EXMO. SR. JUIZ DE DIREITO DA 7* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n* 0203711-65.2016.8.19.0001

OI S.A. - em recuperacdo judicial; TELEMAR NORTE LESTE S.A. -em
recuperagio judicial; O1 MOVEL S.A. - em recuperacio judicial; COPART 4
PARTICIPACOES S.A. - em recuperagio judicial, COPART 5
PARTICIPACOES S.A. - em recuperagio judicial; PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V. - em recuperacdo judicial; e OI BRASIL
HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - em recuperacio judicial, nos autos da
recuperagao judicial em referéncia, vém, por seus advogados abaixo assinados,
requerer a juntada do Plano de Recuperagao Judicial e dos seus respectivos
anexos, nos termos do art. 53, caput, da Lei n.* 11.101/2005.

Nestes Termos
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 05 de setembro de 2016.

Paulo Penalva Santos
OAB/R] n® 3}/.(:36

i
180 Jos Santos Galea

/Rn" 187.221

\ ¢ Ana Tereza Basilio Feliy
" OAB/R] n®74.802 \
















































4.1.3. Creédito Trabalhista Fundagio Atlantico. Observado o valor constante da
Lista de Credores do Administrador Judicial, o Crédito Trabalhista
Fundagdo Atléntico sera pago nas seguintes condicdes:

4.1.3.1. Caréncia: periodo de caréncia de amortizacio de principal de 5
(cinco) anos, contados a partir da data da Homologagio Judicial
do Plano.

4.1.3.2. Parcelas: amortizagio do principal em 6 (seis) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util
subsequente ao decurso do prazo de caréncia referido na
Clausula 4.1.3.1 acima.

4.1.3.3. Juros/atualizagdo monetiria: INPC + 5,5% (cinco e meio por
cento) ac ano, incidentes a partir da Homologagdo Judicial do
Plano, sendo que (i) os juros e a atualizagio monetaria incidentes
a0 longo dos 5 (cinco) primeiros anos a partir da Homologagio
Judicial do Plano ndo serdo pagos neste periodo, sendo
capitalizados ao valor do principal; e (ii) 0s juros incidentes sobre
0 novo valor do principal serdo pagos a partir do 20° (vigésimo)
Dia Util do més subsequente aquele em que se completar o
decurso do prazo referido em (i) acima, juntamente com as
parcelas de amortizacdo do valor principal.

4.2.  Creditos com Garantia Real. Os Créditos com Garantia Real serdo pagos da
seguinte forma:

4.2.1. Principal: o valor do principal serd pago em 10 (dez) parcelas semestrais e
sucessivas, cada uma em valor correspondente a 10% (dez por cento) do
referido valor do principal, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia
Util do més subsequente aquele em que se completar o prazo de 126 (cento
¢ vinte e seis) meses da Homologagao judicial dp Plano, ¢ as demais a cada
6 (seis) meses a contar do primeiro pagament
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4.2.2. Juros/atualizagdo monetaria: juros e atualizagdo monetdria serdo pagos
nas taxas originalmente contratadas, conforme documentos das operagdes
financeiras que geraram os Créditos com Garantia Real, sendo que:

(i) os juros incidentes ao longo dos 7 (sete) primeiros anos a partir da
Homologagdo Judicial do Plano ndo serdo pagos neste periodo,
sendo capitalizados ao valor do principal; e

(i) a partir do 20° (vigésimo) Dia Util do més subsequente aquele em
que se completar o prazo de 90 (noventa) meses a contar da
Homologagdo Judicial do Plano, os juros incidentes sobre o novo
valor do principal serdo pagos semestralmente, em moeda corrente

nacional, até o pagamento total do principal nos termos deste
Plano.

4.2.3. Demais condi¢Bes contratuais: as RECUPERANDAS obrigam-se a cumprir,
até o pagamento integral dos Créditos com Garantia Real de titularidade
do BNDES, e na medida em que tal cumprimento nio seja contrario ao
disposto neste Plano, as Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES,
cujo exemplar integra o Anexo 4.2.3.

4.3. Créditos Classe III.

4.3.1. Pagamento linear: exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os
Credores Classe Il titulares de Créditos Classe Ill no valor igual ou
inferior a R$1.000,00 {mil reais) serdo pagos em uma trica parcela até o 20°
(vigésimo) Dia Util a contar da Homologagdo Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdigdo do Credor, conforme aplicavel. Os
Credores Classe 111 titulares de Créditos Classe I11 em valor superior a R$
1.000,00 (mil reais) poderdo optar pelo recebimento nos termos desta
Cldusula 4.3.1, desde que concordem em receber apenas o referido valor
de R$ 1.000,00 (mil reais) como pagamento integral do seu respectivo
Credito Classe I, mediante envio do Termo de Opgdo, compreendendo,
quando for o caso, todos e quaisquer honorérios advocaticios ou de outros [/
profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelg
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4.3.2.

Credor Classe 11l em questdo. Nesse contexto, o pagamento serd feito até o
20° (vigésimo) Dia Util contado do recebimento do Termo de Opgéo pelas
RECUPERANDAS, e nem o Credor Classe 1II, nem seus advogados fardo jus
ao recebimento de qualquer valor adicional aquele indicado nesta
Clausula 4.3.1.

Exceto se disposto de forma contréria neste Plano, e observado o limite de
Créditos Classe 11l ou de Créditos ME e EPP, em fungdo do disposto na
Clausula 4.44, em cada uma das Opgles a seguir descritas, cada Credor
Classe 111 titular de Créditos Classe Il podera optar por ser pago em uma
das formas a seguir descritas, & sua discricionariedade, sem possibilidade
de divisdo voluntéria do valor do crédito dentre as formas a seguir, exceto
pelo disposto na Clausula 4.3.2.3.1:

4.3.2.1.Reestruturacdo sem Conversdo. Para fins desta Clausula 4.3.2.1,
serdo observados os limites maximos deseritos nos itens (a) e (b)
abaixo, em Créditos Classe III de titularidade de Credores Classe III
que escolham a opgdo de pagamento prevista nesta Clausula
4.3.2.1, dos quais: '

(a) uma parte de até R$ 9.336.470.321,65 (nove bilh&es, trezentos e trinta e
seis milhdes, quatrocentos e setenta mil, trezentos e vinte e um reais e
sessenta e cinco centavos) sera representada em Reais; e

(b) uma parte de até USD 1.872,540.394,72 (um bilhio, oitocentos e setenta
e dois milhdes, quinhentos e quarenta mil, trezentos e noventa e quatro
reais e setenta e dois centavos) serd representada em Délares Norte-
Americanos e/ou Euros, observado o disposto no art. 50, § 2¢, da LFR.

4.3.2.1.1. Obedecidas as restricdes deste Plano, bem como a alocagdo
proporcional dos Créditos Classe III de ttularidade dos
Credores Classe Il que escolham a opgdo de pagamento
prevista na Cldusula 4.3.2.1 frente 3 totalidade dos Créditos
Classe III a serem pagos dentro do limite estabelecido na
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Clausula 4.3.2.1, os Créditos Classe 11l em questao serdo
reestruturados da seguinte forma:

(a)

(b)

()

Caréncia de amortizagio do principal: periodo de caréncia
de amortizagdo de principal de 10 (dez) anos, contados a
partir  da Homologagdo Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme
aplicédvel.

Caréncia de amortizagdo dos juros: periodo de caréncia de
amortizagdo de juros de 7 (sete) anos, contados a partir da
Homologacio Judicial do Plano ou do Reconhecimento do
Plano na Jurisdigdo do Credor, conforme aplicavel.

Parcelas: amortizagio do principal em 14 (quatorze) parcelas
semestrais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 20°
(vigésimo) Dia Util subsequente ao decurso do prazo de 126
(cento e vinte e seis) meses da Homologag¢io Judicial do
Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdigdo do
Credor, conforme aplicavel, e as demais no mesmo dia a
cada 6 (seis) meses a contar do primeiro pagamento,
conforme percentuais do valor do principal, acrescido dos
juros capitalizados (conforme item (d) abaixo), descritos na
tabela progressiva abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado por
semestre
21%a 247 3,75%
259 a 28 5,0%
29¢ e 30 7,5%
312 a 34¢ 12,5%

(d) Juros/atualizagio monetaria: (A) para os Créditos Classe III

denominados originalmente em Reais, incidirdo juros e
corre¢do monetéria correspondentes & maior taxa entre (i) 8%
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(oito por cento) ao ano; e (i) TR + 1% (um por cento) ao ano,
conforme calculada no Gltime Dia Util de cada ano; e (B)
para os Créditos Classe Il denomirados originalmente em
Déolares Norte-Americanos ou em Euros, juros de 1,25% (um
virgula vinte e cinco por cento) ao ano, sendo que:

(i) os juros e a atualizagio monetiria incidentes ao longo
dos 7 (sete) primeiros anos a partir da Homologagdo
Judicial do Plano, conforme aplicdvel, ndo serdo pagos
neste periodo, sendo capitalizados ao valor do principal;
e

(ii) os juros incidentes sobre 0 novo valor do principal serdo
Ppagos semestralmente, a partir do 20° (vigésimo) Dia Util
do més subsequente aquele em que se completar o prazo
de 90 {noventa) meses a contar da Homologacio Judicial
do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdigio
do Credor, conforme aplicavel.

4.3.21.2. Uma vez atingido o limite estabelecido no item {a) da Clausula
4.3.2.1 acima para Créditos Classe III a serem reestruturados em
Reais, os saldos remanescentes dos Créditos Classe III de
titularidade de Credores Classe 11l que tenham escolhido tal
Op¢ao serao automética e proporcionalmente (pro rate) alocados
dentre os limites disponiveis nas demais ope¢des, conforme
previsto no item (b) da Clausula 4.3.2.1 e na Cléusula 4.3.2.2,
observada a seguinte ordem:

(a) Os saldos dos Créditos Classe Il serdo alocados para serem
reestruturados em Délares Norte-Americanos ou em Euros,
conforme aplicavel;

(b) Caso tenha sido também atingido o limite previsto no item (b)

da Clausula 4.32.1 acima, ou caso haja alguma
impossibilidade de qualquer natureza para que determmado /
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Credor Classe 1II seja alocado na modalidade prevista no
referido item (b) da Clausula 4.3.2.1 acima, os saldos dos
Créditos Clagse IIl serdo alocados para serem pagos na forma
da Clausula 4.3.2.2 abaixo;

(c) Caso tenha sido também atingido o limite previsto na
Clausula 4.3.2.2 abaixo, os saldos dos Créditos Classe il
serdo alocados para serem pagos na forma da Clausula 4.3.2.4
abaixo.

4.3.2.1.3. Uma vez atingido o limite estabelecido no item (b} da Clausula
4.3.2.1 acima para Créditos Classe 11I a serem reestruturados em
Dolares Norte-Americanos efou Euros, os saldos remanescentes
dos Créditos Classe III de titularidade de Credores Classe I
que tenham escolhido tal opgio serdo automdtica e
proporcionalmente (pro rata) alocados dentre os limites
disponiveis nas demaijs opgBes, conforme previsto no item (a)
da Clausula 4.3.2.1 e na Clausula 4.3.2.2, observada a seguinte
ordem;

(a) Observado o disposto no art. 50, §22, da LFR, os saldos dos

Créditos Classe 111 serdo alocados para serem reestruturados
em Reais;

(b) Caso tenha sido também atingido o limite previsto no item (a)
da Clausula 4321 acima, ou caso haja alguma
impossibilidade de qualquer natureza para que determinado
Credor Classe 11l seja alocado na modalidade prevista no
referido item (a) da Clausula 4.3.2.1 acima, os saldos dos
Créditos Classe III serdo alocados para serem pagos na forma
da Clausula 4.3.2.2 abaixe;

(c) Caso tenha sido também atingido o limite previsto na
Clausula 4.3.2.2 abaixo, os saldos dos Créditos Classe III
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serdo alocados para serem pagos na forma da Clausula 4.3.2.4
abaixo.

4.3.2.14. Demais condi¢des contratuais: as demais condigdes aplicdveis
aos Créditos Classe Il a serem reestruturados nos termos da
Clausula 4.3.2,1 acima estdo descritas no Anexo 4.3.2.1.4.

4.3.2.2, Reestruturagio com Conversdo. Alternativamente & Cliusula
4.3.2.1 acima, e observado o disposto na legislagio societaria
aplicavel e na Clausula 4.3.2.2.2, assim como o limite de R$
32.330.000.000,00 (trinta e dois bilhdes, trezentos e trinta milhdes de
reais) em Créditos Classe II1 de titularidade de Credores Classe Iil
que escolham ou sejam alocados na opgo de pagamento prevista
nesta Clausula 4.3.2.2, os Credores Classe Il que tenham optado
por essa forma de pagamento (ou que tenham sido para ela
alocados), e que sejam titulares de Créditos Classe III em valor
superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), terdo seus respectivos
Créditos Classe IHI utilizados para integralizacio de valores
mobilidrios (como, por exemplo, debéntures) emitidos por
quaisquer das RECUPERANDAS, sendo pelo menos um desses valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis ou que deem direito &
subscricdo de agdes ordinérias de emissio da O! ou de sociedade
que venha a substitui-la como resultado de implementagio de
Reorganizagio Societdria, observado que as agdes emitidas em
razao da conversdo de tais valores mobilidrios (ou do exercicio do
direito de subscrigdo neles previstos, conforme o caso)
representardo, apos tal conversio, o percentual de 85% (oitenta e
cinco por cento) do capital social da O1 ou de sociedade que venha a
substitui-la como resultado de implementagio de Reorganizagio
Societaria, excluidas as agdes em tesouraria, observado o disposto
no item (f) da Clausula 4,3.2.2.1 abaixo.

4.3.22.1. Os valores mobilidrios conversiveis em agdes (ou que deem
direito a subscrigio de ag¢bes, grOanrme 0 caso) observardo os

seguintes termos e condiges: '/ -
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(a) Valor total representado pelos valores mobiliarios conversiveis (ou
que deem direito a subscri¢do de agdes): o valor de face dos valores
mobilidrios conversiveis (ou que deem direito & subscrigio de agdes) a
serem emitidos sera expresso em Délares Norte-Americanos ou Euros,
ou serdo denominados em Reais e serdo remunerados conforme a taxa
cambial aplicdvel para Doélares Norte-Americanos ou Euros, nos
termos do respectivo Crédito Classe III, e corresponderd, em sua
totalidade, ao produto da multiplicagie do valor de R$
10.000.000.000,00 (dez bithdes de reais) pelo resultado da diviséo (i) do
valor dos Créditos Classe 1l que tenham aderido a esta opgio de
pagamento, observado o limite disposto na Clausula 4.3.2.2, por (ii) R$
32.330.000.000,00 (trinta e dois bilhdes, trezentos e trinta milhdes de
reais), sendo que, para os fins desta Clausula, os Créditos Classe Il em
moeda estrangeira serdo convertidos para moeda corrente nacional
com base na taxa de cambio disponivel no Sistema de Informagdes do
Banco Central do Brasil (SISBACEN), PTAX-800, op¢io 5, cotagoes
para a contabilidade, moeda 220, mercado livre, no dia 2 de setembro
de 2016.

(b) Juros: 4% (quatro por cento) ao ano, capita]izédos.

(c) Prego do resgate: o prego de resgate sera o valor correspondente ao
saldo de principal dos valores mobilidrios conversiveis (ou que deem o
direito a subscri¢do de agBes) existentes & época do resgate, acrescido
dos juros incorridos na forma do item (b) acima.

(d) Resgate a critério das RECUPERANDAS: as RECUPERANDAS terdo a opgdo
de, ao final de cada periodo de 6 (seis) meses a contar da Homologagao
Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do
Credor, conforme aplicdvel, até o ultimo dia do 36° (trigésimo sexto)
més a contar da Homologagdo Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdigdo do Credor, conforme aplicavel,
resgatar, total ou parcialmente, os va fi‘es ;nobiliérios a serem emitidos

nos termos desta Clausula 4.3.2.2.1.(/
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(e) Conversibilidade: o saldo dos valores mobilidrios conversiveis (ou
que deem o direito de subscrigio de agdes) que ndo tenham sido
resgatados pelas RECUPERANDAS até o término do 36° (trigésimo sexto)
més a contar da Homologagio Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdigio do Credor, conforme aplicavel,
sera obrigatoriamente convertido ou permutado em agbes ordinarias
de emissdo da O1 ou de sociedade que venha a substitui-la como
resultado de implementacdo de Reorganizacdo Societaria, em até 6
(seis) meses contados do término do prazo referido neste item (e).

(f) Caso o valor total de Créditos Classe I de titularidade de Credores
Classe I1I que tenham optado por subscrever novos valores mobilidrios
conversiveis (ou que deem direito a subscrigdo de agOes) seja inferior
aos R§ 32.330.000.000,00 (trinta e dois bilhdes, trezentos e trinta
milhdes de reais) aqui referidos, o percentual total de participagdo
societaria a ser entregue aos referidos Credores Classe 1 em
decorréncia de sua eventual conversio sera também reduzido
proporcionalmente,

() O nimero de agdes a ser entregues aos Credores Classe Il que
optarem por utilizar seus respectivos Créditos Classe III para a
subscri¢do de valores mobiliarios, nos termos da Clausula 4.3.2.2.1 sera
simultdnea e proporcionalmente ajustado avs aumentos de capital por
bonificacdo, desdobramentos ou grupamentos de agOes ordindrias de
emissdo da respectiva RECUPERANDA, a qualquer titulo, que vierem a
ocorrer a partir de 5 de setembro de 2016.

(h) Demais condicdes; as demais condigdes aplicdveis aos valores
mobilidrios conversiveis (ou que deem direito a subscri¢do de agdes) a
serem emitidos estdo descritas no Anexo 4.3.2.2.1(h).

(i) Direito de Preferéncia: a emissio dos valores mobilidrios conversiveis
em agdes (ou que deem direito a subscrigio de ages, conforme o caso)
deverd observar, conforme aplicavel, o direito de preferéncia previsto




Nesse contexto, se exercido o direito de preferéncia pelos acionistas, as
importancias por eles pagas serdo entregues aos titulares dos créditos a
serem capitalizados,

4.3.2.2.2. Adicionalmente, as RECUPERANDAS poderdo emitir aos Credores
Classe III que escolham ou sejam alocados na opgio de
pagamento prevista na Clausula 4.3.2.2, e que sejam titulares de
Créditos Classe Il em valor superior a R$ 50.000,00 (cinquenta
mil reais), valores mobilidrios ou outros titulos de divida a
serem emitidos pelo valor equivalente & diferenca entre o total
dos Créditos Classe III de titularidade de Credores Classe 111
que tenham escolhido ou sido alocados na opgéo de pagamento
prevista na Clausula 4.3.2.2 e o valor total de emissio dos
valores mobiliarios conversiveis previstos na Clausula 4.3.2.2.1.

4.3.2.2.3. Os saldos remanescentes dos Créditos Classe III que nao sejam
utilizados para a subscri¢do de valores mobiliarios na forma da
Clausula 4.3.2.2 acima em virtude de haver sido atingido o
limite estabelecido na referida Clausula 4.3.2.2 serdo alocados
para serem reestruturados na forma da Clausula 4.3.2.1 acima
(i) em Reais; ou (if} em Délares Norte-Americanos ou em Euros,
conforme aplicdvel, observados os limites disponiveis nas
opgOes previstas nos itens (a) e (b) da referida Clausula 4.3.2.1
por ocasido da alocagdo dos saldos aqui referidos.

4.3.2.24. Caso tenham sido atingidos os limites previstos nos itens (a) e
(b) da Cléusula 4.3.2.1, impossibilitando a alocagio prevista na
Clausula 4.3.2.2.3 acima, os saldos remanescentes dos Créditos
Classe Il serdo pagos na forma da Clausula 4.3.2.4.

4.3.2.3.Credores Parceiros Novos Recursos. Exceto se disposto de forma
contraria neste Plano, e observado o limite de USD 2.000.000.000,00
(dois bilhées de Dolares Norte-Americanos) (ou o seu equivalente

em Reais, convertido na data da Homologagdo Judicial do Plano de /',.J/(

acordo com a Clausula 4.11) em Créditos Classe IIl de titularidad ;/{(__
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de Credores Classe Il que escotham a opgao de pagamento prevista
nesta Clausula 4.3.2.3, os Créditos Classe III de tais Credores
Parceiros Novos Recursos e o crédito constituido pelos novos
recursos providos pelo respectivo Credor Classe III, na proporgao
de (i} R$1,00 de Créditos Classe I para cada R$1,00 de crédito
novo, (i) USDL.00 de Créditos Classe Il para cada USD1.00 de
crédito novo, e (iii) a quantidade de Créditos Classe 1II em Euros
correspondentes a USD1.00 para cada USD1.00 de crédito novo,
calculado pela taxa de cdmbio disponivel na data da Homologagéo
Judicial do Plano, serdo pagos da seguinte forma:

(a) Caréncia: perfodo de caréncia de amortizacio de principal e juros de 5
(cinco) anos, contados a partir da HomologagZo Judicial do Plano ou
do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme
aplicavel.

(b) Parcelas: amortizagio do principal em 5 (cinco) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util
subsequente ao decurso do prazo de caréncia referido no item (a) desta
Cléausula 4.3.2.3, ¢ as demais no mesmo dia dos anos subsequentes,
conforme percentuais descritos na tabela abaixo:

Anos Percentual do valor a ser amortizado
6° 20,0%
7¢ 20,0%
g 20,0%
9e 20,0%
10° 20,0%

(c) Juros/atualizagdo monetdria: para novos récursos emprestados em
Délares Norte-Americanos, taxa LIBOR + 1,5% (um e meio por cento)
a0 ano; e para novos recursos emprestados em Reais, taxa CDI + 0,25%
(zero virgula vinte e cinco per cento) ao ano, incidentes a partir da
Homologagdo Judicial do Plano ou do Re€onhecimento do Plano na
Jurisdi¢do do Credor, conforme aplicavel: [/ 2.
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(i)

(i1)

4.3.2.3.1.

4.3.2.3.2,

0s juros e a atualizagio monetdria incidentes ao longo dos 5
(¢inco) primeiros anos a partir da Homologagdo Judicial do
Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdigdo do
Credor, conforme aplicavel, ndo serfio pagos neste periodo,
sendo capitalizados ao valor do principal; e

os juros incidentes sobre o novo valor do principal serdo
pages a partir do 20° (vigésimo) Dia Util do més
subsequente aquele em que se completar o decurso do prazo
referido em (i) acima, juntamente com as parcelas de
amortizagao do valor principal.

Os Credores Parceiros Novos Rectrsos que concederem novos
recursos, nos termos da Clausula 4.3.2.3 acima, em valores
inferiores ao total do seu Crédito Classe ITI poderdo optar por
alocar o saldo remanescente de seus respectivos Créditos Classe
Ol para pagamento na forma da Cliusula 4.3.2.1 ou,
alternativamente, da Clausula 4.3.2.2 acima, observado o
disposte nas Clausulas 4.3,2.1.2 e 4.3.2.1.3 acima.

Demais condicdes: as demais condigdes aplicaveis aos
instrumentos representativos dos novos recursos estio descritas
no Anexo 4.3.2.3.2,

4.3.2.4.Modalidade de Pagamento Geral. Os Créditos Classe III (ou o0s
respectivos e eventuais saldos remanescentes) indicados na
Clausula 4.3.2.4.1 abaixo serdo pagos conforme descrito a seguir:

(a) Caréncia: perfodo de caréncia de amortizagio de principal de 10 (dez)
anos, contados a partir da data da Homologacio Judicial do Plano ou
do Reconhecimento do Plano na Jurisdigao do Credor, conforme
aplicavel.

(b) Parcelas: amortizacio do principal em 9 (nove) parcelas anuais e

sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util
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subsequente ao decurso do prazo de caréncia referido no item (a) desta
Clausula 4.3.2.4, ¢ as demais no mesmo dia dos anos subsequentes,
conforme percentuais descritos na tabela abaixo:

Anos Percentual do valor a ser amortizado
11%e12° 7,5%
13% e 14° 10,0%
15%a 19 13,0% |

(c) Juros/atualizagio monetaria: (i) para Créditos Classe III denominados
em Reais (ou respectivos e eventuais saldos remanescentes), TR + (,5%
(meio por cento) ao ano; e (ii) para Créditos Classe Il denominados em
Délares Norte-Americanos ou em Euros (ou respectivos e eventuais
saldos remanescentes), 0,5%
partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do
Plano na Jurisdigao do Credor, conforme aplicavel, sendo que o valor
total dos juros ¢ atualizagdo monetiria acumulados no periodo sera
pago somente, e em conjunto, com a ultima parcela referida no item (b)

desta Clausula 4.3.2.4.

(meio por cento) ao ano; incidentes a

4.3.2.4.1. Exceto se disposto de forma contraria neste Plano, a
modalidade geral de pagamento prevista na Clausula 4.3.2.4 se
aplica aos Credores Classe 1II cujos Créditos Classe Il nao
possam ser pagos por qualquer das demais modalidades

previstas neste Plano, notadamente nas hipéteses de (i) serem

atingidos os limites previstos para cada uma das opcdes de
pagamento estabelecidas nas Clausulas 4.3.2.1 a 4.3.2.3 acima e
ainda remanescerem saldos de Créditos Classe IT; ou (i) o
Credor Classe 111 ndo indicar tempestivamente a opgao de
pagamento de seu Crédito Classe 11, na forma da Clausula 4.3

abaixo; ou (ifi) o Credor Classe Il nio mais se enquadrar na
qualidade de Credor Parceiro; ou (i) o Credor Classe I nio
poder se enquadrar nas hipdteses de pagamento previstas nas
Cldusulas 4.3.2.1 a 4.3.2.3; ou (z) haver a majoragio de Créditos
nos termos da Clausula 4.9 abaixo; ou (vi) haver a habilitagao
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de Créditos Retardatarios; ou (vii) ndo haver mediagio
satisfatoria para as RECUPERANDAS relativamente aos Créditos
Classe I Multas Administrativas; ou (viii} haver saldo
remanescente de Crédito Parceiro Depdsito Judicial e Crédito
ME e EPP Deposito Judicial apds o levantamento dos
respectivos Depositos Judiciais.

4.3.2.4.2, Demais condigfes: as demais condicdes aplicaveis aos Créditos

Concursais a serem pagos na forma da Cliusula 4.3.2.4 estio
descritas no Anexo 4.3.2.4.2.

4.3.2.5.Credores Parceiros Depositos Judiciais. Exceto se disposto de

forma contréaria neste Plano, os Créditos Classe lII de titularidade
dos Credores Parceiros Depositos Judiciais reconhecidos pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando constantes da Lista de Credores
das Recuperandas ou da Lista de Credores do Administrador
Judicial, neste Gltimo caso observados os termos da Cliusula
4.3.25.1, serdo pagos mediante o levantamento do valor do
Depdésito Judicial pelo respectivo Credor Parceiro Deposito Judicial,
até o limite do valor do referido Crédito Classe III reconhecido
pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de
Credores das Recuperandas ou da Lista de Credores do
Administrador Judicial, neste (iltimo caso ‘observados os termos da
Clausula 4.3.25.1, ¢ apds deduzido do valor do referido Crédito
Classe III reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quandeo
constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista de
Credores do Administrador Judicial, neste Gltimo caso observados
0s termos da Clausula 4.3.2.5.1, 0 percentual de desagio constante
da tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito | % de Desdgio
Até R$ 1.000,00 0,0%
R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00; 15,0%
R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20,0%
R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 30%
Acima de R$ 150.000,00 50%
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4.3.2.5.1.

4.3.2.5.2.

4.3.2.5.3.

Os Créditos Classe 11 ainda nio reconhecidos na data prevista
para o envio do Termo de Opgio estabelecido na Cliusula 4.5
abaixo, e que, apés serem reconhecidos, sejam de titularidade
de Credores Classe Il que sejam Credores Parceiros Deposito
Judicial (ou que venham a se enquadrar neste conceito, caso
algum Depésito Judicial seja efetuado peloe Gruro O1 no
respectivo Processo em que se discuta o Crédito Classe IIT em
questao apds a apresentacio deste Plano ao Juizo da
Recuperagio Judicial, e 0 Credor Classe 11l em questao aceite as
condigdes previstas na Clausula 4.3.2.5), serdo pagos na forma
da Cliusula 4.3.2.5 acima. Na hipétese desta Clausula 43.25.1,
o Credor Parceiro Depésito Judicial (i) nio podera apresentar
impugnagio ou questionar de qualquer outra forma o valor
indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou
documento equivalente, (i) caso o GruPO Of apresente
impugnagdo ao valor indicado na Lista de Credores do
Administrador Judicial ou documento equivalente, deverd
concordar com o valor indicado na respectiva impugnacio do
Gruro Q1,

Na hipotese de o Deposito Judicial referido na Cléusula 4.3.25
acima ser superior ao valor do respectivo Crédito Classe 11
reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante
da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista da
Administrador Judicial, neste Gltimo caso observados 08 termos
da Cliusula 43.25.1, o valor excedente sera levantado pelo
Gruro Or1.

Na hipétese de o Depésito Judicial referido na Clausula 4.3.2.5
acima ser comprovadamente inferior ao valor do respectivo
Crédito Classe I (apurado apés a dedugio do des gio indicado
na tabela referida na Clausula 4.3.2.5 do valor reconhecido
pelas RECUPERANDAS para o Crédito Classe [ em questdo,
inclusive quando constante da Lista de Credores das




4.3.2.5.4.

4.32,55.

Recuperandas ou da Lista do Administrador Judicial, neste
altimao caso observados os termos da Clausula 4.3.2.5.1), o saldo
remanescente do respectivo Credor Parceiro Depésito Judicial
serd pago em moeda corrente nacional, apés a decisio
definitiva do Juizo competente que homologar o valor devido,
na forma da Cliusula 4.3.2.4 acima.

Para fins do disposto nas Clausulas 4.3.2.5 e 4.3.2.5.2 acima, em
até 20 (vinte) Dias Uteis dias a contar do efetivo recebimento do
Termo de Opgdo enviado pelo respectivo Credor Parceiro
Dep6sito  Judicial, o Credor Parceiro Deposito  Judicial,
juntamente com todos os seus advogados constituidos nos
autos, inclusive aqueles titulares de honorarios de
sucumbéncia, e a RECUPERANDA deverdo apresentar Petigio
Conjunta Classe III, requerendo ao fuizo competente (i) a
expedigdo dos respectivos alvaras judiciais para levantamento
do Depdsito Judicial, na forma descrita nas Clausulas 4.3.2.5 e
4.3.2,5.2 acima, conforme aplicavel, e (ii) a extingdo, baixa da
distribuicdo e arquivamento definitivo do Processo. O
levantamento do Depésito Judicial, em qualquer circunstincia,
somente podera ocorrer apés a homologagio pelo Juizo
competente do valor devido, nos termos da Peti¢io Conjunta
Classe I1I.

Observado o disposto na Clausula 4.3.2.5.2, o valor do Crédito
Classe TII de titularidade do Credor Parceire Depésito Judicial
sera considerado como compreendendo todos e quaisquer
honorarios advocaticios ou de outros profissionais, bem como
custas e despesas processuais incorridas pelo Credor Parceiro
Depdsito Judicial em questao. Nesse contexto, nem o Credor
Parceiro Depdsito Judicial, nem seus advogados fardo jus ao
recebimento de qualquer valor adicional aquele reconhecido
pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de
Credores das Recuperandas ou da Lista do Administrador
Judicial, neste tiltimo caso observados os termos da Cliusula




4.3.2.5.1 (deduzido do desigio indicado na tabela referida na
Clausula 4.3.2.5), para o respectivo Crédito Classe III.

4.3.2.6.Credores Fornecedores Parceiros. Considerando a importincia de

que seja mantido o fornecimento de bens e servigos ao GRUTPO O,
todos os Credores Classe III fornecedores de bens efou servicos ao
Gruro O serio considerados, para fins deste Plang, como Credores
Fornecedores Parceiros e, exceto pelo disposto na Clausula 4.3.2.6.3
abaixo, terdo seus respectivos Créditos Classe III pagos na forma
descrita abaixo:

4.3.2.6.1. Até o limite de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), e
sempre observado valores dos Créditos
Classe [II para os questdo, os Créditos
Classe TII de titula rmecedores Parceiros

serao pagos em uma unica parcela, no 20° (vigésimo) Dia Util
apos o efetivo recebimento do Termo de Opgéo.

4.3.2.6.2.

4.3.2.6.3. O Credor Fomnecedor Parceiro que, uma vez solicitado por
qualquer das RECUPERANDAS, se recusar a fornecer bens e/ou
nos mesmos termos e condigoes praticados até a Data
do Pedido pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro para as
RECUPERANDAS, terd o saldo de seu
pago na forma da Clausula 4.3.2.4



4.3.2.7.As  RECUPERANDAS poderio promover a instauragcao de
procedimentos de mediagio, perante o Tribunal de Justica do Rio
de Janeiro, sob a supervisdo do Juizo da Recuperacéo Judicial, nos
termos da Lei n® 13.140/2015, com relagiio a Créditos Classe III que
possuam valores iliquidos, de forma a obter transacio sobre 0s seus
respectivos montantes, a fim de tornd-los liquidos.

4.3.2.8.Créditos Classe IIl Multas Administrativas. As condicdes

aplicaveis aos Créditos Classe 11l Multas Administrativas detidos
pelos Credores Classe 111, decorrentes de multas administrativas,
descritos na Lista de Credores das Recuperandas  serdo
estabelecidas através de transacdo, previamente autorizada pela
diretoria da OI e com o referendo do Conselho de Administracio,
de acordo com a Lei n® 9.469/1997, como resultado de mediagao
perante o Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, sob a
supervisao do Juize da Recuperagio Judicial, com a participagao de
representantes da entidade credora e da Advocacia Pablica
competente, nos termos da Lei n? 13.140/2015, com a possibilidade
de participagio opinativa de representantes do Tribunal de Contas
competente, tendo como diretrizes os seguintes pardmetros:

(i) Agoes das RECUPERANDAS voltadas a melhoria do servigo,
em especial com alguma relagdo & suposta conduta descumprida;

(i) Conversdo da multa em obrigacdes de fazer, podendo ser:

a. Investimentos em infracstrutura das RECUPERANDAS; e/ou
b. Beneficios aos consumidores dos servigos prestados; e/ou
c. Levantamento de valores ja depositados judicialmente para

0s processos relativos a essas multas administrativas.

4.3.2.8.1. Na hipdtese de instauracio de procedimento de mediagio com
relagio aos valores devidos pelas RECUPERANDAS 2 agencia
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4.3.2.8.2,

4.3.2.8.3.

reguladora ANATEL, o limite das negociacdes sera balizado e
limitado aos seguintes pardmetros: a) disposigdes da Resolucio
ANATEL n? 629, de 16 de dezembro de 2013 (Regulamento de
celebragdo e acompanhamento de Termo de Compromisso de
Ajustamento de Conduta - TAC), no que ndo conflitar com o
presente Plano ou com as determinagdes do Jufzo da
Recuperagao Judicial, em especial quanto: (i) ao arquivamento
dos processos; e (ii) exigéncia apenas dos COMPromissos
expressamente assumidos pelas RECUPERANDAS durante o
periodo abrangido pela mediagio, nio inferior a 4 (quatro)
anos, desobrigande-as do cumprimento dos indicadores de
qualidade e regras regulamentares nesse perfodo; b) com
relagdo a instrumentos ja negociados e assinados entre as partes
antes do Pedido em Termo de Ajustamento de Conduta, nao
poderdao  ser majoradas as obrigacbes impostas  as
RECUPERANDAS; ¢) com relacio a sangOes administrativas ou
condenacdes que nao foram objeto de instrumento negocial ja
assinado pelas partes, serdo considerados os conceitos
constantes dos subitens (a) e (b) do item (ii) da Cldusula 4.3.2.8
acima.

Caso a mediagdo prevista nesta Cléusula nio resulte em uma
transagao, os Créditos Classe Il Multas Administrativas serdo
pagos exclusivamente na forma da Clausula 4.3.2.4 acima.

Sem prejuizo do disposto nas Cléusulas 4.3.2.8, 4.3.2.81 e
4.3.2.8.2 acima, considerando que o GRUPO Ol esta questionando
judicialmente a imposi¢io de multas administrativas, a previsao
neste Plano de mecanismo de pagamento dos Créditos Classe
I Multas Administrativas ndo implica rentincia ao direito do
GRUPO  O1 de prosseguir contestando referidas multas
administrativas nos respectivos processos em que estao elas
sendo questionadas. Nesse sentido, caso o questionamenta do
GRUPO O em relagdo a quaisquer de referidas multas
administrativas seja bem sucedido, o valor do respectivo
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Crédito Classe HI Multas Administrativas sera
automaticamente reduzido na mesma medida ¢ valor da
reducdo da multa administrativa em questao.

4.4, Créditos ME e EPP.

4.4.1,

4.4.2,

Pagamento linear: exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os
Credores ME e EPP titulares de Créditos ME e EPP no valor igual ou
inferior a R$1.000,00 (mil reais) serdo pagos em uma tnica parcela até o 20°
(vigésimo) Dia Util a contar da Homologacdo Judicial do Plano. Os
Credores ME e EPP titulares de Créditos ME e EPP em valor superior a R$
1.000,00 (mil reais) poderdo optar pelo recebimento nos termos desta
Cliusula 4.4.1, desde que concordem em receber apenas o referido valor
de R$ 1.000,00 (mil reais) como pagamento integral do seu respectivo
Credito ME e EPP, mediante envio do Termo de Opgio, compreendendo,
quando for o caso, todos e quaisquer honorarios advocaticios ou de outros
profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo
Credor ME e EPP em questido. Nesse contexto, o pagamento sera feito até o
20° (vigésimo) Dia Util contado do recebimento do Termo de Opgao pelas
RECUPERANDAS, ¢ nem o Credor ME e EPP, nem seus advogados fardo jus
ao recebimento de qualquer valor adicional aquele indicado nesta
Clausula 4.4.1.

Credores ME e EPP Depésito Judicial. Exceto se disposto de forma
contrdria neste Plano, os Créditos ME e EPP Depdsito  Judicial
reconhecidos pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constantes da Lista
de Credores das Recuperandas ou da Lista do Administrador Judicial,
neste altimo caso, observados os termos da Clausula 4.4.2.1, serdo pagos
mediante o levantamento do valor do Depésite Judicial, apos a
Homologacao Judicial do Plane, até o limite do valor do referido Crédito
ME e EPP Depésito Judicial reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive

quando constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista do
Administrador Ju
Cldausula 4.4.2.1.

'igl neste tltimo caso observados os termos da
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4.4.2.1.0s Créditos ME e EPP Depésito Judicial ainda nio reconhecidos na
data prevista para o envio do Termo de Opcédo estabelecido na
Cliusula 4.5 abaixo, e que, apds serem reconhecidos, sejam de
titularidade de Credores ME ¢ EPP Deposito Judicial que sejam
Credores ME ¢ EPP Depésito Judicial (ou que venham a se
enquadrar neste conceito, caso algum Deposito Judicial seja
efetuado pelo GRUPO OI no respectivo Processo em que se discuta o
Crédito ME e EPP Depésito Judicial em questdo apds a
apresentagao deste Plano ao Juizo da Recuperagio Judicial, e o
Credor ME e EPP Parceiro em questio aceite as condigdes previstas
na Clausula 4.4.2), serdo pagos na forma da Clausula 4.4.2 acima.
Na hipétese desta Clausula 4.4.2.1, o Credor ME e EPP Deposito
Judicial (i) ndo poder4 apresentar impughagio ou guestionar de
qualquer outra forma o valor indicado na Lista de Credores do
Administrador Judicial ou, fii} caso o GRUPO O1 apresente
impugnacdo ao valor indicado na Lista de Credores do
Administrador Judicial, devera concordar com o valor indicado na
respectiva impugnagio de GrRUPO O,

4.4.2.2.Na hipétese de o Deposito Judicial referido na Clausula 4.4.2 acima
ser superior ao valor do respectivo Crédito ME e EPP Depasito
Judicial reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando
constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista do
Administrador Judicial, neste Gltimo caso observados os termos da
Clausula 4.4.2.1, o valor excedente sera levantado pelo Gruro Ol

4.4.2.3.Na hipotese de o Depésito Judicial referido na Cliusula 4.4.2 acima
ser comprovadamente inferior ao valor do respectivo Crédito ME e
EPP Depésito Judicial reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive
quando constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da
Lista do Administrador Judicial, neste Gltimo caso observados os
termos da Clausula 4.4.2.1, o saldo remanescente do respectivo
Credor ME e EPPDepasito Judicial sera pago na forma da Clausula

4.3.2.4 acima.
\\-___-4 ﬁ




4.4.2.4.Para fins do disposto nas Clausulas 4.4.2 e 4.4.2.2 acima, em até 20
(vinte) Dias Uteis dias a contar do efetivo recebimento do Termo de
Opgao enviado pelo respectivo Credor ME ¢ EPP Depésito Judicial,
o Credor ME e EPP Depésito Judicial, juntamente cam todos os seus
advogados constituides nos aufes, inclusjve aqueles titulares de
honorarios de sucumbéncia, e a RECUPERANDA deverdo apresentar
Peticao Conjunta ME e EPP, requerendo ao Juizo competente (i) a
expedicao dos respectivos alvards judiciais para levantamento do
Depésito Judicial, na forma descrita nas Clausulas 4.4.2 ¢ 4.4.2.2
acima, conforme aplicavel, e (i) a extingao, baixa da distribuicdo e
arquivamento definitivo do Processo. O levantamento do Depésito
Judicial, em qualquer circunstancia, somente podera ocorrer apds a
hamologagio pelo Juizo competente do valor devido, nos termos da
Peticéio Conjunta ME e EPP.

4.4.2.5,0bservado o disposto na Cliusula 4.4.2.2 acima, o valor do Crédito
ME e EPP Depdsito Judicial de titularidade do Credor ME e EPP
Deposito Judicial serad considerado como compreendendo todos e
quaisquer honorarios advocaticios ou de outros profissionais, bem
como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor ME e
EPP Deposito Judicial em questdo. Nesse contexto, nem o Credor
ME e EPP Depésito Judicial, nem seus advogados fardo jus ao
recebimento de qualquer valor adicional aquele reconhecido pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando indicado na Lista de Credores das
Recuperandas ou da Lista do Administrador Judicial, neste tiltimo
caso observades os termos da Cliusula 4.4.2.1, para o respectivo
Crédito ME e EPP Depésito Judicial.

4.4.3. Credores ME e EPP Fornecedores Parceiros. Considerando a importancia
de que seja mantido o fornecimento de bens e servigos ao GRUPO O, todos
os Credores ME e EPP fornecedores de bens e/ou servicos ao GRUPO O1
serdo considerados, para fins deste Plano, como Credares ME e EPP
Farnecedores Parceiros e, exceto pelo disposto na Clausula 4.4.3.3 abaixo,
terdo seus respectivos Créditos ME e EPP pagos na forma descrita abaixo:

S

g
— =

A



4.4.4,

4.4.5,

4.4.3.1. Até o limite de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), e sempre
observado o limite dos respectivos valores dos Créditos ME e EPP
para os Credores ME ¢ EPP em questéo, os Créditos ME e EPP de
titularidade dos Credores ME e EPP Fornecedores Parceiros serdo
pagos em uma tnica parcela, no 20° (vigésimo) Dia Util apos o
efetivo recebimento do Termo de Opcao.

4.4.3.2.0 saldo dos Créditos ME e EPP de titularidade dos Credores ME e
EPP Fornecedores Parceiros que remanescer apds o pagamento
realizado nos termos da Cliusula 4.4.3.1 acima serd pago em (2
(duas) parcelas anuais, iguais e sucessivas, acrescidas de TR mais
0,5% (meio por cento) ao ano a contar da Homologagao Judicial do
Plano, vencendo-se a primeira parcela no 20° (vigésimo) Dia Util
apos completado o primeiro ano do efetivo recebimento do Termo
de Opgido e a segunda parcela no mesmo dia e més do ano
subsequente.

4.4.3.3.0 Credor ME e EPP Fornecedor Parceiro que, uma vez solicitado
por qualquer das RECUPERANDAS, se recusar a fornecer bens efou
$ervigos nos mesmos térmos e condigdes praticados até a Data do
Pedido pelo respectivo Credor ME e EPP Fornecedor Parceiro para
as RECUPERANDAS, terd o saldo de seu respectivo Crédito ME e EPP
pago na forma da Cldusula 4.3.2.4 acima.

Os Credores ME e EPP que ndo se enquadrem em nenhuma das hipdteses
de pagamento referidas nas Cliusulas 4.4.2 ou 4.43 acima terdo seus
respectivos Créditos ME e EPP pagos na forma estabelecida nas Clausulas
4.3.2.1, 43.2.2, 4.3.23 ou 4.3.2.4, conforme aplicavel, de acordo com a
opgao escolhida pelo respectivo Credor ME e EPP no Termo de Opcao, e
observado o disposto neste Plano, adaptando-se a Cldusula 4.3 e suas

subcldusulas acima ao que for necessario para a inclusio de Credores ME
¢ EPP.

AS RECUPERANDAS promoverio a instauragdo de procedimentos de
mediagdo perante o Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, sob a Supervisao
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do Juizo da Recuperagio Judicial, nos termos da Lei n®° 13.140/2015, com
relagdo a Créditos ME e EPP que possuam valores iliquidos, de forma a
obter transagdo sobre os seus respectivos mentantes, a fim de torna-los
liquidos.

4.5. Termo de Opcao. Para fins do disposto na Clausula 4, os Credores Concursais
deverdo enviar para as RECUPERANDAS — ou a quem elas indicarem oportunamente auvs
Credores Concursais -, com copia para o Administrador Judicial, no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimenta
do Plano na lurisdi¢do do Credor, o Termo de Op¢ao nos seus exatos termos e conforme
especifico teor da minuta, informando acerca da sua escolha entre as opgdes referidas
neste Plano, bem como os dados da conta bancaria na qual devera ser realizado o
pagamento, conforme o caso, ndo se responsabilizando as RECUPERANDAS por qualquer
desconformidade com o teor do Termo de Opgéo quando do seu preenchimento e envio
do Termo de Op¢io, ou pela sua entrega intempestiva, hipitese na qual estardo as
RECUPERANDAS eximidas da obrigagio de realizar o respectivo pagamento e sera
aplicado o disposto na Clausula 8.4.1 abaixo.

45.1. O Credor Concursal que seja titular de Crédito lliquido na data da
Homologagdo Judicial do Plano devera igualmente enviar o Termo de
Opcao na forma e prazo estabelecidos na Cldusula 4.5 acima (ou
posteriormente, a critério das RECUPERANDAS, neste caso para o fim de
contemplar atos ¢ fatos ndo previstos ou nao ocorridos no momento deste
Plano), indicando a opgio de pagamento de sua escolha dentre as
alternativas previstas na Clausula 4, a qual sera observada pelo GRUPO Of
para pagamento do respectivo Crédito liquido quando este houver se
tornado liquido, nos termos deste Plano.

4.5.2. Exceto se disposto de forma contréria neste Plano, considerando o carater
alternativo das opgdes de pagamento estabelecidas na Clausula 4 acima, a
escolha de cada Credor Concursal devera necessariamente se restringir a
apenas uma das referidas opgdes.

4.5.3. A escolha manifestada pelo respectivo Credor Concursal no Termo de
Opgao serd irrevogdvel e irretratdvel, nio podendo ser posteriormente
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alterada por qualquer razdo, a menos que haja expressa concordancia das
RECUPERANDAS.

4.54. O Credor Concursal que ndo enviar o Termo de Opgdo no prazo e forma
estabelecidos neste Plano recebera seu respectivo Crédito Concursal na
forma prevista na Clausula 4.3.2.4 acima.

46.  Os recursos financeiros captados pelo GRUPO OI fomentam as atividades das
RECUPERANDAS, reforcando a integragio e consolidacio de suas operagdes, conforme
descrito na Clausula 2.5 acima. Sociedades do GRUPO O1 fizeram mutuos entre si, como
forma de gestdo de caixa e transferéncia de recursos entre as diferentes sociedades que
compdem o GRUPO OL Esses matuos foram realizados com recursos decorrentes de
captacoes realizadas no mercado internacional pelas RECUPERANDAS junto a Credores
Concursais indicados na Lista de Credores das Recuperandas. Tais Credores Concursais

$erao pagos exclusivamente na forma das Cliusulas 43.2.1, 4.3.2.2, 4.3.2.3 ou 4.3.2.4,
conforme aplicavel.

4.6.1, Os mutuos acima referidos poderédo ter suas condicdes alteradas pelo
GRUPO  OI, considerando os pagamentos efetuados aos Credores
Concursais acima mencionados, de modo a evitar pagamento em
duplicidade, bem como refletir as novas condigdes financeiras da estrutura
de capital das RECUPERANDAS.

4.7.  Créditos lliquidos. Os Créditos lliquidos se sujeitam integralmente aos termos e
condigoes deste Plano e aos efeitos da Recuperagio Judicial. Uma vez materializados e
reconhecidos por decisdo judicial ou arbitral que os tornem. liquidos, transitada em
julgado, ou por acordo entre as partes, inclusive fruto de Mediacio, os Créditos
lliquidos receberiio o tratamento previsto na Clausula 4.8, exceto quando disposto de
forma distinta neste Plano,

4.8. Créditos Retardatirigs. Na hipotese de reconhecimento de Créditos por decisdo
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, posteriormente a
data de apresentacio deste Plano ao Juizo da Recuperacio Judicial, serdo eles
considerados Créditos Retardatérios e deverio ser pagos de acordo com a classificacio e
critérios estabelecidos neste Plano para a classe na qual os Créditos Retardatérios em

N

{




questao devam ser habilitados e incluidos. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 4.8,
Créditos Retardatérios nao fardo jus a rateios que ja tenham se consumado.

4.9.  Modificacio do Valor de Créditos. Na hipétese de modificacdo do valor de
qualquer dos Créditos ja reconhecidos e inseridos na Lista de Credores do
Administrador Judicial por decisio judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou
acordo entre as partes, o valor alterado do respectivo Crédito devera ser pago nos
termos previstos neste Plano. A majoragio do valor de quaisquer Créditos acarretard, se
assim for o caso, a redugao proporcional (pro rata) dos valores a serem pagos aos demais
Credores das respectivas classes, além do fato de que o Credor cujo Crédito foi
modificado nao fard jus a aumentar a sua participagdo em rateios que ja tenham se
consumado anteriormente a referida alteragio.

4.10. Reclassificacio de Créditos. Caso, por decisdo judicial ou arbitral, transitada em
julgado, ou acordo entre as partes, seja determinada a reclassificagio de qualquer dos
Créditos, com a sua inclusdo em classe distinta da indicada na Lista de Credores do
Administrador Judicial, o Crédito reclassificado devera ser pago nos termos e condiches
previstos neste Plano para a classe aplicavel. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula
4.10, Créditos reclassificados ndo fardo jus a rateios que ja tenham se consumado nas
classes para as quais tenham sido realocados em decorréncia da reclassificacido. A
habilitagio e indusdo dos Créditos reclassificados nas classes pertinentes acarretard, se
assim for o caso, a redugao proporcional (pro rata) dos valores a serem pagos aos demais
Credores das respectivas classes, de modo que nio haja qualquer majoracio no valor
total agregado estabelecido neste Plano para ser destinado is classes em questdo.

4.11. Créditos em Moeda Estrangeira, Observado o disposto no art. 50, § 2%, da LER,
as obrigagdes e os Créditos em moeda estrangeira serdo, conforme cabivel e necessdrio
nos termos deste Plano, convertidos para a moeda corrente nacional com base na taxa
de cimbio disponivel no Sistema de Infor magdes do Banco Central do Brasil
(SISBACEN), transagdo PTAX-800, opgio 5, cotagdes para a L_ontabxhdade! moeda 220,
mercado livre, no Dia Util imediatamente anterior i data do ato a ser praticado nos
termos deste Plano, exceto se disposto de forma distinta neste Plano. o
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5. ALIENACAO DE ATIVOS

5.1.  Alienacdo de Ativos. Apos a Aprovagdo do Plano, como forma de levantamento
de recursos, o GRUPO Oi podera promover a alienagio dos bens do ativo permanente
(ndo  circulante) das RECUPERANDAS listados 1o Anexo 3.1.2 a este Plano,
independeniemente de nova aprovagao dos Credores Concursais, desde que referida
alienagéo seja, enquanto durar a Recuperacao Judicial, precedida de (i) avaliagao a ser
realizada por um avaliador independente de primeira linha ou por avaliador nomeado
pelo Juizo da Recuperagio Judicial para esse fim e, ap6s, (ii) nova aprovacio do Juizo da
Recuperagao Judicial. Quaisquer outros bens, méveis ou imoveis, que integrem o ativo
permancnte (ndo circulante) das RECUPERANDAS somente poderao ser alienados e/ou
onerados, em conjunto ou isoladamente ou, ainda, reunidos em UPls, desde que a
respectiva alienagio efou oneracio, conforme o caso, seja, enquanto durar a
Recuperagio judicial, precedida de (i) avaliagdao a ser realizada por um avaliador
independente de primeira linha nomeado pelo Juizo da Recuperagao Judicial para esse
fim e, apds, (ii) aprovagio do Juizo da Recuperacao Judicial.

5.1.1. Com o objetivo de gerar liquidez e proporcionar uma melhora em seu
fluxo de caixa, as RECUPERANDAS empreenderdo seus methores esforgos
com o objetivo de se beneficiarem de oportunidades de participar de
processos de consolidacio do mercado de telecomunicagdes brasileiro e de
alicnagao de ativos, inclusive decorrentes de eventuais alteragdes no
modelo regulatério, sempre observado o disposto na Cléusula 5.1 e o
interesse das préprias RECUPERANDAS, sem prejuizo do cumprimento de
obrigagdes ainda pendentes perante credores, objeto do Plano de
Recuperagao Judicial.

6. REORGANIZACAO SOCIETARIA

6.1.  As RECUPERANDAS poderdo realizar operagdes de reorganizagio societaria, tais
como cisdo, fusdo, incorporagio de uma ou mais sociedades, transformagio, dissolugao
ou liguidagido envolvendo as proprias RECUPERANDAS e/ou quaisquer de suas Afiliadas,
sempre com ¢ objetivo de otimizar as suas operagGes e incrementar os seus resultados,
contribuindo assim para o cumprimento das obrigagdes constantes deste Plano, desde
que obedegam as formalidades legais e que tais operagdes nao impliquem (i)
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diminui¢io ou oneracao dos ativos pertencentes ao GRUPO OI efou (ii) aumento de seu
endividamento total, a ndo ser que as consequéncias referidas em (i) e (i) acima estejam
previstas neste Plano.

7 EFEITOS DO PLANO

7.1, Vinculagio do Plang. A partir da Homologacao Judicial do Plane, as disposi¢des
deste Plano vinculam as RECUPERANDAS, seus acionistas e socios, o0s Credores
Concursais ¢ respectivos cessiondrios e sucessores, nos termos do art. 59 da LFR.

7.1.1. A Aprovagdo do Plano implicars autorizagdo concedida pelos Credores
Concursais para que as RECUPERANDAS possam, dentro dos limites da Leie
dos termos deste Plano, adotar todas e quaisquer providéncias que sejam
apropriadas e necessdrias para a implementa¢io das medidas previstas
neste Plano, inclusive o estabelecimento de procedimentos para (i)
Credores ndo residentes no Brasil manifestarem sua escolha quanto a
opcao para pagamento de seus respectivos Créditos Concursais, sem
prejuizo do disposto nas Clausulas 4.5, 4.5.1, 4.5.2,4.5.3 ¢ 4.5.4; e para (ii)
pagamento dos Crédites de titularidade dos ‘referidos Credores nio
residentes no Brasil na forma aplicivel, conforme prevista neste Plano.

7.2.  Novagdo. A Homologagio Judicial do Plano implicard na novagio dos Créditos
Concursais, nos termos do art. 59 da LFR, os quais serdo pagos na forma estabelecida
neste Plano, Por for¢a da novagio, todas as obrigagdes, covenants contratuais, indices
financeiros, hipiteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacoes e
garantias de quaisquer naturezas assumidas ou prestadas pelas RECUPERANDAS antes da
Data do Pedido ficam extintas, sendo substituidas, em todos os seus termos (exceto
quando disposto de forma diversa neste Plano), pelas previses deste Plano.

7.3.  Extin¢do das Acdes. A partir da Homologagao Judicial do Plano, enquanto cste
Plano estiver sendo cumprido, e observado o disposto nas Clausulas 4.1.2, 4.3.2.5 ¢
4.4.2, 0s Credores Concursais nao mais poderio (i) ajuizar ou prosseguir em toda e
qualquer agio judicial ou processo de qualquer natureza contra as RECUPERANDAS
relacionado a qualquer Crédito Concursal, excetuado o disposto no art. 6% §1°, da LFR
relativamente a processos em que se estejam discutindo Créditos Niquidos; (1i) executar
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qualquer sentenca, decisao judicial ou sentenga arbitral contra as RECUPERANDAS
relacionada a qualquer Crédito Concursal; (iii) penhorar ou onerar quaisquer bens do
GRUrG Or para satisfazer seus respectivos Créditos Concursais ou praticar qualquer
outro ato constritivo contra o patriménio das RECUPERANDAS; (fv) criar, aperfeicoar ou
executar qualquer garantia real sobre os bens e direitos das RECUPERANDAS para
assegurar o pagamento de Crédito Concursal; (v) reclamar qualquer direito de
compensagao de seu respectivo Crédito Concursal contra qualquer crédito devido as
RECUPERANDAS; (vi) buscar a satisfacio de seu Crédito Concursal por qualquer outro
mejo, que ndo o previsto neste Plano. Com a Homologagao Judicial do Plano, todas as
execticoes e outras medidas judiciais em curso contra o GRUPO O relativas aos Créditos
Concursais serdo extintas, e as penhoras e constri¢des judiciais liberados, sendo
igualmente liberados em favor do GRUPO Or o saldo de Depdsitos Judiciais que nao

lenham sido empregados no pagamento de Credores nos termos das Clausulas 4.1.2,
4.3.2.5 ¢ 4.4.2 acima.

7.4.  Formalizacio de Documentos e Outras Providéncias. O Gruro O1, os
adquirentes de quaisquer ativos de propriedade de qualquer das RECUPERANDAS ¢ o
Credores ¢ seus representantes e advogados deverdo praticar todos os atos ¢ firmar
todos 0s contratos e outros documentos que, na forma e na substincia, sejam
necessarios ou adequados para cumprimento e implementacio do disposto neste Plano.

7.5.  Modificacio do Plano. Aditamentos, alleracdes e modifica¢cdes ao Plano podem
SCT propostas a qualquer tempo apés a Homologagio Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, altevacdes e mod; ficaghes sejam aprovadas pela Assembleia Geral de
Credores, nos termos dos arts. 45 oy 58 LFR. Os aditamentas, alteragdes e modificacdes
a0 Plano obrigardo as RECUPERANDAS ¢ todos os Créditos Concursais a partir de sua
aprovagao, nos termos previstos nesta Clausula 7.5.

7.6.  Quitacio. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano
acarrctarao, de forma automalica e independente de qualquer formalidade adicional, a
quitagio plena, rasa, irrevogavel e irretrativel de todo e qualquer Crédito Concursal
conlra as RECUPERANDAS, seja por obrigacdo principal ou fidejusséria, inclusive em
relagdo a Encargos Financeiros, de modo que os Credores Concursais nada mais
poderao reclamar contra as RECUPERANDAS relativamente aos Créditos Concursais, a

qualquer tempo, em juizo ou fora dele.
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7.7.  Ratificacio de Atos. A Aprovacio do Plano pela Assembleia Geral de Credores
implicara a aprovagio e ratificagio de todos os atos praticados e medidas adotadas
pelas RECUPERANDAS no curso da Recuperagio Judicial.

7.8. Isencdo de responsabilidade e renuncia. Em decorréncia da Aprovagao do

Plano, os Credores expressamente liberam as Partes Isentas de toda e qualquer
responsabilidade pelos atos praticados e obrigagdes contratadas antes ou depois da
Data do Pedido, inclusive com relagao a reestruturagao prevista neste Plano, conferindo
as Partes Isentas quitagao ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de todos os
direitos e pretensdes patrimoniais, penais e morais porventura decorrentes dos
referidos atos a qualquer titulo.

78.1. A Aprovacio do Plano representa igualmente expressa e irrevogavel
renancia dos Credores a quaisquer reivindicacdes, acdes ou direitos de
ajuizar, promover ou reivindicar, judicial ou extrajudicialmente, a
qualquer titulo e sem reservas ou ressalvas, a reparacio de danos efou
outras agbes ou medidas contra as Partes Isentas em relagdo aos atos
praticados e obrigacdes assumidas pelas Partes [sentas, inclusive em
virtude de e/ou no curse da Recuperacio Judicial.

8.  Di1srOSICOES GERAIS

8.1.  Condicdes suspensivas. A eficicia deste Plano esta condicionada a (i) Aprovagao
do Plano; e (i) Homologagio Judicial do Plano. A eficicia da implementagio das
medidas previstas neste Plano estd condicionada, na medida e na extensio em que
forem aplicdveis, (a) a obtengdo de todas as autorizagdes ou consentimentos das
Autoridades Governamentais no exercicio de suas competéncias legais, incluindo, mas
nio se limitando, a aprovagio pela ANATEL, que sejam necessarias para a
implementagdo das medidas previstas neste Plano para transferéncia de controle
socielario ou alienacio de bens considerados reversiveis; e (b) & obtenc¢io de todas as
autorizacdes, consentimentos e aprovagdes societarias, incluindo, mas nio se limitando
a, autorizagdes, consentimentos e aprovagdes exigidas pelos Acordos de Acionistas e/ou
Estatuto Sociais c/ou atos constitutivos assemelhad ;

-

ue sejam necessarias para a

implementagdo das medidas previstas neste Plano.



8.2.  Obrigac¢oes de Fazer e Nio-Fazer. Por meio deste Plano;, as RECUPERANDAS
comprometem-se a, durante o curso da Recuperacio Judicial, (a) conduzir os negdcios
do GRUPO Ot de acordo com o curso ordinario de suas operagdes; (b) observar todos os
termos, condigdes e limitagdes estabelecidos neste Plano; e (¢) cumprir com todas as
obrigagdes assumidas neste Plano.

8.2.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 8.2 acima, as RECUPERANDAS obrigam-
se a adotar as medidas que estejam ao seu alcance e sejam necessarias para
que este Ilano seja reconhecido como eficaz, exequivel e vinculante nas
jurisdigdes estrangeiras aplicaveis, na medida em que tal reconhecimento se
faga necessario para a implementacdo das medidas previstas neste Plano em
relacdo aos respectivos Credores. '

8.3. Encerramento da Recuperagio Judicial. A Recuperaciio Judicial serd encerrada

mediante a verificagio do cumprimento de todas as obrigagdes previstas no Plano que
se vencerem até 2 (dois) anos contados da Homologagéo Judicial do Plano.

8.4. Meios de Pagamento. Observado o disposto na Clausula 7.1.1 acima, salvo se
houver previsio diversa no Plano, os valores devidos aos Credores Concursais serio
pagos mediante (a) a transferéncia direta de recursos a conta bancdria do respectivo
Credor Concursal, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), ou de
transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou, ainda, (b) por Ordem de Pagamento a ser
sacada diretamente no caixa de instituicdo financeira pelo respectivo Credor Concursal,
conforme o caso, servindo o comprovante da referida operagio financeira como prova
de quitagdo do respectivo pagamento.

8.4.1. Os pagamentos previstos neste Plano serdo realizados somente apos o
envio pelos Credores Concursais de seus dados cadastrais atualizados e
informagoes de conta bancdria no Termo de Opgao. Caso o Credor
Concursal ndo envie a referida comunicagdo em tempo habil para que as
RECUPERANDAS possam realizar o respectivo pagamento, nas datas e
prazos previstos neste Plano, nio sera considerado descumprimento de
Plano. Nao havera incidéncia de juros, multas, atualizacio monetaria ou
encargos moratorios em relagio aos pagamentos que ndo tenham sido
cfetuados nas datas e prazos previstos neste Plano em virtude de os
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Credores Concursais ndo terem enviado tempestivamente a referida
comunicacao.

8.5.  Datas de Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigagio prevista
neste Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo seja um
Dia Util, o referido pagamento ou obrigagdo podera ser realizado ou satisfeito,
conforme o caso, no Dia Util imediatamente seguinte, sem que isso caracterize
impontualidade das RECUPERANDAS ou implique incidéncia de Encargos Financeiros.
Da mesma forma, tendo em vista eventuais obrigagdes de pagamento dependentes de
atos ainda nao performados, as RECUPERANDAS envidario todos os esforgos para

realizar os pagamentos na data mais breve possivel, de acordo com a sistematica deste
Plano.

8.6. Comunica¢des. Todas as notificagdes, requerimentos, pedidos e outras
comunicagbes ao GRUPO O, requeridas ou permitidas por. este Plano, para serem
eficazes, devem ser feitas por escrito ¢ serdo consideradas realizadas quando (i)
enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou por courier, e
efetivamente entregues; ou (i) enviadas por e-mail com comprovante de entrega,
observando-se os dados de contato a seguir:

Oi S.A.

Rua Humberto de Campos, 425
Protocolo — Recuperacao Judicial
Leblon

Rio de Janeiro - R]

CEP 22430-190

E-mail: rjoi@oi.net.br

8.7.  Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou
disposigdo do Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da
Recuperagio Judicial, a validade e eficacia das demais disposi¢des ndo serdo afetadas,
devendo as RECUPERANDAS propor novas disposigdes para substituirem aquelas
declaradas invalidas, nulas ou ineficazes, de forma a manter o proposito do estabelecido

neste Plano.
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8.8. Cessio de Créditos. Exceto se disposto de forma contriria neste Plano, os
Credores poderdo ceder seus créditos a oulros Credores ou a terceiros, e a cessio
somente produzird efeitos desde que () as RECUPERANDAS, 0 Administrador Judicial e
0 Juizo da Recuperagio Judicial sejam informados; e (/i) os cessionarios firmem
declaragdo por escrito atestando o recebimento de uma copia do Plano e reconhecendo
que o Crédito cedido estard sujeito as disposigdes do Plano.

8.9.  Lei Aplicdvel. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste Plano deverdo
ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica
Federativa do Brasil, ainda que os Créditos sejam regidos pelas leis de outra jurisdigdo e
Sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional privado sejam
aplicadas,

8.10. Resolucio de Conflitos e Eleicdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas

que surgirem ou estiverem relacionadas a este Plano, incluindo pretensdes de Credores
relativas ao valor dos seus respectivos Créditos Concursais, poderio ser previamente
submetidas a procedimento de Mediagdo, na forma do regulamento da Cimara de
Mediagdo ¢ Arbitragem da Fundagio Getulio Vargas/R]. Caso as controvérsias ou
disputas em questio nao sejam solucionadas na Mediacao, serdo elas resolvidas (i} pelo
Juizo da Recuperagao Judicial, até o encerramento do processo de Recuperacio Judicial
com trinsito em julgado da decisio homologatéria; e (i) por qualquer juizo empresarial
do Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, apés o encerramento do processo de
Recuperagao Judicial com transito em julgado da decisao homologatoria,

O Plano ¢ firmado pelos representantes legais devidamente constituidos do Gruro O,

Rio de Jangito, 5 de setembro de 260
: £ Q—‘
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TELE NORTE LESTE S.A. - em recuper&@
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COPART 4

-em

~ em recuperagio
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O1 MOVEL 5.A.
— em recuperacio judicial

COPART 4 PARTICIPAGOES S.A.
- em recuperacio judicial

COPART 5 PARTICIPACOES S.A.
- em recuperagido judicial

A‘ﬁ?’]&'{//i ,

e

PORTUGA! LECOM INTERNATIONAL FINANCE B. V.,
- em recuperacao judicial

O1 BRASIL HOLDINGS COOPERATTEF U.A.
- em recuperacdo judicial
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ANEXO 1.1
DEFINICOES

“Acionistas” significa os acionistas diretos ou indiretos da O, incluindo as pessoas
fisicas que sejam, direta ou indiretamente, acionistas controladores da O1 e seus
sucessores de qualquer natureza.

“Acordos de Acionistas” significa os acordos firmados entre 08 Acionistas sobre a
compra e venda de agdes de emissdo das RECUPERANDAS, preferéncia para adquiri-las,
exercicio do direito a voto, ou do poder de controle, que deverdo ser observados pela

companhia quando arquivados na sua sede, conforme 0s termos do art. 118 da Lei das
SA,

“Administrador _ Judicial” significa conjuntamente a PricewaterhouseCoopers
Assessoria Empresarial Ltda., com sede na Av. Francisco Matarazzo n® 1.400, Sao Paulo-
SP, CEP 05001-903, e o Escritério de Advocacia Arnold Wald, com sede na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, 510, 8 andar, Sao Paulo- SP, CEP 04543-906, conforme nomeados

pelo Juizo da Recuperagio Judicial, nos termos da decisao proferida em 22 de julho de
2016.

“ADR" significa Amwerican Depositary Receipts, modalidade pela qual as acdes da Ot sao
nepociadas na NYSE,

“Afiliadas” significa, com relacio a qualquer Pessoa, qualquer Pessoa direta ou
indiretamente Controlad ora, Controlada ou sob Controle comum dessa Pessoa,

“ANATEL"” significa a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes, criada pela Lei n* 9.472
de 16 de julho 1997.

“Aprovacio do Plano” significa a aprovagao deste Plano pelos Credores Concursais na
Assembleia Geral de Credores, na forma do art. 45 ou 58, §1° da LI'R. Para os efeitos
deste Plano, considera-se que a Aprovagio do Plano ocorrera na data da Assembleia
Geral dos Credores que aprovar o Plano, Na hipétese de aprovagdo nos termos do art.
58, §1° da LFR, considera-se a Aprovagio do Plano na data da decisdo que conceder a
Recuperagio Judicial.

“Assembleia Geral de Credores” significa qualquer a

realizada nos termos do Capitulo I1, Secdio 1V da LFR.

;mbleia geral de credores
"
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“Autoridades Governamentais” significa 0 governo da Reptiblica Federativa do Brasi]
ou de qualquer outra jurisdicio ou qualquer subdivisdo politica do mesmo, inclusive
federal, estadual ou municipal, qualquer autarquia, agéncia, secretaria, departamento
ou Orgdo de tal governo ou de subdivisio politica do mesmo, incluindo o Ministério
Pablico, a Policia Federal, a Secretaria da Receita Federal do Brasil, o Instituto Nacional
do Seguro Social, o Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobilidrios, a
ANATEL, o Tribunal de Contas da Unido, qualquer juizo ou tribunal, judicial,
administrativo ou arbitral, qualquer entidade reguladora ou autorreguladora.

“Banda_Larga nas Escolas” significa o programa langado pelo Governo Federal por
meio do Decreto n® 6.424/2008 que permite as empresas exploradoras do servico de
telefonia fixa trocarem a obrigagdes de instalarem postos de servigos telefonicos (PST)
nos municipios pela instalagio de infraestrutura de rede para suporte a conexao a
internet em alta velacidade em todos os municipios brasileiros e conexio de todas as
escolas publicas urbanas com manutengao dos servigos sem 6nus até o ano de 2025,
“BM&FBovespa” significa a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sediada em Sao Paulo.

“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

“Brasil Telecom” significa a Brasil Telecom S.A., originada da privatizacio da antiga
empresa eslatal Telecomunicagoes Brasileiras S.A, e que deu origem ao atual GRUPO O,

“Codigo Civil” significa a Lei n* 10.406, de 10 de janeiro 2002,

“Controle” significa, nos termos do art. 116 da Lei n® 6.404/76, (i) a titularidade de
direitos de sécios que assegurem ao seu titular, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade; e (1) 0 uso efetivo de tal poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgaos da sociedade. As expressoes e termos “Controlador”,
“Controlado por”, “sob Controle comum” e “Controlada” tém os significados
logicamente decorrentes desta definigdo de “Controle”.

“COPART 4" significa a COPART 4 PARTICIPACOES S.A. — em recuperagac judicial,
sociedade anénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 12.253.691/0001-14,
com sede e principal estabelecimento na Riyfa General Polidoro, 99, 4* andar, parte,
Botafogo, Rio de Janeiro-R], CEP 22280-004. . ]
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“COPART 57 significa a COPART 5 PARTICIPACOES S.A. — em recuperacao judicial,
sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CPNJ/MF sob o n° 12.278,083/0001-64,
com sede e principal estabelecimento na Rua General Polidoro, 99, 5¢ andar, parte,
Botafogo, Rio de Janeiro-R], CEP 22280-004.
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Crédito _Trabalhista Fundacio Atlantico” significa o Crédito Trabalhista de

titularidade da Fundagio Atlantico de seguridade Social, entidade de previdéncia
privada vinculada ao GRuro Q1.

“Créditos Classe III Multas Administrativas” significa os Créditos Classe I
decorrentes de multas e obrigacdes impostas por Autoridades Governamentais.

“Créditos Classe 111”7 significa os Créditos Concursais previstos nos arts. 41, inciso I1], e
83, inciso VI, da LFR contra as RECUPERANDAS, detidos por Pessoas que ndo sejam
Quaisquer das préprias RECUPERANDAS,

“Créditos com Garantia Real” significa os Créditos Concursais garantidos por direitos
reais, nos termos do art. 41, inciso I1 da LFR.

“Créditos Concursais” significa os créditos e obrigacoes de fazer sujeitos aos efeitos
deste Plano, vencidos ou vincendos, cujos respectivos contratos, obriga¢bes e/ou fatos
geradores ocorreram antes da Data do Pedido, independente de estarem ou nao
relacionados na Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista de Credores do
Administrador Judicial. Os Créditos Concursais sao todos os Créditos referidos neste
Plano, independentemente de sua natureza, a excegao dos Créditos Extraconcursais.

“Créditos Extraconcursais” significa os créditos detidos contra as RECUPERANDAS que
nao se sujeitam aos efeitos deste Plano em razio (i) do seu fato gerador ser posterior 4
Data do Pedido, ou (ii) de se enquadrarem no art. 49, §§ 3¢ ¢ 4¢ da LFR, ou qualquer
outra norima legal que os exclua dos efeitos deste Plano.

“Créditos Iliquidos” significa os Créditos Concursais (i) objeto de agdo judicial e/ou de
arbitragem, iniciada ou ndo, derivados de quaisquer relagdes juridicas e contratos
existentes antes da Data do Pedido; ou (if) em relacio a cujo valor haja pendéncia de
resolugao de conlrovérsia ou disputa; ou (iif) aqueles que, ainda que ndo se enquadrem
nos itens (i) e (i) acima, por qualquer razio ndo constem da Lista do C edores dag
Recuperandas ¢/ou da Lista de Credores do Administrador Judicial. :
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“Créditos ME e EPP Depésito Judicial” significa 0s Créditos ME e EPP que se
enquadrem na hipdtese prevista na Cliusula 4.4.2.

“Créditos ME e EPP” significa os Créditos Concursais detidos por microempresas ou
empresas de pequeno porte, definidos conforme a Lei Complementar n? 123/2006, nos
termos do art. 41, inciso IV da LER.

“Créditos Retardatirios” significa os Créditos Concursais que forem habilitados apés a
publicacio da Lista de Credores do Administrador Judicial na imprensa oficial na forma
do disposto no artigo 79, §2¢ da LER.

“Creditos Trabalhistas” significa os Créditos Concursais derivados da legislagio do
trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do art. 41, inciso I da LER.

“Crédites” significa os Créditos Concursais e 0s Créditos Extraconcursais,

“Credores Classe 111 Multas Administrativas” significa os titulares dos Créditos Classe

Il Multas Administrativas.

“Credores Classe III” significa os titulares de Créditos Classe I

“Credores com Garantia Real” significa os titulares de Créditos com Garantia Real.
2-redores com Garantia Real

“Credores Concursais” significa os titulares de Créditos Concursais.

“Credores Extraconcursais” significa os titulares de Créditos Extraconcursais.

“Credores Fornecedores Parceiros” significa os Credores Classe Il que mantenham o
fornecimento as RECUPERANDAS de bens efou servios, conforme aplicivel, sem
alteragao injustificada dos termos e condi¢des praticados até a Data do Pedido pelos
respectivos Credores Classe 11T em relagio s RECUPERANDAS,

“Credores ME e EPP Depésito Judicial” significa os titulares de Créditos ME e EPP
que, cientes de que a existéncia de litigios contra as RECUPERANDAS implica em
dispéndio de recursos e prejudica a liquidez do GRUPO O, concordam expressamente
com os valores dos respectivos Créditos ME ¢ EPP reconhecidos pelas RECUPERANDAS,
inclusive aqueles indicados na Lista de Credores das Recuperandas ou na Lista do

Administrador Judicial, neste Gltimo caso quando o Crédito ME e EPP em quos ao
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venha a se tornar Credor ME e EPP Depdsito Judicial na forma da Clausula 4.4.2.1, e
renunciam ao direito de oferecer, propor ou prosseguir em agdes, habilitacdes,
divergéncias, impugnagdes de crédito, ou qualquer outra medida (inclusive recursos)
que visem a majorar os valores dos seus respectivos Créditos ME e EPP, conforme
reconhecidos pelas RECUPERANDAS, inclusive aqueles indicados na Lista de Credores
das Recuperandas ou na Lista do Administrador Judicial, neste ultimo caso quando o
Crédito ME ¢ EPP em questio venha a se tornar Credor ME e EPP Depésito Judicial na
forma da Cléusula 4.4.2.1, e que se enquadrem no disposto na Clausula 4.4.2.

“Credores ME e EPP Fornecedares Parceires” significa os Credores ME e EPP que, se
demandados pelo GRUPO Ol, mantenham o fornecimento ds RECUPERANDAS de bens
efou servigos, conforme aplicavel, sem alteracio injustificada dos termos e condicoes
praticados até a Data do Pedido pelos respectivos Credores ME e EPP em relacio s
RECUPERANDAS.

“Credores ME e EPP” significa os titulares de Créditos ME e EPP.

“Credores Parceiros Depésitos Judiciais” signitica os titulares de Créditos Classe III

que, cientes de que a existéncia de litigios contra as RECUPERANDAS implica em
dispéndio de recursos e prejudica a liquidez do Gruro O, concordam expressamente
com os valores dos respectivos Créditos Classe Il reconhecidos pelas RECUPERANDAS,
inclusive aqueles indicados na Lista de Credores das Recuperandas ou na Lista do
Administrador Judicial, neste Gltimo caso quando o Crédito Classe Il em questio
venha a se tornar Credor Parceiro Deposito Judicial na forma da Clausula 43.251, ¢
renunciam ao direito de oferecer, Propor ou prosseguir em agGes, habilitaghes,
divergéncias, impugnagoes de crédito, ou qualquer outra medida (inclusive recursos)
que visem a majorar os valores dos seus respectivos Créditos Classe IlI, conforme
reconhecidos pelas RECUPERANDAS, inclusive aqueles indicados na Lista de Credores
das Recuperandas ou na Lista do Administrador Judicial, neste Gltimo caso quando o
Crédito Classe 1II em questio venha a se tornar Credor Parceiro Depésito Judicial na
forma da Clausula 4.3.2.5.1, e que se enquadrem no disposto na Clausula 4.3.2.5,
excetuados os titulares de Créditos Classe HI Multas Administrativas.

“Credores Parceiros Novos Recursos” significa os titulares de Créditos Classe I que
concederem novos recursos nos termos e condigdes estabelecidos na Clausula 4.3.2.3.

“Credores Parceiros” significa os Credores Parceiros Depositos Judiciais, os Credores
Fornecedores Parceiros, os Credores ME ¢ EPP Depésilo Judicial e os Credores




EPP Fornecedores Parceiros, incluindo os Credores titulares de Créditos ainda nio
reconhecidos que venham a se enquadrar na qualidade de Credores Parceiros Depositos
Judiciais ou Credores ME e EPP Depésito Judicial, na forma das Clausulas 4.3.2.5.1 e
4.4.2.1, respectivamente.

“Credores Retardatarios” significa os titulares dos Créditos Retardatarios.

“Credores Trabalhistas Depésitos Judiciais” significa os titulares de Créditos
Trabalhistas que, cientes de que a existéncia de litigios contra as RECUPERANDAS implica
¢m  dispéndio de recursos e prejudica a liquidez do GrUPO O1, concordam
expressamente com os valores dos respectivos Créditos Trabalhistas recanhecidos pelas
RECUPERANDAS, inclusive aqueles indicados na Lista de Credores das Recuperandas ou
na Lista do Administrador Judicial, neste tiltimo caso quando o Crédito Trabalhista em
questao venha a se tornar Credor Trabalhista Depésito Judicial na forma da Clausula
4.1.1(b), e renunciam ao direito de oferecer, propor ou prosseguir em agdes,
habilitagdes, divergéncias, impugnagbes de crédito, ou qualquer outra medida
(inclusive recursos) que visem a majorar os valores dos seus respectivos Créditos
Trabalhistas, conforme reconhecidos pelas RECUPERANDAS, inclusive aqueles indicados
na Lista de Credores das Recuperandas ou na Lista do Administrador Judicial, neste
ultimo caso quando o Crédito Trabalhista em questao venha a se tornar Credor

Trabalhista Depésito Judicial na forma da Cliusula 41.1(b), e que se enquadrem no
disposto na Clausula 4.1.

“Credores Trabalhistas” significa os titulares de Créditos Trabalhistas.

“Credores” significa todos os credores referidos negte Plano.

“Data do Pedido” significa a data do ajuizamento do pedido de recuperacio judicial,
qual seja: 20 de junho de 2016.

“Depdsito Judicial” significa os depésitos judiciais efetuados pelo GRUPO OI no ambito
de acdes judiciais de qualquer natureza, os quais serdo utilizados no pagamento de
determinados créditos, conforme estabelecido neste Plano,

“Dia_Util” significa todo e qualquer dia que ndo u
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

abado, domingo ou feriado na
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“Dolar Norte-Americano” ou “USD” significa a moeda corrente nos Estados Unidos da
América.

“Encargos  Financeiros” significa qualquer corre¢io monetaria, juros, multa,
penalidades, indenizagdo, inflagdo, perdas e danos, juros moratérios efou outros
encargos de natureza semelhante.

“Estatutos _Sociais” significa os estatutos sociais ou documento constitutivo
assemelhado da O1, TELEMAR, O MOVEL, COPART 4, COrarT 5, PTIF e O1 COOP e suas
Afiliadas.

“Euro” ou “EUR” significa a moeda corrente na Unido Europeia.

“GRUPO O1” significa a OI, TELEMAR, OI MOVEL, COPART 4, CopaRT 5, O1 CooP E PTIF,

“Homologacio Judicial do Plano” significa a decisao judicial proferida pelo Juizo da
Recuperagio que concede a Recuperacdo Judicial, nos termos do art. 58, caput ou §1¢ da
LEFR. Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homeoelogagio Judicial do Plano
ocorre na data da publicagdo, no diario oficial, da decisio de primeiro grau concessiva
da Recuperagdo Judicial, contra a qual, apos decorridos os prazos para interposicdo dos
recursos cabiveis, nao haja recurso com efeito suspensivo pendente de julgamento. No
caso de ser indeferida na primeira ou na segunda instancla a concessio, considerar-se-4
como Homeologagio Judicial do Plano, respectivamente, a data da disponibilizacio, no
diario oficial, de eventual decisio de segundo grau, ou de instincia superior, em
qualquer caso monocratica ou colegiada - o que primeiro ocorrer — que assim deliberar,
contra a qual, apds decorridos os prazos para interposicio dos recursos cabiveis, ndo
haja recurso com efeito suspensivo pendente de julgamento.

“INSS” significa o Instituto Nacional do Seguro Social, vinculado ao Ministério do
Trabalho e Previdéncia Social.

“Juizo da Recuperacio Judicial” significa o juizo da 7* Vara Empresarial da Comarca

da Capital - RJ.

“Laudos” significa os laudos econdmico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do
GRUPO Ol elaborados nos termos do artigo 53, incisos H e Il da LFR,
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Lei Geral de Telecomunicacbes” significa a Lei n® 9.472, de 16 de julho1997,

“Lei” significa qualquer lei, regulamento, ordem, sentenga ou decreto expedido por
qualquer Autoridade Governamental.

“LER” significa a Lei n* 1 1.101, de 9 de fevereiro de 2005.

“LIBOR” significa a taxa interbancéria de Londres (London Interbank Offered Rate)
para Dolares Norte-Americanos e Euros, publicada pela Reuters (ou outra fonte
disponivel comercialmente que fornega tais cotagdes), de 6 (seis) meses.

“Lista de Credores das Recuperandas” significa a lista de credores apresentada pelas

RFECUPERANDAS.

“Lista de Credores do Administrador Judicial” significa a lista de credores claborado

pelos Administradores Judiciais na forma do arligo 7, §2° da LFR,

“Mediacdo” significa qualquer procedimento a ser instaurado nos termos da Lei n®
13.140, de 26 de junho de 2015. -

“Ministério das Comunica¢des” signitica o érgdo do poder Executivo Brasileiro criado
pelo Decreto-lei n® 200, de 25 de fevereiro de 1967, que regula os servigos de
telecomunicagées, postais e radiodifusio.

“NYSE” significa a New York Stock Exchange, a bolsa de valores de Nova York.

“O1_COOP” significa a Or BrRAsIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. — EM RECUPERAGAO
JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da
Holanda, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.770.090/0001-30, com sede em Amsterdam,
Schiphol Boulevard 231, B tower,5th floor, 1118 BH Schiphol, e principal
estabelecimento na cidade do Rio de Janeira - RJ.

“O1_MOVEL” significa a O] MOVEL S.A. — em recuperagio judicial (“O1 MOVEL"),
sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 05.423.963/0001-11,
com sede no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estagho Telefonica,
térreo (parte 2), Brasilia - DF, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio
Estacdo Telefénica, térreo (parte 2), CEP 70.713-900.




“O1” signitica a Ol S.A. - em recuperacio judicial, sociedade andnima de capital aberto,
inscrita no CNPJ/MF sob o n* 76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento
na Rua do Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP 20230-070.

“Partes Isentas” significa as RECUPERANDAS, suas Afiliadas, controladas, subsidiarias,
coligadas, entidades associadas, ¢ outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo, e
seus respectivos  acionistas, diretores, conselheiros, investidores, funcionarios,
advogados, assessores, agentes, mandatérios e representantes, incluindo seus
antecessores e sucessores,

“Pessoa” significa qualquer individuo, firma, sociedade, companhia, associagio sem
personalidade juridica, parceria, frust ou outra pessoa juridica ou de decisio
administrativa que nao seja objeto de questionamento no Poder Judiciario.

“Peticdo Conjunta Classe 111" significa a peticio conjunta a ser apresentada nos termos
da Cldusula 4.3.2.5.4, no formato e teor a serem divulgados pelas RECUPERANDAS em até
15 (quinze) dias de antecedéncia da data da Assembleia Geral de Credores convocada
para deliberar sobre este Plano.

“Peticdo Conjunta ME e EPP" significa a petigao conjunta a ser apresentacda nos termos
da Cldusula 4.4.2.4, no formato e teor a serem divulgados pelas RECUPERANDAS em até
15 (quinze) dias de antecedéncia da data da Assembleia Geral de Credores convocada
para deliberar sobre este Plano.

“Peticdo_Conjunta Trabalhista” significa a peticdo conjunta a ser apresentada nos
termos da Clausula 4.1.2.3, no formato e teor a serem divulgados pelas RECUPERANDAS
em até 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da Assembleia Geral de Credores
convocada para deliberar sobre este Plano.

“Plano_Geral de Metas de Universalizagio” significa os planos que preveem as
obrigag¢des de universalizacio, que sdo periodicamente revistos por meio da edicao de
decretos pelo Governo Federal (atualmente, estd em vigor o PGMU INI aprovado pelo
Decreto n* 7,512, de 30 de junho 2011, com metas para o periodo entre 2011 e 2016).

a“

Plano Geral de Outorgas” significa o plano que definiu as regides e setores para

concessoes e autorizagdes do Servigo Telgfénico Fixo Comutado, instituido pelo decreto

n" 6.654, de 20 de novembro de 2008,




“Plano Nacional de Banda Larga” significa uma iniciativa do Governo Federal criada
pelo Decreto n® 7.175, de 12 de maio de 2010, que tem como objetivo principal
massificar 0 acesso a internet em banda larga no pafs, principalmente nas regioes mais
carentes da tecnologia.

“Plano ou PRJ” significa cste plano de recuperagéio judicial conjunto, incluindo todos
aditamentos, modificagdes, alteracges ¢ complementagdes, e incluindo todos anexos e
documentos mencionados nas clausulas deste Plano.

“Portugal Telecom” significa a Portugal Telecom, empresa portuguesa de
fortugal lelecom g :
telecomunicacdes.

“Processos” significa todo e qualquer litigio, em esfera judicial, administrativa ou
arbitral (em qualquer fase, incluindo exectigdo/cumprimento de sentenga) em cursg na
Data do Pedido envolvendo discussio relacionada a qualquer dos Créditos Concursais
perante o Poder Judiciario ou Tribunal Arbitral, conforme o caso, inclusive reclamacdes
trabalhistas.

“PTIF” significa a PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. — em recuperacgao
judicial, pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da
Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165, 1043 BW, e principal
estabelecimento na cidade do Rio de Janeiro - R,

“Real” significa a moeda corrente na Republica Federativa do Brasil,

“Reconhecimento do Plano na lurisdicdo do Credor” significa toda e qualquer decisao

ou ordem judicial necessaria para que este Plano possa produzir seus regulares efeitos
na jurisdicao aplicavel ao Credor em questdo.

“Recuperacdo judicial” significa este pracesso de recuperagio judicial, autuado sob o n®
0203711-65.2016.8,19,0001, em curso perante o Juizo da Recuperagio Judicial.

“RECUPERANDAS" significa a OI, TELEMAR, O1 MOVEL, COPART 4, COPART 5, O1 COOP E
PTIF.

“Regibes I, I1 e III” significa as regides do territdrio brasileiro dividias pelo Plano Geral
de Outorgas para concessdes e autorizacoes do Servigo Telefdénico Fixo Com utado,
sendo que a Regido I compreende 16 estados localizados nas regides Norte, Nordeste &)
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Sudeste do Brasil, a Regido Il compreende o Distrito Federal e nove estados localizados
nas regioes Norte, Centro-Oeste e Sul, e a Regifio IIf compreende o estado de Sao Paulo.

“Reorganizacio Sacietdria” significa a reorganizagio societdria a ser realizada nos
termos da Clausula 6 deste Plano.

“IELEMAR" significa a TELEMAR NORTE LESTE S.A. — em recuperacio judicial, sociedade
andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.000.118/0001-79, com sede
e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP
20230-070.

“Termo de Opcdo” significa o termo a ser enviado pelo respectivo Credor Concursal s
RECUPERANDAS, com copia para o Administrador Judicial, conforme previsto na
Clausula 4.5 deste Plano, no formato e teor a serem divulgados pelas RECUPERANDAS
em até 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da Assembleia Geral de Credores
convocada para deliberar sobre este Plano.

“TR" significa a taxa de referéncia instituida pela Lei n® 8.177/91, conforme apurada e
divulgada pelo Banco Central do Brasil, cujo produto agregar-se-a ao saldo do valor
nominal do Crédito para fins de calculo do valor pecunidrio das obrigacdes previstas
neste Plano, e que serd devido nas datas de pagamento aqui estabelecidas. No caso de
indisponibilidade tempordria da TR, sera utilizado, em sua substituicio, o Gltimo
numero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, porém, nao
cabendo, quando da divulgagio do numero-indice devido, quaisquer compensagdes
financeiras. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do numero-indice por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis apés a data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou por imposigio legal ou determinagao judicial, a TR devera ser
substituida pela substituta determinada legalmente para tanto.

“UPL” significa as
artigo 60 da LFR.

nidades produtivas isoladas, que serdo alienadas nos termos do
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ANEXO 2.6

e

LAUDOS
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ANEX0 3.1.2
Ativos

Alienagio, direta ou irndirétamente, dos seguintes ativos:

Participagdes detidas pela PT Participa¢des SGPS; 5.A. emvoperadditas de
telecomunicages na Af

y ena Asia;
Operagbes de datacenters;
Rede de fibra ¢tica:ne Estade de Sao Paulo;:

Brasil Telecom Call Center S.A.;
Serede ~ Servigos de Rede 8.A.;
Imodveis; efou

Operacdes de telefonia mavel,
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Condig8es Gerais dos Créditos com Garantia Real

Disposi¢des Apliciveis aos: Contratos do BNDES

‘Os termos e coridigdes dos Créditos com Garantia Re "A.lz_i'rsb tefletir: (i) o éstabelecido nesse
Plano; e (ii) as “DISPOSICOES APLICAVEIS AGS CONTRATOS DO BNDES", ho que nig. for:

contrario a qualquet das cldusulas do presente Plano.

1. Na ocorréncia de inadimplemento das obrigacbes :assumidas pelo Devedor, sera
abservado o disposto nos artigos 40 a 47-A das Disposigdes:Apliciveis Aos Contratos do
BNDES.

Ndo haverd efeitofevento material ‘adversp que represente um evento de
inadimplemento.

Nao haverd covenants financeiros, | =
/ ) [
Z7 ﬁ
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INSTRUCOES DE
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RESOLUCAO N¢ 665/87
Estabelece as novas
Disposicoes Aplicaveis
aos Contratos do BNDES

A Diretoria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
no uso das atribuicdes que lhe confere a alinea b, do inciso |, do artigo 15 do
Estatuto do BNDES, aprovado pelo Decreto n® 88.101, de 10 de fevereiro de
1983, alterado, parcialmente, pelo Decreto n® 91.154, de 15 de margo de 1985,

RESOLVE:

Art. 12 - Ficam aprovadas as DisposicOes Apliciveis aos Contratos do
BNDES, anexas a presente Resolugdo.

Art. 22 - Esta Resolugdo entrard em vigor no dia 1° de janeiro de 1988,
revogada a Resolucdo n® 535/79, de 11.10.79, da Diretoria do BNDES.

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 1987.

Marcio Fortes
Presidente



DISPOSICOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES

Anexo a Resolugdo n® 665/87

DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Contratos do BNDES (Disposigdes)
Financeira reembolsiveis e ndo
zam as operagdes diretas, indiretas e
a genérica’.
a) (Revogada)’
b) (Revogada)’

Paragrafo Gnico. Na hipotese de conflito com estas Disposigoes,
prevalecerao as condicdes especificas do Contrato ou as mencionadas no artigo
2¢ nesta ordem®.

Art. integrando-o, as Normas ¢
Instrugoes ES, vigentes na data de sua
celebragao regulamento ou programa
de que se BNDES atue como agente
financeiro,

Art. 32 (Revogado)’
DAS DEFINlQ()ES DE TERMOS

Art. 42° - As expressdes a seguir enumeradas, tém a seguinte significagdo
pcao geral:
nanceira credenciada no BNDES como
para realizar operagoes no ambito das

publica ou privada, nao credenciada como
Agente Financeiro pelo BNDES, que realiza operagdes no ambito das linhas,
produtos e programas do Banco;

lI - BNDES ou Sistema BNDES: o conjunto de entidades constituido pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) e suas
subsidiarias:

a) Agéncia Especial de Financiamento Industrial (FINAME);

b) BNDES Participagoes S.A. (BNDESPAR);

c) BNDES Public Limited Company (BNDES PLC); e

! Redacio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

2 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

3 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

4 Redacio dada pela Resolugao n® 2,607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

6 Redacio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.



d) demais instituicoes que vierem a ser constituidas pelo BNDES.

IV - Beneficiaria: creditada, financiada, mutudria, avalizada, afiancada e, de
modo geral, a entidade contratante da Colaboragao Financeira do BNDES,
inclusive o Agente Repassador e o Agente Financeiro nas operagoes de repasse;

V - Beneficiaria Final: creditada, financiada, mutuéria, avalizada, afiancada e,
de modo geral, a entidade contratante da Colaboragdo Financeira por intermédio
de Agente Repassador ou Agente Financeiro.

VI - Colaboragdo Financeira: género que compreende as operacOes ativas
do BNDES, dentro de suas atividadesfins ou substantivas. em qualquer de suas
espécies, como prestacdo de garantia, crédito, participagao societaria, e outras;

VIl - Condicdo de Efetivacdo da Garantia: requisito contratual, imposto a
Beneficidria da Colaboragdo Financeira do BNDES; para a efetivacao da garantia;

VIII - Condigdo de Eficacia: requisito contratual que subordina a eficacia do
Contrato de Colaboracdo Financeira do BNDES;

IX - Condicdo de Liberagdo: requisito contratual, imposto a Beneficidria da
Colaboragao Financeira do BNDES, para a transferéncia de recursos da
Colaboragao Financeira ou de outra colaboragdo;

X - Contrato: instrumento juridico que formaliza a Operacao celebrada com
o Sistema BNDES, compreendidos no conceito, os titulos de crédito, instrumentos
congéneres e instrumentos acessérios, ao qual aderem os demais documentos a
ele vinculados e as presentes Disposi¢coes;

XI - Disponibilidade: possibilidade de Liberacao da Colaboragdo Financeira
segundo a forma estabelecida contratualmente e as efetivas condicdes de
execucdo orcamentaria do BNDES;

XIl - Embarcacdo Financiada: embarcacdo objeto de apoio financeiro do
FMM,;

XII - Estaleiro: construtor da Embarcacgdo Financiada:

XIV - FMM: Fundo da Marinha Mercante,

XV - Fundo de Liquidez: conjunto de valores, em moeda ou titulos, sob a
administracdo de uma sociedade corretora, destinado a negociacao continua de
agdes ou debéntures de empresas nacionais, mediante operacoes de compra e
venda, a precos de mercado, em bolsa ou mercado de balcio;

XVI - Grupo Econdmico:

a) o grupo de sociedades que estejam, direta OU indiretamente, sob o
mesmo controle societério;

b) o grupo de empresas e entidades estatais. de ambito estadual ou
municipal, que estejam vinculadas, direta ou indiretamente, a um Estado, ao
Distrito Federal ou a um Municipio: ou

c) o grupo de empresas estatais de Ambito federal que esteja, direta ou
indiretamente, sob o controle de uma mesma empresa estatal federal;

XVII - Interveniente: pessoa fisica ou juridica distinta da Beneficidria e que, a
qualquer titulo, participa da Operacio;

XVHI - Liberacao: transferéncia de recursos da Colaboracdo Financeira para
a Beneficiaria;

XIX - Operacao: a Colaboragao Financeira do BNDES, sob qualquer de suas
formas:

a) direta: aquela em que o BNDES contrata diretamente com a Beneficidria,
ou por meio de mandatario;



b) indireta: aquela em que o contrato com a Beneficidria Final é formalizado
por Agente Financeiro ou Agente Repassador;

¢) mista: combinacdo das formas de apoio anteriores;

XX - Prazo de Caréncia: periodo que precede o inicio do prazo de
amortizagdo do principal, comecando com a eficdcia do negécio juridico;

XXI - Prazo de Ultilizacdo: periodo no qual a Beneficidria tem a
Disponibilidade do crédito concedido, satisfeitas as Condi¢es de Liberagao;

XXII - Prazo de Execucio: periodo no qual a Beneficidria deve executar e
concluir o Projeto objeto da Colaboragao Financeira;

XXII - Projeto: finalidade da Colaboracdo Financeira estabelecida no
Contrato;

XXIV - Taxa SELIC - a taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia (SELIC) para titulos
federais, e divulgada pelo Banco Central do Brasil;

XXV - (Revogado); e

XXVI - Utilizagdo: apropriacdo de recursos da Colaboragdo Financeira pela
Beneficiaria.

TITULO |
DAS DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS EM GERAL

Capitulo | — DAS CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORACAO
FINANCEIRA OU DE EFETIVACAO DA GARANTIA’

Art. 52 - Constituem Condicdes de Liberacdo da Colaboragdo Financeira ou
de Efetivacdo da Garantia, sem prejuizo de outras contratualmente estabelecidas
ou decorrentes de disposicdo legal, a comprovacio de®:

I - terem sido efetuados os registros ou arquivamentos do Contrato e/ou
garantia adjeta, bem como qualquer outro ato necessario a validade e eficicia do
negdcio juridico;

Il - ter o projeto, quando cabivel, recebido aprovagdo dos 4rgdos e/ou
entidades governamentais que lhe confira grau de prioridade para obtengdo de
incentivos fiscais’;

Il - terem sido cumpridas as Condi¢des de Liberagdo ou de Efetivagdo de
Garantia constantes de convénio, acordo, contrato, regulamento ou programa de
que se originou a operacio'’

IV - ter sido contratado e encontrar-se vigente o seguro dos bens dados em
garantia, nos termos dos arts. 29 a 32'';

V - terem sido registradas as emissOes dos titulos de crédito ou societarios,
se revestida a colaboracdo do BNDES da forma de subscricdo ou participagao
societaria;

VI - estar a Beneficidria e as demais sociedades integrantes do Grupo
Econdmico em dia com todas as obrigagdes contratuais perante o Sistema
BNDES'%;

7 Redacdo dada pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
® Redacio dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
 Redacdo dada pela Resolu¢io n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES
19 Redagio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES
" Redacio dada pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES



VII - na hipétese de prestacdo de garantia pelo BNDES, haver concordado
o credor, ocorrendo inadimplemento ou insolvéncia da Beneficidria, em':

a) sé promover o vencimento antecipado da divida apés 10 (dez) dias do
recebimento da notificacao que devera ser feita ao BNDES;

b) reconhecer que o garantidor poderd assumir os direitos e obrigagdes da
Beneficiaria, a qualquer tempo, desde que comunique aos contratantes; e

c) cumprir integralmente o Contrato celebrado com a Beneficiaria,
enqguanto o garantidor honrar os compromissos por ela assumidos; e

VIII - na hipétese de prestacdo de garantia pelo BNDES, haver concordado
o credor em que o garantidor seja exonerado da garantia prestada,
independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, se, sem o
prévio consentimento do BNDES™:

a) for celebrado qualquer aditivo ao Contrato garantido';

b) tiver sido ou vier a ser pactuada, sob qualquer forma, a concessdo de
outra garantia real ou pessoal nao prevista no contrato garantido;

c) tiver sido ou vier a ser estabelecida qualquer outra obrigagao financeira
ndo prevista no contrato garantido.

Paragrafo Unico - O inciso VIl ndo se aplica aos contratos de empréstimo
ou financiamento externo, celebrados com agéncias oficiais de crédito, de seguro
de crédito a exportaciao e organismos financeiros internacionais de que o Brasil
participe.

Art. 62 - Constituem Condicdes de Liberagdo de cada parcela da
Colaboracdo Financeira ou de cada Efetivagio parcial da Garantia, sem prejuizo de
outras contratualmente estabelecidas ou decorrentes de disposicdo legal':

I - ter sido aplicada no projeto a parcela do crédito anteriormente utilizada;

Il - permanecerem regularmente constituidas as garantias e serem
consideradas suficientes, ajuizo do BNDES";

I - (Revogado)'®

IV - (Revogado)"

V - estar a Beneficidria e as demais sociedades integrantes do Grupo
Econdmico em dia com todas as obrigagbes contratuais perante o Sistema
BNDES*;

Parigrafo Primeiro - A eficicia da fianca prestada pelo garantidor em
contrato de financiamento, proporcionalmente ao valor de cada bem financiado,
ficarda condicionada a comprovagdo, pela Beneficidria, da entrega dos bens
adquiridos conforme previsto no contrato de compra e venda que originou o
financiamento.

Paragrafo Segundo - A aposicdo de aval pelo garantidor, em titulos de
crédito decorrentes de contrato de financiamento, nos limites do valor de cada
bem financiado, ficara condicionada & comprovagdo, pela Beneficidria, da entrega

'2 Redacido dada pela Resolucdo n? 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES
'3 Redagdo dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
14 Redagio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
15 Redagio dada pela Resolu¢do n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
' Redacio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
17 Redagio dada pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
'8 Revogada pela Resolugido n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

19 Revogada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

20 Redagio dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.



dos bens adquiridos conforme previsto no contrato de compra e venda que
originou o financiamento.

Paragrafo Terceiro - Os ftitulos de crédito decorrentes de contrato de
empréstimo ou financiamento, avalizados pelo garantidor, devem estar
expressamente vinculados ao contrato que lhes deu origem ou mencionar que nao
sao endossaveis.

Capitulo It — DA LIBERACAO DO CREDITO?

Art. 72 - A Liberacdo do crédito em moeda nacional ou estrangeira para a
Beneficiaria efetiva-se por meio de crédito em conta bancéria. ou por outro modo
que o BNDES venha a determinar®.

Paragrafo Unico - A liberagdo do crédito a Beneficidria é condicionada,
conforme o caso, a comprovacgio da entrega dos bens adquiridos no exterior,
conforme previsto no contrato de compra e venda e de acordo com as
especificacdes constantes do projeto financiado, observadas, ainda, as disposicoes
legais pertinentes.

Art. 8% - (Revogado)”
Paragrafo Unico - (Revogado)*

Art. 92 - A Liberacdo da Colaboracdo Financeira podera ser suspensa pelo
BNDES se ocorrer, perante o Sistema BNDES, inadimplemento de qualquer
natureza por parte da Beneficidria ou de integrante de seu Grupo Econdémico®™.

Art. 10 - Na hipétese de concessio de crédito em que o BNDES atue
como agente financeiro, sua liberagdo ficard condicionada a existéncia dos
recursos correspondentes e sua liberacdo pelo 6rgdo e/ou entidade financiadora®.

Art. 11 - Se houver adiantamento de parte do crédito deferido, este serd
compensado com o crédito do respectivo Contrato.

Capitulo Ill — DA REALIZACAO DO PROJETO

Art. 12 - A Colaboracdo Financeira concedida pelo BNDES deve ser
utilizada exclusivamente para os fins determinados no Contrato®.

Paragrafo Primeiro - A liquidagdo das obrigagdes financeiras ndo extingue
a obrigacdo de realizar o Projeto, nos termos previstos no Contrato, observado o
disposto no artigo 18, destas Disposigoes.

Paragrafo Segundo - O Projeto ndo pode ser alterado sem prévia e
expressa autorizagdo do BNDES.

Capitulo IV — DAS CONDICOES FINANCEIRAS

2! Redagio dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
22 Redacio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
2 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

24 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.

%5 Redacio dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
% Redacio dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
27 Redacdo dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.



Secido | - Da Divida

Art. 13 - A divida decorrente da Colaboragdo Financeira do BNDES
compreende os seguintes valores representativos do saldo devedor:

| - recursos liberados a Beneficiaria;

Il - valores desembolsados pelo BNDES por conta de garantia honrada;

HI - juros compensatérios e moratérios, inclusive quando capitalizados;

IV - despesas, comissdes e demais encargos pactuados;

V - multas impostas.

Art. 14 - Sobre a divida incidirdo encargos a taxa pactuada e atualizagao
segundo o ndice previsto no Contrato®.

Paragrafo Primeiro. Na hip6tese de extingdo da taxa ou do indice, sem a
indicacdo de sucedaneo, ele(a) serd substituido(a) por taxa ou fndice equivalente
ou similar, indicado pelo BNDES, que preserve o valor real da moeda.

Paragrafo Segundo. Outros débitos oriundos da relagdo juridica entre o
BNDES e a Beneficidria, para os quais ndo tenha sido expressamente prevista no
Contrato a forma de atualizacdo, conforme o caso, serdo atualizados pela Taxa
SELIC, apurada desde a data da exigibilidade do débito até o seu efetivo
pagamento.

Art. 15 - (Revogado)®
Secao Il - Da Certeza e Liquidez da Divida

Art. 16 - (Revogado)™

Paragrafo Primeiro - (Revogado)’
Paragrafo Segundo - (Revogado)*
Paragrafo Terceiro - (Revogado)™

Secao lll - Do Local e Forma de Pagamento

Art. 17 - Todos os pagamentos ao BNDES devem ser efetuados em moeda
nacional, nos seus escritérios ou através da rede bancaria, por meio de
documentos de compensagao.

Paragrafo Unico - A divida em moeda estrangeira deve ser convertida 2
taxa oficial de cambio de abertura, para venda, do dia do vencimento, fornecida
pela instituicdo governamental competente, observado o seguinte:

a) ndo havendo cotagio no dia do vencimento, prevalecerd a
imediatamente anterior;

b) na hipétese de mora, o BNDES podera optar pela cotagdo do dia do
vencimento ou do pagamento.

28 Redagdo dada pela Resolugio n? 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
2% Revogado pela Resolucio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
30 Revogado pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
3! Revogado pela Resolucio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
72 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
3 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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Art. 18. Salvo excecoes legais de recebimento obrigatério, o BNDES se
reserva o direito de recusar pagamentos em antecipacio da divida®.

Paragrafo Primeiro - Se o BNDES aceitar o pagamento parcial antecipado,
este serd imputado proporcionalmente as presta¢cdes vincendas de principal,
mantidas as respectivas datas de vencimento.

Paragrafo Segundo - No caso de liquidacdo antecipada da divida, serdo
mantidas, até a data final do prazo contratado para a execugdo do Projeto, as
obriga¢des assumidas pela Beneficidria e pelos Intervenientes de realizar o Projeto
e de facultar ao BNDES a fiscalizacdo da execucdo do Projeto.

Paragrafo Terceiro - (Revogado)

Capitulo V — DAS GARANTIAS DA COLABORACAO FINANCEIRA
Secdo | - Disposicoes Gerais

Art. 19 - A garantia prestada a Colabora¢do Financeira, inclusive por
Interveniente, assim se entende:

I - Pessoal: aval e fianga, devendo esta ser prestada por terceiro na
qualidade de devedor soliddrio e principal pagador de todas as obrigacdes
decorrentes do Contrato, até sua final liquidacdo, com reniincia expressa aos
beneficios dos arts. 366, 827 e 838 do Cédigo Civil*;

Il - Real: fundada em direito desta natureza, autoriza a execugdo da
garantia, extrajudicial ou judicialmente, pelo BNDES, do bem ou direito
hipotecado, fiduciariamente alienado ou empenhado.

Paragrafo Unico - Na hipétese de alienacdo fiduciaria, se, na data da
contratagao, a Beneficidria ainda ndo for proprietaria do bem, terd o prazo de 30
(trinta) dias para comunicar ao BNDES o seu recebimento, mediante carta
registrada em Oficio de Titulos e Documentos, descrevendo o bem e o local onde
se encontra.

Art. 20 - A promessa de garantia obrigard a sua efetivagao dentro de 60
(sessenta) dias, contados da data em que, em relacio ao promitente, ou a seu
favor, ocorrer qualquer dos seguintes eventos:

I - obtencdo do titulo aquisitivo do bem ou do direito;

Il - tradicdo, posse ou transferéncia do bem ou direito;

HI - cessacdo da causa impeditiva da constituicao da garantia.

Paragrafo Unico - Cabers ao promitente da garantia fornecer ao BNDES os
elementos necessarios a sua efetivagao, dentro do prazo previsto.

Art. 21 - O registro das garantias, nos cartérios competentes, deve ser feito
pela Beneficiaria.

Paragrafo Unico - O registro a que se refere o caput deste artigo deve ser
comprovado dentro de 30 (trinta) dias da efetivacdo da garantia.

Art. 22 - As acessoes, benfeitorias, construgBes e instalacdes de maquinas e
equipamentos, feitas no imével hipotecado ao BNDES, devem ser averbadas pela

** Redagio dada pela Resolucio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
%% Redagao dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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Beneficidria no Registro Imobilidrio competente, dentro de 60 (sessenta) dias,
contados do término da respectiva realizacdo ou instalacdo no imével gravado,
salvo os bens objeto de alienacdo fiducidria em garantia.

Art. 23 - Os registros, averbacdes e arquivamentos relacionados com a
garantia da Colaboragdo Financeira podem ser promovidos pelo BNDES, que
debitara a Beneficidria as respectivas despesas.

Art. 24 -A garantia hipotecéria, além da execugdo extrajudicial, faculta ao
BNDES emitir cédulas hipotecarias, subscrever os respectivos instrumentos,
designar agentes fiducidrios para efetuar a venda particular do bem e fixar a
correspondente comissao.

Art. 25 - A garantia pighoraticia, além da execucgdo extrajudicial, obedecera
as seguintes regras, com que concordam a Beneficidria e o terceiro prestante da
garantia:

I - os certificados ou cautelas dos titulos ao portador devem ser guardados
no BNDES ou confiados a guarda de instituicdo financeira por ele indicada, em
nome do seu proprietario e a ordem do BNDES, correndo as despesas da custédia
por conta da Beneficiaria;

Il - o vinculo pignoraticio abrange os frutos e acessbes do bem
empenhado, inclusive, na hipotese de caucdo de agdes, as que venham a ser
distribuidas como bonificacio;

Il - o BNDES podera vender, ceder ou transferir, extrajudicialmente, os
bens ou direitos, na hipétese de inadimplemento, pagando-se com o produto da
alienacao, ficando a ele outorgados poderes irrevogaveis e irretrataveis para, em
nome do prestante da garantia, praticar todos os atos necessarios a esse fim.

Art. 26 - Os bens constitutivos da garantia ndio podem ser alienados,
onerados, arrendados, cedidos nem removidos, sem prévio consentimento, por
escrito, do BNDES, e devem ser mantidos em perfeito estado de conservagio,
quites de tributos e demais encargos fiscais.

Art. 27 - O valor da garantia real deve corresponder, no minimo, a 130%
(cento e trinta por cento) do valor da divida, exceto se regulamento especifico
estabelecer indice diverso para as operacgGes por ele regidas.

Paragrafo Primeiro - A Beneficidria deve comunicar imediatamente ao
BNDES qualquer ocorréncia que determine a diminuicdo ou depreciacdo da
garantia e providenciar o respectivo refor¢o ou substituicdo, dentro de 30 (trinta)
dias da solicitagao, por escrito, que lhe for feita nesse sentido.

Paragrafo Segundo - O terceiro prestante da garantia real ficard obrigado a
substituila ou reforgala, se, embora sem culpa dele, se perder, deteriorar ou
desvalorizar o objeto do énus.

Paragrafo Terceiro - Para determinacdo do valor das garantias reais, o
BNDES avaliara os bens dados em garantia de acordo com seus critérios, podendo
efetuar reavaliagGes sempre que julgar necessario.

Art. 28 - O valor da garantia constante do Contrato deve ser expresso
como a divida, indicada a sua equivaléncia em OTN.
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Paragrafo Primeiro - O valor da garantia, para fins de excussdo, serd o do
montante da divida e despesas judiciais, ressalvado o direito de o Banco efetuar ou
solicitar nova avaliacao, havendo ocorrido, a seu juizo, depreciacao da garantia.

Paragrafo Segundo - As garantias reais constituidas em favor do BNDES
sdao consideradas como um todo indivisivel em relagdo ao valor da divida.

Secdo Il - Do Seguro dos Bens'®

Art. 29 - A Beneficidria deve contratar e manter seguro para os bens
segurdveis constitutivos da garantia, até a final liquidacdo das suas obrigacoes.

Parigrafo Primeiro - Observada a legislagdo pertinente, o seguro deve ser
contratado para dar cobertura aos riscos a que o bem estiver comumente sujeito,
obrigando-se a Beneficidria a proceder, mediante endosso, a alteragao ou
complementacdo de cobertura que for julgada insuficiente pelo BNDES.

Paragrafo Segundo - O valor do seguro deve corresponder, no que se
refere ao valor em risco, ao montante suficiente para a reposicdo ou reconstrucao
do bem, levando-se em consideracdo a avaliagdo do bem efetuada ou aceita pelo
BNDES e, no que se refere ao limite maximo de indenizacdo, ao valor que
corresponder ao dano maximo provavel em caso de sinistro.

Paragrafo Terceiro - A contratacdo e renovagdo do seguro devem ser
comprovadas, pela Beneficiaria, mediante a apresentacao de cépia da apdlice em
vigor, de quaisquer endossos que alterem seu contelido e dos comprovantes de
pagamento de prémio.

Paragrafo Quarto - A comprovacio da contratagdo e renovagdo do seguro
também pode se dar por meio de declaracdo ou certificado expedido pela
seguradora, contendo todas as informacGes necessdrias para caracterizar
corretamente a aceitagao do seguro, cobertura, local ou bem segurado, valores do
seguro, pagamento do prémio e inclusdo de clausula de beneficidrio em favor do
BNDES.

Paragrafo Quinto - A renovacdo do seguro, que deve ser efetuada até a
data de vencimento da apdlice, deve ser comprovada pela Beneficiaria, quando
solicitado pelo BNDES.

Paragrafo Sexto - (Revogado)™®

Art. 30 - Devem ser obrigatoriamente incluidas na apdlice de seguro que
da cobertura aos bens constitutivos da garantia clausulas que:

I - estabelecam o pagamento da indenizacdo ao BNDES;

Il - (Revogado)

Il - determinem que o BNDES seja imediatamente notificado em caso de
cancelamento da apdlice ou negativa de cobertura, ainda que por ato unilateral da
Seguradora.

Parigrafo Unico - A Beneficidria obriga-se a incluir, na apdlice referida no
caput deste artigo, outras clausulas que, a juizo do BNDES, sejam necessarias para
serem preservados o equilibrio da relagdo contratual e adequados ao valor e as
demais condi¢cbes de cobertura.

36 Redacio dada pela Resolucdo n® 863, de 11.3.96, da Diretoria do BNDES.

37 Redagio dada pela Resolucdo n® 2558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
38 Revogado pela Resolugdo n? 2558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.

39 Redagio dada pela Resolugdo n® 2558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
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Art. 31%° - O BNDES podera estipular e contratar a apdlice e/ou pagar o
prémio do seguro dos bens constitutivos da garantia, debitando a conta da
Beneficidria os desembolsos correspondentes, na hipétese de os referidos bens
ndo serem segurados ou de o prémio do seguro contratado pela Beneficidria nao
ser pago na data prevista.

Paragrafo Primeiro - Obriga-se a Beneficidria a reembolsar ao BNDES o
valor correspondente aos desembolsos mencionados no caput, no prazo de 5
(cinco) dias contados da emissdo do aviso de cobranga que o BNDES lhe fizer,
sem prejuizo da aplicagdo do estabelecido nos arts. 39 a 49.

Paragrafo Segundo - Considerase inadimplemento financeiro o
descumprimento da obrigacdo prevista no Paragrafo Primeiro.

Art. 32*' - Ocorrendo o sinistro, o BNDES podera aplicar a indenizagao
recebida para liquidar parcial ou integralmente a divida garantida pelo bem
sinistrado e quaisquer outros débitos vencidos da Beneficidria, ou autorizar o seu
emprego na reparagao, reconstrucdo ou reposicdo do referido bem.

Parigrafo Unico - Na hipétese prevista na parte final do caput deste artigo,
a Beneficidria obriga-se a comprovar o emprego da indenizagdo no prazo de 90
(noventa) dias contados do recebimento ou em prazo superior, se concedido pelo
BNDES.

Secao Il - Do Seguro-Garantia

Art. 33 - O BNDES exigira, a critério da Diretoria, a contratacdo de Seguro-
Garantia, quando a colaborac¢io financeira se destinar, entre outros, a projetos de
infra-estrutura, implantagdo, ampliacio de projetos industriais, bem como
construcdo e/ou expansao de Shopping Centers.

Paragrafo Primeiro - As apdlices deverdo consignar clausula especial em

favor do BNDES, nos seguintes termos:
“Fica entendido e concordado que a presente apdlice ndo podera ser cancelada,
ou sofrer qualquer alteracdo, inclusive no tocante a presente clausula de
Beneficiario, sem prévia e expressa anuéncia do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, na qualidade de credor, ao qual
serd paga indenizagao devida pelo presente contrato de seguro.”

Paragrafo Segundo - Os contratos de colaboragdo financeira a que alude o
caput deste Artigo deverdo conter clausula em que a Beneficidria, na qualidade de
Segurado-Contra-tante, outorgue poderes ao BNDES, em carater irretratdvel e
irrevogdvel, até a final conclusio do projeto, decorrente dos contratos acima
citados, para acionar a Seguradora a fim de resguardar os direitos estabelecidos na
apdlice.

Paragrafo Terceiro - Deverd, igualmente, a Beneficidria comprovar a
renovagao do seguro, de acordo com a respectativa periodicidade, reservando-se
o BNDES o direito de exigir, a qualquer tempo, a apresentacdo de todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigagGes contratuais relativas a seguros.

Capitulo VI — DAS OBRIGACOES GERAIS DA BENEFICIARIA

%0 Redagdo dada pela Resolugio n® 2558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
41 Redagio dada pela Resolugdo n® 2558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
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Art. 34 - A Beneficidria da Colaboracdo Financeira obriga-se a:

I = comprovar a aplicagdo dos recursos préprios previstos no projeto;

Il - suprir, mediante aumentos de capital em dinheiro, as insuficiéncias que
ocorrerem na realizagao de recursos necessarios a execucao do projeto;

I - remeter ao BNDES, dentro de 30 (trinta) dias do seu arquivamento:

a) as alteracGes de seu contrato ou estatuto social;

b) as atas de suas assembléias gerais ordindrias e extraordinarias e das
reunides do Conselho de Administracao;

IV - remeter ao BNDES juntamente com os documentos referidos no inciso
anterior:

a) a relagdo autenticada dos acionistas presentes as assembléias e o ndimero
de agoes
com que cada qual compareceu;

b) a lista de subscritores com o respectivo niimero de acdes subscritas na
hipétese de aumento de capital por subscrigio;

V - contabilizar a aplicagdo da Colaboracdo Financeira, distribuida em
rubricas, contas ou subcontas correspondentes aos itens do projeto, obedecendo 2
discriminagdo estabelecida pelo BNDES;

VI - facultar ampla fiscalizagdo da aplicagdo dos recursos previstos para a
execucao do
projeto, franqueando ao BNDES por seus representantes ou prepostos:

a) a sua contabilidade, com todos os documentos e registros;

b) todas as dependéncias de seus estabelecimentos;

VIl - manter o BNDES informado sobre:

a) quaisquer decisdes internas que possam afetar o rendimento ou cotagao
dos titulos de sua emissdo, ou a rentabilidade e produtividade da empresa;

b) quaisquer atos ou fatos que impliquem redugdo, corte ou extingio de
receita, verba, auxilio ou subvencdo, quando se tratar de orgao da Administracdo
Pdblica direta ou indireta;

VIl - contratar, quando o BNDES assim determinar, submetendo a este,
previamente, o nome da empresa ou técnico escolhido:

a) servicos de auditoria externa, compreendendo basicamente:

1 - emissdo de parecer sobre os sistemas de informacdes, de controle
interno e de operagdes, destacando o desempenho operacional da Beneficiaria em
relagdo as previsdes do projeto, justificando os desvios superiores a 10% (dez por
cento) e apresentando reajustes das previsdes feitas;

2 - fornecimento de certificado sobre todas as demonstracdes financeiras
da Beneficiaria;

3 - remessa, ao BNDES, de cdpia de relatérios e pareceres concernentes ao
desempenho da empresa e respectivo projeto;

b) servicos de assessoria técnica para a execugdo do empreendimento
objeto da Colaborac3o Financeira;

c) servicos de consultoria técnica para aperfeicoamento administrativo-
organizacional;

IX - sem prévia autorizacdo do BNDES, ndo conceder preferéncia a outros
créditos, ndo fazer amortizagdo de ag¢Bes, ndo emitir debéntures e partes
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beneficidrias nem assumir novas dividas, ressalvado o estabelecido no Paragrafo
Segundo deste artigo;

X - cumprir as exigéncias do BNDES e de autoridades federais, estaduais e
municipais, relativas a preservagdo do meio ambiente;

XI - ndo contratar servicos de pessoas fisicas ou juridicas situadas fora do
Pais, salvo para fungdes ou atividades altamente técnicas e especializadas,
inexistentes ou carentes no Pais, ou que constituam know how introduzido pelo
projeto apoiado pelo BNDES;

XIl - sem prévia autorizagdo do BNDES, ndo alienar nem onerar bens de
seu ativo permanente, salvo quando se tratar:

a) de bens inserviveis ou obsoletos; ou

b) de bens que sejam substituidos por novos de idéntica finalidade;

XIlI - mencionar, sempre com destaque, em qualquer divulgacdo que fizer
sobre suas atividades relacionadas com o projeto ou sobre o bem financiado, a
colaboracdo do BNDES;*

XIV - manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria, trabalhista, previdencidria, e outras, de cardter social, inclusive o
recolhimento das contribui¢des devidas ao Fundo de Participacdo PIS/Pasep e ao
Fundo de Investimento Social - Finsocial, exibindo ao BNDES os respectivos
comprovantes, sempre que exigidos, bem como apresentar, se assim exigida,
prova idénea do cumprimento de obrigacdo de qualquer outra natureza a que
esteja submetida por forca de disposi¢do legal ou regulamentar;

XV - manter o BNDES informado de sua situacdo técnica, econbmica e
financeira e, quando exigido, fornecer relatérios, informagdes e demonstrativos;

XVI - cumprir, no transporte dos bens adquiridos com a colaboracdo
financeira do BNDES, a legislacdo aplicivel ao transporte dos bens adquiridos
através de financiamento com recursos publicos, inclusive sob a forma de
importacdo;®

XVIl - reembolsar ao BNDES as despesas efetuadas na fiscalizacdo,
regularizagdo, seguranga, conservagao ou realizacdo de seus direitos creditérios ou
no cumprimento de suas obrigacoes de garante;

XVHI - colocar, na hipétese de Colaboragcdo Financeira nao reembolsavel,
seu corpo de pesquisadores a disposicio do BNDES para responder a consultas
sobre o programa e projetos, sem que essa assisténcia técnica resulte em onus
para o BNDES;

XIX - obedecer as normas e critérios da FINAME na aquisicao de
equipamentos objeto da Colaboragdo Financeira do BNDES, submetendo a sua
prévia aprovacdo relagcdo especificada dos equipamentos, componentes e
materiais a serem adquiridos a partir da data do deferimento da Operacgdo,
discriminando fornecedores, subfornecedores e o fndice de nacionalizacao de
cada item, acompanhada do respectivo cronograma de desembolsos;

XX - comprovar, sempre que exigido pelo BNDES, estar quite com as
obrigacGes legais, no Ambito federal, estadual e municipal, relativas a manutencao
de creches;

XXI - enviar trimestralmente ao BNDES as informagdes periodicamente
prestadas a Comissdo de Valores Mobiliarios, nos termos das normas vigentes, se a
Beneficiaria for companhia aberta.

42 Redacgio dada pela Resolugdo n® 1.832, de 15.9.2009, da Diretoria do BNDES.
*3 Redagio dada pela Resolu¢io n® 927, de 1.4.98, da Diretoria do BNDES.
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Paragrafo Primeiro - O BNDES pode contratar diretamente os servicos
referidos no inciso VIII, ficando autorizado a fazélo em nome e por conta da
Beneficidria, debitando a esta as despesas correspondentes.

Paragrafo Segundo - N3o se incluem nas dividas referidas no inciso IX:

a) os empréstimos para atender aos negdcios de gestio ordinaria da
Beneficiaria ou com a finalidade de mera reposicdao ou substituicio de material;

b) os descontos de efeitos comerciais de que a Beneficiaria seja titular,
resultantes de venda ou prestagao de servigos.

Paragrafo Terceiro -Na hipétese do inciso Xlll, independentemente de
qualquer publicidade adicional, obriga-se a Beneficiaria a inserir banner virtual do
BNDES na sua pégina de Internet, se houver, e a fixar em lugar visivel do local de
realizagdo do projeto e nos bens financiados, desde que listados na pagina do
BNDES na /nternet, sinalizagdo de acordo com modelo, dimensdes e inscricdes
indicados no Portal do BNDES na /nternet (www.bndes.gov.br).*

Capitulo VIl — DAS OBRIGACOES DOS INTERVENIENTES
Art. 35 (Revogado)*

Art. 36 - Os terceiros prestantes de garantia real assumem as obrigacdes da
Beneficidria estipuladas nestas Disposi¢des, em relacdo aos bens por eles dados
em garantia.

Capitulo VIIl — DO CREDITO-RESERVA

Art. 37 - O crédito-reserva, previsto a margem do principal, entende-se
como o crédito sob Condigdo Suspensiva, destinado a suplementar eventuais
deficiéncias de recursos da Beneficiaria, dependendo da disponibilidade financeira
do BNDES.

Paragrafo Primeiro - A Condicdo Suspensiva do crédito-reserva, a que
alude este artigo, é a ocorréncia de evento que justifique a necessidade de sua
utilizagao, aferida através de estudo técnico do BNDES.

Paragrafo Segundo - O estudo técnico referido no paragrafo anterior esta
sujeito ao recolhimento dos encargos exigiveis, como se se tratasse de novo
pedido de Colaboragdo Financeira.

Art. 38 - Autorizada pelo BNDES a utilizagdo do crédito-reserva, sujeitar-se-
4 o mesmo as condigSes e encargos do crédito principal, no que couber, além das
seguintes:

I - a Beneficidria, para poder utilizé-lo, deverd averbar no registro da
garantia real, se houver, o ato do BNDES autorizativo da utilizacdo do crédito-
reserva;

Il - a utilizacdo do créditoreserva serd efetivada dentro das forcas da
garantia do crédito principal, se houver e for suficiente;

Il - a divida resultante do crédito-reserva serd incorporada a divida
principal, e exigivel juntamente com as amortizagdes remanescentes desta;

** Redagdo dada pela Resolucdo n® 1.832, de 15.9.2009, da Diretoria do BNDES.
*> Revogado pela Resolugdo n® 775, de 16.12.91, da Diretoria do BNDES.
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IV - o Prazo de Caréncia do crédito-reserva serd contado da data do ato
que autorizar a sua utilizacao.

Capitulo IX — DO INADIMPLEMENTO E DAS PENALIDADES*
Secdo | - Normas Gerais

Art. 39 - Além das hipdteses de vencimento legal, o BNDES podera
decretar o vencimento antecipado do contrato, e exigir imediatamente a divida,
nas seguintes hipoteses:

I - inadimplemento de qualquer obrigacio da Beneficiaria ou do
Interveniente;

Il - inadimplemento de qualquer obrigacao assumida perante o BNDES e
suas subsididrias, por parte de empresa ou entidade integrante do Grupo
Econdmico a que a Beneficidria pertenca;

Il - o controle efetivo, direto ou indireto, da Beneficiaria sofrer
modificagdo apds a contratagdo da operacdo, sem prévia e expressa autorizagao
do BNDES: ou

IV - ocorréncia de procedimento judicial ou de qualquer evento que possa
afetar as garantias constituidas em favor do BNDES.

Art. 40 - Verificado o inadimplemento, poderd o BNDES considerar
vencidos antecipadamente todos os contratos celebrados com a Beneficiéria,
independentemente da aplicacio das san¢des estabelecidas®.

Paragrafo Gnico. O inadimplemento contratual poderd acarretar ainda a
Beneficidria e aos Intervenientes do Contrato restrigbes cadastrais nos érgdos e/ou
entidades de protecdo ao crédito, Banco Central ou érgdos e/ou entidades para os
quais o BNDES venha a dar conhecimento por dever de oficio.

Secdo Il = Do Inadimplemento Financeiro

Art. 41" - Na ocorréncia de inadimplemento de qualquer obrigacdo
financeira, os valores das prestacdes inadimplidas serdo acrescidos dos encargos
previstos nos artigos seguintes.

Parigrafo Unico - Eventuais depdsitos efetuados pela Beneficiaria
inadimplente serdo admitidos como pagamento parcial da divida. Esse
procedimento, contudo, ndo importard em novacdo da divida, nem poderad ser
invocado como causa suficiente para interromper ou elidir a mora ou a
exigibilidade imediata da obrigacio.

Art. 42* - Sobre o valor das obrigacdes inadimplidas serd aplicada, de
imediato, a pena convencional de até 3% (trés por cento), escalonada de acordo

com o periodo de inadimplemento, conforme especificado abaixo:

Ne de Dias Uteis de Atraso Pena Convencional

¢ Alterado pela Resolu¢do n® 775, de 16.12.91, da Diretoria do BNDES.

*” Redagdo dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
8 Redacdo dada pela Resolucdo n2? 2.616, de 6.5.2014, da Diretoria do BNDES.
9 Redagdo dada pela Resolugdio n® 2.616, de 6.5.2014, da Diretoria do BNDES.
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1 (um) 0,5%(cinco décimos por cento)

2 (dois) 1 % (um por cento)
3 (trés) 2% (dois por cento)
4 (quatro) ou mais 3% (trés por cento)

Art. 43°° - As obrigagdes inadimplidas ou o saldo devedor vencido, ja
incorporada a pena convencional de até 3% (trés por cento), nos termos do art.
42, serdo remunerados pelos juros compensatérios e atualizados, quando for o
caso, de acordo com o indice constante do contrato.

Art. 44°' - A Beneficidria inadimplente ficard, ainda, sujeita ao pagamento
de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, equivalentes a 12,68% (doze
virgula sessenta e oito por cento) ao ano, incidentes sobre as obrigacoes
inadimplidas ou saldo devedor vencido, acrescido da pena convencional a que se
refere o artigo 42, que serdo calculados, dia a dia, de acordo com o ano comercial.

Art. 45°% - As parcelas vincendas da divida continuardo a ser remuneradas
pelos juros compensatérios e atualizadas, quando for o caso, de acordo com o
indice constante do contrato.

Art. 46 - Na hipdtese de ocorrer a imediata exigibilidade da divida, sera
aplicado a todo o saldo devedor o disposto nos artigos 42 a 44.

Secao |l - Do Inadimplemento Nao-Financeiro

Art. 47°* - Na hipétese de inadimplemento de obrigacdo nio financeira, a
Beneficidria, sem prejuizo das demais providéncias e penalidades cabiveis, ficara
sujeita a multa equivalente a 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Contrato atualizado pela taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia
(SELIC).

Paragrafo Primeiro - A multa a que se refere o caput do art. 47 incidira a
partir do dia fixado pelo BNDES no contrato ou na notificagdo judicial ou
extrajudicial que comunicar a ocorréncia do inadimplemento e, para os casos de
obrigacdo de ndo fazer, do dia em que a Beneficidria ou o Interveniente
executarem o ato do qual deveriam se abster, até a data:

I - do cumprimento tardio da obrigacio;

Il - fixada em decisdo do BNDES, no caso de ser impossivel ou nio
admitido o cumprimento tardio da obrigacdo; ou

1l - da declaragdao do vencimento antecipado do contrato.

Paragrafo Segundo - No periodo compreendido entre a data de término
da incidéncia da multa até a data da sua efetiva liquidagao, a multa a que se refere
o caput sera atualizada pela taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(SELIC).

% Redagdo dada pela Resolugio n® 2.616, de 6.5.2014, da Diretoria do BNDES.
>! Redagio dada pela Resolucdo n® 2.616, de 6.5.2014, da Diretoria do BNDES.
32 Redagio dada pela Resolucdo n® 2.616, de 6.5.2014, da Diretoria do BNDES.
3 Redagdo dada pela Resolucdo n® 2.556, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
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Paragrafo Terceiro - Na hip6tese de inadimplemento de obrigagdo de
Interveniente, ficard este sujeito & multa nos mesmos termos estabelecidos neste
artigo.

Paragrafo Quarto® - Se ocorrer descumprimento do disposto nos incisos
X, do art. 52, o Agente Financeiro do BNDES incorrerd em multa de 1% (um por
cento) ao ano, incidente sobre o valor ndo liberado a Beneficiaria Final, atualizado
pela taxa do Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC), até a data da
efetiva liquidacdo da penalidade.

Art. 47-A°° - Nas hipéteses de ndo-comprovacio fisica e/ou financeira da
realizacao do projeto objeto da colaboragdo financeira, assim como de aplicagao
dos recursos concedidos em finalidade diversa daquela prevista no instrumento
formalizador da operagio, ocorrerd o vencimento antecipado do contrato, ficando
a Beneficidria sujeita, a partir do dia seguinte ao fixado através de
notificacaojudicial ou extrajudicial, 8 multa de 50% (cingiienta por cento) incidente
sobre o valor liberado e ndo comprovado, acrescido dos encargos devidos na
forma contratualmente ajustada até a data da efetiva liquidacdo do débito.

Secdo |V - Do Inadimplemento Financeiro em Operacoes de Prestacio de
Garanfia

Art. 48%¢ - O BNDES devera honrar as garantias prestadas com recursos do
Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT e do Fundo de Participagao PIS/PASEP,
hipétese em que, sobre as quantias efetivamente desembolsadas, expressas em
moeda nacional, incidird, enquanto perdurar o inadimplemento, a pena
convencional prevista no art. 42, além dos juros moratérios previstos no art. 44.

Art. 49°” - A divida vencida, j4 incorporados os encargos descritos no art.
48, sera remunerada, enquanto perdurar o inadimplemento, a taxa de 12% (doze
por cento) ao ano, acima do critério legal de remuneragdo dos recursos
repassados ao BNDES, origindrios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT e do
Fundo de Participagdo PIS/PASEP.

TiTuLo 1l
DAS DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS EM PARTICULAR

Capitulo | — DOS CONTRATOS DE PROMESSA DE PRESTACAO DE GARANTIA
Secdo | - Da Garantia em Moeda Estrangeira

Art. 50 - No contrato de promessa de prestagdo de garantia a obrigacoes
em moeda estrangeira, a Beneficidria obriga-se, ainda, a:

%4 Redacdo dada pela Resolugdo n? 2,181, de 8.11.2011, da Diretoria do BNDES.

35 Artigo 47-A incluido pela Resolu¢io n® 976, de 24.9.2001, e alterado pela Resolugio n® 1.571, de
4.3.2008, ambas da Diretoria do BNDES.

%6 Artigos 48 e 49 alterados pela Resolugdo n? 894, de 6.3.97, da Diretoria do BNDES.

57 Artigos 48 e 49 alterados pela Resolugdo n® 894, de 6.3.97, da Diretoria do BNDES.

20



a) apresentar ao BNDES, no prazo de 90 (noventa) dias, contado da data
em que for celebrado o contrato objeto da garantia, o original do Certificado de
Autorizagdo ou de Registro, emitido pelo Banco Central do Brasil;

b) recolher ao BNDES, na data de fechamento de cambio, fixada de
conformidade com a legislacdo pertinente, os valores necessérios ao pagamento
das obrigagbes garantidas, impostos, taxas e despesas de remessa;

c) informar ao BNDES, imediatamente apés o inicio de cada novo perfodo
de juros, na hipétese de obrigacdes financeiras com taxas varidveis, os dados
necessarios a liquidagdo das obrigacBes vincendas, na forma que lhe for
determinada pelo BNDES;

d) entregar ao BNDES os documentos necessérios a efetivacdo das medidas
referidas neste artigo, inclusive quanto a qualquer beneficio de natureza tributaria,
bem como os documentos necessdrios a liquidagdo de quaisquer obrigacGes
garantidas, até 5 (cinco) dias tteis antes da data estabelecida para cada pagamento
no exterior.

Paragrafo Primeiro - O BNDES deve providenciar, por ordem e conta da
Beneficidria, a contratagdo, o fechamento do cambio, o pagamento de impostos
ou taxas devidos e a remessa dos recursos destinados ac pagamento das
obrigacoes garantidas.

Paragrafo Segundo - Se ocorrer variacio para mais no montante dos
recursos necessarios a remessa, a Beneficidria dever4 recolher ao BNDES, no prazo
fixado no aviso de débito que este Ihe enviar, o valor da complementacio.

Paragrafo Terceiro - O BNDES pode, a exclusivo critério, e enquanto julgar
conveniente, autorizar a Beneficiaria a efetuar diretamente os pagamentos por ele
garantidos, obrigando-se a Beneficidria a informar imediatamente a sua efetivacio,
na forma determinada pelo BNDES.

Paragrafo Quarto - A liquidagcdo antecipada, parcial ou total do contrato
garantido somente pode ser negociada e efetuada mediante prévia autorizacio do
BNDES.

Segdo Il - Da Garantia em Moeda Nacional

Art. 51 - No contrato de promessa de prestacdo de garantia a obrigacdes
em moeda nacional, a Beneficidria obriga-se, ainda, a:

a) pagar, diretamente ao credor do financiamento garantido pelo BNDES, as
prestagoes de principal e encargos, impostos, taxas e demais despesas
estabelecidas no contrato garantido, na data dos vencimentos, informando
imediatamente ao BNDES esses pagamentos, na forma que lhe for determinada;

b) passar a recolher ao BNDES, quando este o determinar, ou se vier a
tornarse inadimplente, os valores necessirios ao pagamento das prestaces de
principal e encargos, impostos, taxas e demais despesas, na data estabelecida no
contrato garantido ou nos prazos determinados nas normas pertinentes, quando
prevalecerem sobre as disposi¢des contratuais; nesse caso, o BNDES dever4 passar
a providenciar, por ordem e conta da Beneficidria, o pagamento das obrigacées
garantidas; e

c) informar, imediatamente apés o inicio de cada novo periodo de juros, na
hipétese de obrigacGes financeiras com taxas varidveis, os dados necessarios a
liquidacao das obrigag&es vincendas, na forma determinada pelo BNDES.
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Parigrafo Unico - A liquidacdo antecipada, parcial ou total do contrato
garantido somente pode ser negociada e efetuada mediante prévia autorizacdo do
BNDES.

Capitulo Il - DOS CONTRATOS DE REPASSE

Art. 52 - No contrato de repasse, o agente financeiro do BNDES obriga-se,
ainda, a:

I - garantir ao BNDES, como del credere, a solvéncia das Beneficiarias finais
com quem contratar;

Il - liquidar antecipadamente, a exclusivo critério do BNDES, as Operacoes
que, em conseqiiéncia de inadimplemento da Beneficiaria final ou de qualquer
Interveniente, deixem de atender as exigéncias fixadas para a concessao do
crédito;

HI - incluir, nos contratos que assinar com as Beneficidrias finais, clausulas
em que estas se obriguem a:

a) cumprir, perante o agente financeiro, no que for aplicivel, as normas
destas Disposi¢cOes, aceitando-as como parte integrante dos respectivos contratos;

b) permitir ao BNDES, por seus representantes ou prepostos, o livre acesso
as suas dependéncias e aos seus registros contibeis, para efeito de controle da
Colaboracao Financeira, prestando toda e qualquer informacao solicitada;

c¢) cumprir as demais obrigacdes estabelecidas pelo BNDES para a
concessdo da Colaboragdo Financeira;

IV - exigir das Beneficidrias finais a constituicio de garantia real em seu
favor, no valor minimo correspondente a 130% (cento e trinta por cento) da
Colaboracgao Financeira, ressalvadas as operagdes ou programas em que o BNDES,
expressamente, dispense a constituicdo da referida garantia ou estabeleca indices
diferentes para sua constituicao;

V - ceder ou caucionar ao BNDES, se este o exigir, os créditos referentes as
operagoes especificas;

VI - aplicar, nas operacoes especificas a serem contratadas, as
modificagdes introduzidas pelo BNDES no regulamento ou programa de que se
originem;

VIl - fiscalizar a aplicagdo dos recursos necessarios a realizacdo do
empreendimento, para os fins a que se destinem;

VIl - (Revogado)™®

IX - ndo conceder Colaboragdo Financeira a empresa que, direta ou
indiretamente, seja Beneficidria de Colaboracdo Financéira do BNDES, salvo
expressa autorizacao deste;

X - liberar as Beneficidrias Finais os recursos fornecidos pelo BNDES em até
um dia util contado a partir da data em que foram disponibilizados, exceto em se
tratando de operagdes realizadas no ambito do Cartdo BNDES, em que deverdo
ser observadas as regras especificas do produto;*

XI - ndo liberar as Beneficidrias Finais inadimplentes com o Sistema BNDES
e a entidade integrante do seu Grupo Econémico recursos fornecidos pelo BNDES,
apds a comunicagao deste®;

*% Revogado pela Resolucdo n® 2,139, de 30.8.2011, da Diretoria do BNDES.
% Redagdo dada pela Resolucdo n? 2.078, de 15.3.2011, da Diretoria do BNDES.
60 Redagio dada pela Resolugdio n? 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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XIl - ndo cobrar encargos adicionais aqueles estabelecidos no Contrato,
nem estabelecer obrigacOes para a Beneficidria final que, a titulo de reciprocidade,
constituam, direta ou indiretamente, elevacao da remuneracdo estabelecida pelo
BNDES;

Xl - abrir e reajustar os créditos destinados as operacdes especificas,
assim como os respectivos saldos devedores, de acordo com os critérios
estabelecidos pelo BNDES;

XIV - atestar o cumprimento das normas e procedimentos aplicaveis a
matéria socioambiental exigiveis nas operacbes indiretas, bem como prestar
informagoes e apresentar documentos sempre que solicitados pelo BNDES para
esclarecimentos necessérios sobre essa matéria®'.

Paragrafo Primeiro - O BNDES poderd suspender a utilizacdo do crédito,
ou estabelecer vinculo juridico diretamente com as Beneficiarias finais, inclusive
exigindo destas o pagamento do saldo da divida das operagdes repassadas através
do agente financeiro, se este deixar de atender aos padrdes de desempenho
estabelecidos pelas autoridades monetarias ou pelo BNDES.

Paragrafo Segundo - Na hipd6tese de a Operagdo de repasse destinar-se a
financiamento a acionista ou quotista controladores, o agente financeiro obriga-se,
ainda, a:

a) incluir, nos contratos com as Beneficidrias finais, cldusulas em que estas
se obriguem a cumprir o estabelecido no artigo 53;

b) exigir a interveniéncia da empresa emitente de agdes ou quotas no
contrato com a Beneficidria final, para que assuma as obrigacGes estabelecidas no
artigo 54; e

¢) ndo exigir ou aceitar a outorga de garantia de qualquer natureza da
empresa emitente das acoes ou suas subsididrias.

Capitulo 1l — DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO A ACIONISTAS

Art. 53 - No contrato de financiamento a acionistas ou quotistas
controladores para a integralizacao de a¢des ou quotas subscritas, obriga-se, ainda,
a Beneficiaria a:

I - ndo alienar ou onerar as agdes ou quotas subscritas com a Colaboracao
Financeira do BNDES, inclusive direitos de subscricdo e os incrementos de
participagdo distribuidos, obrigando-se, na hipétese de acdes, a manté-las sob a
forma nominativa ou escritural durante a vigéncia do Contrato;

Il - (Revogado)®?

Il - suprir o projeto da empresa emitente das agbes ou quotas com os
recursos da contrapartida prevista no cronograma, mediante integralizacio de
capital em dinheiro;

IV - autorizar a empresa emitente das acles ou quotas a receber
diretamente os recursos, lancando-os em conta especial do passivo a crédito da
Beneficiaria;

V - comprovar ao BNDES, até 30 (trinta) dias ap6s a utilizacdo de cada
parcela do crédito, a subscricdo e integralizagdo das agdes ou quotas;

VI - arquivar o Contrato na sede da empresa interveniente, bem como
fazer averbagdo do seguinte teor no respectivo Livio de Registro de Aces

®1 Redacio dada pela Resolucio n® 2.139, de 30.8.2011, da Diretoria do BNDES.
%2 Revogado pela Resolugdo n? 775, de 16.12.91, da Diretoria do BNDES.
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Nominativas e nas cautelas das agbes existentes e das que vierem a ser emitidas:
“As acOes e respectivos direitos de subscricio, a que se refere esta
averbacdo/certificado, estdo sujeitas ao 6nus, condi¢bes e obrigacdes assumidas
por seu titular no Contrato celebrado com o BNDES, em... (data)..., e arquivado na
sede desta Sociedade para produzir eficicia contra terceiros”, ou informar a
instituicdo financeira responsdvel pelas contas de depdsito, na hipétese de acdes
escriturais, os 6nus, condi¢oes e obrigacdes assumidas no Contrato.

Art. 54 -No Contrato mencionado no artigo anterior, a empresa
interveniente, emitente das agbes ou quotas, além do cumprimento destas
Disposi¢oes, obriga-se a:

I - aceitar a estipulagdo estabelecida no item IV do artigo anterior,
comprometendo-se a aplicar os recursos recebidos na integralizacdo das acdes
subscritas pela Beneficidria, utilizando-os, exclusivamente, no projeto aprovado
pelo BNDES;

Il - emitir, no prazo de 90 (noventa) dias apés a integralizacao, cautelas ou
certificados das a¢Ges representativas do seu capital social;

HI - velar pelo cumprimento das obriga¢des das Beneficiarias, abstendo-se
de registrar em seus livros quaisquer atos que importem em violagdo dessas
obrigagdes, dando imediato conhecimento do fato ao Banco.

Art. 55 - O BNDES pode considerar vencido antecipadamente o Contrato,
se:

I - a empresa emitente das a¢bes ou quotas deixar de ter seu controle
efetivo exercido, direta ou indiretamente, por pessoa fisica ou grupo de pessoas
fisicas domiciliadas e residentes no Pais; e

Il - o poder de decisdo na empresa emitente das agdes ou quotas deixar de
ser assegurado em instancia final a maioria do capital votante representado pela
participagdo societaria nacional.

Capitulo IV — DOS CONTRATOS COM INSTITUICOES DO PODER PUBLICO

Art. 56 - Nos contratos com instituicoes do poder publico, a Beneficiria
obriga-se, ainda, a:

I - publicar o teor do Contrato ou resumo no Diario Oficial da Unido, se a
Operagdo envolver a participagao da Unido Federal ou de entidade autirquica
federal, na qualidade de Beneficidria ou Interveniente; na hip6tese de participagio
de Estado ou Municipio, ou de entidade da Administracdo Indireta estadual ou
municipal, a publicacdo no respectivo érgdo oficial serd obrigatdria, se assim
dispuser a legislacdo estadual ou municipal aplicavel;

I - incluir, em suas propostas de Orcamento Anual e Plurianual de
Investimento, dotagdes em montante capaz de assegurar o aporte de recursos de
contrapartida, necessarios a realizacdo do programa ou projeto financiado;

I - na hipétese de cessao, sob a forma de reserva de meios de pagamento
ou vinculagdo em garantia, de transferéncias federais, produto da cobranca de
impostos, taxas e sobretaxas, de incentivos fiscais ou de reridas e contribuicdes de
qualquer espécie:

a) incluir, a partir da data de celebragio do Contrato e até final liquidacio
da divida, em cada exercicio financeiro, em suas propostas de Orcamento Anual e
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Plurianual de Investimento, dota¢des ou parcelas oriundas da receita vinculada, em
montante capaz de satisfazer o pagamento do principal e encargos decorrentes da
Operacgao;

b) providenciar o envio, antes da utilizagdo do crédito, de autorizagao
especifica dirigida a instituicdo financeira, ou a qualquer outra entidade ou érgdo
da Administracdo Puablica, que detenha a condigdo de depositario ou gestor
daquelas receitas para reter a ordem do BNDES os recursos necessarios a
satisfacdo da divida;

c) remeter, se assim o dispuser a legislagdo aplicavel, cépia do Contrato
celebrado ao Tribunal de Contas competente.

Capitulo V — DOS CONTRATOS RELATIVOS A OPERACOES EM MERCADO DE
CAPITAIS

Secdo | - Dos Contratos de Garantia de Subscricio e Colocacio Piiblica de
Valores Mobilidrios

Art. 57 - As instituicdes consorciadas outorgam ao BNDES, sendo este o
consorciado lider do lancamento, poderes de representacdo, para os fins
estabelecidos no paragrafo segundo, artigo 15, da Lei n® 4.728/65.

Art. 58 - Na hipétese de lancamento por consércios de instituicdes, nao
havera a responsabilidade solidaria entre os consorciados, respondendo cada qual,
isoladamente, pelos compromissos assumidos.

Art. 59 - O Contrato sera resolvido, de pleno direito, sem 6nus para os
contratantes, se a Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM ndo conceder os
registros necessarios a realizacao de seu objeto.

Art. 60 - No contrato de garantia de subscrigdo e colocagdo ptblica de
valores mobilidrios, a Beneficidria obriga-se, ainda, a:

I - promover, se cabivel, as alteragdes no estatuto social e em acordos de
acionistas, no sentido de adapta-los as exigéncias de companhia aberta;

Il - promover, se cabivel, seu registro de companhia aberta na Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM;

llI- fornecer ao BNDES os documentos e informagGes necessarios a analise
da proposta de emissdo para registro da oferta publica na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, cumprindo as formalidades necessarias;

IV - remeter ao BNDES, imediatamente apds a completa subscricao das
acoes, cOpia da ata da assembléia geral ou da reunido do Conselho de
Administracdo, conforme o caso, que tiver homologado o aumento de capital,
revestida das formalidades legais;

V - remeter ao BNDES balancete comprobatério de contabilizagdo do agio
do preco das agoes;

VI - promover, a suas expensas, a publicacdo dos antincios sobre a oferta
plblica e o encerramento de colocacdo dos valores mobiliarios;

VII -manter permanentemente atualizados seus registros perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;
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VIl - efetuar, sem &nus para o BNDES ou para os adquirentes dos titulos,
quanto do langamento publico, desdobramentos ou grupamentos dos certificados
de miltiplos de acdes ou debéntures;

IX - manter auditoria externa, a partir da oferta publica dos titulos e, na
hipétese de debéntures, enquanto toda a emissdo ndo houver sido resgatada;

X - suportar, nas épocas préprias, as suas expensas, todos os custos
financeiros relativos a oferta publica dos valores mobilidrios, inclusive despesas de
promocao, material de propaganda, impressdo de prospectos e tudo o mais que
for afinal necessério a efetivagao da referida oferta;

Xl - manter em funcionamento departamento de acionistas, de modo a
assegurar atendimento adequado aos investidores, ou contratar servigos de
instituicdo financeira autorizada a operar como agente emissor de certificados,
aprovada pelo BNDES;

XIl - aplicar integralmente os recursos, na forma do plano de aplicagdo de
recursos que houver encaminhado ao BNDES, exibindo-lhe os comprovantes,
sempre que este o determinar;

Xl - remeter ao BNDES, até o dia 31 de dezembro de cada exercicio,
relatério sintético de sua politica operacional para o exercicio subseqliente e o
respectivo orcamento com previsGes mensais de receita e despesa;

XIV - para a efetivagao da oferta piblica:

a) comprovar o decurso do prazo legal para o exercicio do direito de
preferéncia, ou a renincia a este por parte de seus acionistas, bem como
comunicar por escrito ao BNDES
o montante dos valores mobilidrios ndo subscritos durante o referido prazo;

b) comprovar, se cabivel, o registro no Cartério do Registro de Imdveis
competente ou de Titulos e Documentos, conforme a natureza dos bens, da
garantia real constituida em favor do BNDES, na hipétese de langamento publico
de debéntures afiangadas pelo BNDES; e

c) comprovar o registro da oferta na Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM;

XV - para a efetivagdo da subscricio das sobras, colocar os valores
mobiliarios a disposicio do BNDES, em tantos certificados de miiltiplos quantos
forem exigidos; e

XVI - tratando-se de emissdo de debéntures:

a) contratar com banco comercial, aceito pelo BNDES, servigos de
pagamento do principal e encargos das debéntures, obrigando-se o referido banco
a comunicar por escrito ao BNDES, até 3 (trés) dias Uteis antes do vencimento de
cada obrigacdo financeira, o depésito, pela Beneficiaria, dos recursos
correspondentes; e

b) comunicar imediatamente ao BNDES o montante das debéntures
convertidas em a¢Oes e das resgatadas antecipadamente.

Secido | - Dos Contratos de Financiamento a Fundos de liquidez

Art. 61 - A sociedade corretora, administradora de Fundos de Liquidez,
financiada pelo BNDES, obriga-se, ainda, a:

I - utilizar os recursos do Fundo de Liquidez em sua estrita finalidade de
conferir liquidez as acdes a que se refira, a precos de mercado, sem realizar atos
contrdrios as praticas de sustentacdo de pregos dos titulos;
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Il - assumir as responsabilidades legais de depositaria dos recursos que
constituam o patriménio do Fundo de Liquidez, em qualquer época de sua
vigéncia;

Il - aplicar os recursos do Fundo de Liquidez exclusivamente nos valores
mobilidrios que constituam seu objeto ou em titulos da divida publica;

IV - zelar pelo comportamento ordenado do mercado objeto do Fundo de
Liquidez, atuando de forma a evitar flutuagdes indesejaveis nas cotagdes dos
respectivos valores mobiliarios;

V - manter contabilidade separada para as operagdes efetuadas por seu
intermédio, enviando ao BNDES, mensalmente ou quando determinado, o balango
do Fundo de Liguidez;

VI - envidar esforcos para induzir novos investidores a participar das
negociacoes com os valores mobilidrios sob sua responsabilidade, por meio de
promocao e divulgacao dos citados valores mobilidrios perante o mercado;

VIl - esclarecerse com os 6rgdos de administracio da empresa para
divulgacao, ao publico, dos fatos relevantes que possam alterar o comportamento
normal dos titulos no mercado;

VIl - atuar, em colaboracdao com as bolsas de valores e a Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, no sentido de evitar a ocorréncia de manipulagao de
precos, utilizacdo de informacoes privilegiadas ou quaisquer fatos que influenciem
o conceito dos valores mobilidrios perante o mercado de capitais;

IX - solicitar & bolsa de valores a interrupcdo ou o cancelamento de
operagdes com os valores mobilidrios objeto do Fundo de Liquidez, sempre que
verifique a existéncia de negociacdo que vise a provocar situagdo artificial de
precos.

Capitulo VI — DOS CONTRATOS COM RECURSOS DO FUNDO DA MARINHA
MERCANTE

Secao | - Das Disposicées Gerais

Art. 62 - Ao Contrato de Colaboragdo Financeira a conta do FMM aplicam-
se, também, as disposi¢des deste Capitulo.

Art. 63 - O crédito serd posto a disposicio da Beneficidria depois de
cumpridas as Condi¢ées de Liberacdo referidas no Contrato de Colaboracido
Financeira, em funcio das necessidades de realizacdo do projeto, respeitadas, em
qgualquer hipotese, a disponibilidade orcamentaria e a programacgao financeira do
FMM?®,

Paragrafo Unico - A qualquer momento, a utilizacdo do crédito podera ser
suspensa, se a execucdo do projeto, sob o aspecto financeiro, ndo estiver de
acordo com o Cronograma de Construgdo e Quadro de Usos e Fontes aprovado
para a Embarcagdo Financiada.

Art. 64 - Integram o Contrato de Colaboracao Financeira com recursos do
FMM para todos os fins e efeitos juridicos, sem que resultem obrigacao,

63 Redacgio dada pela Resolugdo n2 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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responsabilidade ou 6nus de qualquer natureza para o BNDES perante o Estaleiro
ou a Beneficiaria®:

I - o contrato de aquisicdio mediante construcdo de Embarcagao
Financiada, celebrado entre o Estaleiro e a Beneficidria;

Il - as Especificagbes Contratuais;

I - os Planos de Construgdo que dele fazem parte.

Paragrafo dnico. A elaboracdo e a execugdo do projeto devem ter por base
as Especificagbes Contratuais, os Planos de Construgao e as regras das sociedades
classificadoras®.

Paragrafo Segundo. (Revogado

Paragrafo Terceiro. (Revogado)®’

)66

Secdo Il - Da Execucao Judicial e do Foro

Art. 65 - (Revogado)®®

Paragrafo Primeiro - (Revogado)®
Paragrafo Segundo - (Revogado)’®
Paragrafo Terceiro - (Revogado)”'

Art. 66 - (Revogado)”?
Secdo lll - Das Obrigacées Especiais da Beneficiaria

Art. 67 - No Contrato de Colaboracao Financeira a conta do FMM, a
Beneficiaria obriga-se, ainda, a:

I - manter em dia todas as obrigacoes contratuais perante o FMM;

Il - comprovar o registro, no Tribunal Maritimo, da garantia constituida
sobre a embarcacdo em favor do BNDES, no prazo de 90 (noventa) dias, contado
a partir da eficicia do negécio juridico”;

Il - manter, até final liquidagao da divida, a embarcacdo dada em garantia
na classificacio em que foi construida, apresentando ao BNDES, na época da
entrega da embarcacdo e sempre que solicitado, atestado comprobatério
expedido pela sociedade classificadora contratada, bem como autorizar o BNDES
a ter acesso ao registro daquele bem, promovido pela sociedade classificadora™;

IV - cumprir, nos prazos estabelecidos, todas as obrigagGes decorrentes do
contrato de construcdo relativo a Embarcacdo Financiada;

V - contratar, se o BNDES determinar, servicos de auditoria externa
especifica para os gastos realizados pelo Estaleiro na constru¢cdo da Embarcacao
Financiada;

64 Redacio dada pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
63 Redagdo dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
66 Revogado pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
7 Revogado pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
%8 Revogado pela Resolucio n¢ 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
89 Revogado pela Resolugdo n2 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
7 Revogado pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
! Revogado pela Resolugio n? 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
72 Revogado pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
7 Redagdo dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
74 Redacio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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VI - apresentar ao BNDES relatérios de acompanhamento fisico e
financeiro da constru¢do da Embarcacao Financiada, de acordo com as diretrizes e
a periodicidade definidas pelo BNDES, informando sobre as atividades realizadas e
aquelas cuja execugao for prevista para o periodo seguinte’’;

VII - contratar, se o BNDES determinar, empresa especializada para
elaborar os relatérios mencionados no inciso anterior;

VIIl - obter autorizagdo do Estaleiro, para que os representantes e
prepostos do BNDES tenham livre acesso as suas instalagcdes, e as informagdes
pertinentes ao projeto, para fins de verificacio e acompanhamento fisico e
financeiro da construgdo da Embarcagio Financiada;

IX - apresentar ao BNDES, nas épocas préprias, o Relatério de Fim de
Garantia, o Termo de Cessacdo de Garantia e o Termo de Entrega e Aceitacio,
pertinentes a Embarcacio Financiada;

X - apresentar Titulo de Inscricdo e a Provisdo de Registro, expedidos pela
Capitania dos Portos e pelo Tribunal Maritimo, respectivamente, no prazo de 60
(sessenta) dias, contados da data da assinatura do Termo de Entrega e Aceitacio
da Embarcagdo Financiada;

Xl - nao operar a embarcagdo dada em garantia contrariamente a
legislagao brasileira ou de qualquer outro pais em cujas aguas se encontrar’®;

XII - comprovar a realizagdo das vistorias periédicas na embarcacdo dada
em garantia, nas épocas estabelecidas na legislacdo pertinente, apresentando ao
BNDES, sempre que solicitado, o Termo de Vistoria””:

XNl - assegurar ao BNDES o direito de colocar um representante a bordo
da embarcagdo dada em garantia, a fim de inspeciondla, e averiguar o
cumprimento das exigéncias contratuais e legais;

XIV - (Revogado)’®

Secdo IV - Dos Seguros das Embarcacées
Subsecao | -~ Nornmal Geral

Art. 68 - O seguro da Embarcagdo Financiada e de outras embarcagoes,
objeto de garantias constitufdas nos contratos do FMM, regerse-d pelas
disposi¢bes da presente Segdo, além das estabelecidas nos artigos 29 a 33, no que
couber.

Paragrafo Unico - A Beneficidria ndo pode praticar nem tolerar ou permitir
que seja praticado qualquer ato que possa prejudicar os direitos decorrentes do
seguro.

Subsegdo Il - Do Seguro da Fmbarcacio em Construcio

Art. 69 - A Beneficidria deve segurar a embarcacdo em construcio, dada
em garantia, bem como os equipamentos, materiais e componentes a ela
destinados, desde o inicio da sua construcdo até a data da assinatura do Termo de
Entrega e Aceitacdo.

7> Redagdo dada pela Resolugio n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
76 Redagio dada pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES,
’7 Redagio dada pela Resolucdo n® 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
’® Revogado pela Resolugdo n? 2.607, de 8.4.2014, da Diretoria do BNDES.
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Pardgrafo Primeiro - O seguro referido neste artigo deve ser contratado de
acordo com a cobertura especial n® 7 das Condi¢des Particulares da Apdlice de
Seguro Cascos-Maritimos.

Paragrafo Segundo - O seguro deve ser mantido em valor equivalente ao
preco total de construcdo da embarcagdo, nele incluidos quaisquer acréscimos
ocorridos durante a fase de construgio, atualizado pelo indice de reajuste aplicavel
ao financiamento.

Subsecdo Ill - Dos Seguros de Fmbarcacées Construidas

Art. 70 - A Beneficidria deve segurar as embarcagbes dadas em garantia,
até a liquidagdo final das obriga¢des, sendo o termo inicial:

I - a assinatura do Termo de Entrega e Aceitagdo, na hipotese de
Embarcacdo Financiada;

Il - a constituicdo de garantia, nas demais hipdteses.

Parigrafo Unico - O seguro referido neste artigo deve ser contratado de
acordo com a cobertura béasica n® 3 das Condi¢des Particulares da Apdlice de
Seguro Cascos-Maritimos.

DISPOSICOES FINAIS

Art. 71 - O nao exercicio imediato, pelo BNDES, de qualquer direito ou
faculdade assegurado nestas Disposicdes e no Contrato, ou tolerancia de atraso no
cumprimento de obrigacGes, ndo importa em novacdao ou rentincia a aplicagdo
desse direito ou faculdade, podendo ser exercido a qualquer tempo.

Art. 72 - O cumprimento dos prazos e obrigacOes e sangoes estabelecidas
nestas Disposi¢Ges e no Contrato independem de qualquer aviso ou notificacao.

Art. 73 - O foro do Contrato é:

I - para os processos em geral:

a) o da sede do BNDES; ou

b) o da Cidade do Rio de Janeiro;

Il - para os processos de execucao judicial:
a) os do inciso |;

b) o da sede da Beneficiaria; ou

c) o da situacdo dos bens dados em garantia.

Art. 74 - Todas as despesas decorrentes da formalizagdo do Contrato,
inclusive sobre ele incidentes, sdo de responsabilidade da Beneficiaria.

Estas Disposi¢Oes foram aprovadas pela Resolugcdo n® 665/87, de 11.12.87,

da Diretoria do BNDES, publicada no Diario Oficial da Unido, de 29.12.87, Secdo
|, pagina 20.776/782.
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Anexo a Resolugao n® 660/87
1 - APLICABILIDADE

As presentes Normas aplicam-se ao acompanhamento de beneficidrio de
colaboragao financeira, objetivando manter o Sistema BNDES informado sobre a
execugao do projeto aprovado e do desempenho do beneficidrio, respeitadas as
peculiaridades de cada modalidade operacional do Sistema.

2 - UTILIZACAO DO CREDITO

2.1 - Para utilizagdo da 1%parcela devera o beneficiario:

a) apresentar apélice de seguro dos bens dados em garantia, acompanhada
do(s) recibo(s) de pagamento de prémio(s), observado o disposto no item 4 destas
Normas;

b) comprovar, no caso de empresas industriais, a abertura, na sua
Contabilidade, das contas para registrar o investimento relativo ao projeto,
conforme item 5.1 das presentes Normas; e

c) comprovar o cumprimento das condi¢des especiais constantes do
Contrato.

2.2 - Para utilizagcdo de cada parcela do crédito serd, a critério do BNDES,
realizada visita de acompanhamento, devendo o beneficidrio: a) estar em dia com
as obrigacoes contratuais e com as disposicoes destas Normas; b) estar em dia
com a execucao fisica e financeira do projeto; e

c¢) estar em dia com o envio do Relatério de Desempenho mencionado no
item 3.1 destas Normas.

2.3 - A qualquer momento, a juizo do BNDES, a utilizacdo do crédito
podera ser suspensa, desde que:

a) deixe de ser cumprida qualquer cldusula contratual;

b) seja aplicada irregular, inadequada ou indevidamente qualquer
importancia recebida por conta do crédito;

c) as obras, equipamentos ou materiais ndo correspondam as
especificagdes técnicas do projeto;

d) deixe de ser cumprido o cronograma de execugio do projeto;

e) ndo sejam aportados recursos préprios e de terceiros previstos para a
execugdo do projeto, de modo a garantir sua adequada execucio;

f) deixe de ser comprovada a devida aplicacio de qualquer parcela,
podendo ser exigida pelo BNDES sua devolucio imediata; e

g) deixe de ser cumprida qualquer exigéncia expressa nas Disposi¢des
Aplicaveis aos Contratos do BNDES ou nestas Normas.

2.4 - O BNDES podera, nos casos em que julgar conveniente:

a) fracionar a utilizacdo de cada parcela do crédito, de acordo com a
natureza do empreendimento e a execugdo do projeto;

b) exigir a realizacdo de tomadas de precos ou concorréncias, bem como a
apresentagdo de contratos com empreiteiros, fornecedores, consultores e
auditores externos;
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c) exigir, sempre que for realizada concorréncia, que o laudo da respectiva
comissdo julgadora seja levado ao conhecimento do BNDES, antes da
homologacgao do resultado; e

d) efetuar, por conta do crédito, o pagamento direto de despesas relativas a
execucao do projeto, devendo o beneficidrio enviar para este fim, devidamente
visada, a fatura ou nota de débito correspondente.

3 - DOCUMENTACAO DO ACOMPANHAMENTO

3.1 - O beneficiario, a partir da contratagdo da colaboragao financeira ou
dos adiantamentos, apresentari Relatério de Desempenho contendo, no minimo,
as seguintes informacgdes:

a) resumo das principais ocorréncias no periodo referido no subitem 3.1.2;

b) demonstracdes financeiras do beneficidrio e, a juizo do BNDES, das
demais empresas do grupo, ou demonstragdes financeiras consolidadas;

c) quadro de usos e fontes do projeto, indicando o total realizado no
periodo e o
acumulado;

d) quadro de execucao fisica do projeto;

e) orcamento para o novo exercicio social, explicitando os principais
objetivos e metas;

f) atas das assembléias gerais ordindrias e extraordinarias, conforme artigo
34, item lll, das Disposi¢coes Aplicaveis aos Contratos do BNDES; g) quadro de
composi¢do do capital social e quadro de controle do capital social sempre que
houver alteragdo; e

h) comprovacgdo, por documentos hdbeis, de que a empresa estd em dia
com suas obrigacoes fiscais e trabalhistas.

3.1.1 - As demonstrac¢des financeiras referentes a final de exercicio contabil
deverao ser acompanhadas de parecer e/ou relatério de auditores independentes.

3.1.2 - O periodo e o prazo para apresentacio do relatério de
desempenho serdo fixados pelo BNDES através de carta.

3.2 - Além de fornecer os documentos referidos no item 3.1, o beneficiario
se obriga a remeter ao BNDES, nos prazos por este fixados, qualquer outra
informacdo que seja solicitada, bem como enviar nas épocas oportunas os
documentos de natureza juridica sobre o cumprimento de condi¢des especiais
constantes do contrato, sobre a constituicio das garantias e atendimento das
obrigacoes mencionadas nas Disposi¢coes Aplicaveis aos Contratos do BNDES.

3.3 - Os beneficidrios de cujo capital o Sistema BNDES participe
societariamente, ou junto aos quais deva manter representante eleito, devem
enviar, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, a ordem do dia referente a
gualquer assembléia geral ou reunido de Conselho programada.

3.4 - Ao final do prazo de utilizagdo, o relatério de desempenho enviado
pelo beneficidrio devera conter, necessariamente, além dos dados normalmente
fornecidos, as seguintes informacoes especificas:

+ quadro de encerramento da execucao fisica do projeto;

+ quadro de encerramento da execugdo financeira do projeto;
+ quadro final de usos e fontes do projeto; e

« avaliagdo do projeto pela empresa.
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4 - SEGURO

4.1 - A contratagcdo do seguro obrigatério dos bens dados em garantia de
empréstimos ou financiamentos do BNDES deve atender aos seguintes requisitos
basicos:

a) o montante do seguro deve corresponder ao valor de reposicio dos
bens segurados, de acordo com avaliagdo efetuada pelo BNDES; e

b) o seguro deverd cobrir os tipos de riscos ou sinistros a que estdo
comumente sujeitos os bens a serem segurados, a juizo do BNDES.

4.2 - A comprovagao do seguro serd feita pelo beneficidrio mediante a
apresentagdo de cépias da respectiva apdlice e dos comprovantes de pagamento
do prémio devido™*.

4.3 - Dever4, igualmente, o beneficidrio comprovar a renovagdo do seguro,
de acordo com a respectiva periodicidade, reservando-se o BNDES o direito de
exigir, a qualquer tempo, a apresentacdo de todo e qualquer comprovante do
cumprimento das obrigagdes contratuais relativas a seguros.

4.4 - A falta de reembolso ao BNDES, no prazo devido, das despesas por
este efetuadas na estipulagdo do seguro dos bens dados em garantia de
empréstimos de financiamento, por conta do beneficidrio ou de terceiro, sera
considerada inadimplemento financeiro,
aplicandose ao contrato em questio as penalidades previstas para o
inadimplemento nas Disposi¢es Aplicaveis aos Contratos do BNDES.

4.5 - (revogado)**.

5 - PROCEDIMENTOS CONTABEIS

5.1 - No caso de empresas industriais, deverdo ser abertas na contabilidade
do beneficidrio contas para registrar o investimento relativo ao projeto.

5.1.1 - No Ativo existird conta especial, desdobrada em tantas subcontas
quantos forem os itens principais do projeto; no Passivo, Contas a Pagar,
desdobradas igualmente pelos itens principais do projeto e destinadas a consignar
os saldos ndo pagos, relativos aos investimentos efetuados, registrados na conta do
Ativo,

5.1.2 - Sempre que um item qualquer do investimento for movimentado, a
mecanica do registro sera a seguinte:

a) caso integralmente pago, seu valor total serd registrado na subconta
especifica;

b) caso ndo esteja pago, deverd seu valor ser registrado na subconta
especifica e a contrapartida ser langada em Contas a Pagar, subconta especifica;
no caso de pagamento parcial, somente a parte nio paga movimentard Contas a
Pagar; e

c) as Contas a Pagar serdo debitadas & medida que se efetivem os
pagamentos dos valores lancados.

5.2 - Os documentos comprobatérios dos lancamentos efetuados serdo
separados e ordenados convenientemente de forma a facilitar sua verificacdo,
devendo ser grupados em pastas correspondentes as contas abertas na
contabilidade do beneficiario.

* Redagdo dada pela Resolugdo n® 2.558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
** Revogado pela Resolugdo n® 2.558, de 23.12.2013, da Diretoria do BNDES.
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5.2.1 - A comprovacio serd feita pela verificacdo das notas fiscais, faturas,
folhas de pagamento, contratos, etc., observada ainda a mecénica de lancamento
acima estabelecida. :

5.2.2 - Mesmo que os técnicos do BNDES verifiquem a documentacio por
amostragem,

o beneficiario devera estar sempre com a documentagao completa, arquivada na
forma acima indicada.

5.3 - A juizo do BNDES, nos contratos anuais de revisdo de contas por
auditores independentes, a empresa beneficidria deverd incluir a exigéncia de
comentdrio especifico sobre a movimentacdo e os saldos das contas que registrem
o investimento relativo ao projeto.

5.4 - A juizo do BNDES, contratos de auditoria externa firmados por
empresa beneficidria pertencente a grupo econdmico deverdo prever capitulo
sobre as relagdes financeiras e comerciais da beneficiaria com as demais empresas
do grupo.

5.5 - Dos beneficidrios aos quais ndo se aplique o disposto nos itens 5.1 e
5.2, devera ser exigida uma listagem mensal de desembolsos por item do quadro
de usos e fontes, indicando para cada equipamento, obra ou servigco as seguintes
informacoes:

+ fornecedor;

« natureza do comprovante;

« data do pagamento;

» valor do comprovante;

« valor da caucdo, se houver;

- valor liquido do pagamento; e
+ nimero de arquivamento.

6 - DISPOSICAO FINAL

As presentes Normas e InstrucGes de Acompanhamento sao parte
integrante das obrigagGes contratuais assumidas pelo beneficidrio para com o
Sistema BNDES.

Estas Normas e Instru¢cdes de Acompanhamento foram aprovadas pela
Resolucao n®660/87, de 30.9.87, da Diretoria do BNDES.

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

Rio de Janeiro

Avenida Republica do Chile, 100/1301 — Centro
Tel.: (21) 2172-8888

20031-917 — Rio de Janeiro — R}

Fax: (21) 2220-2615

Brasilia

Setor Bancario Sul — Quadra 1 — Bloco J/132 andar
Tel: (61) 214-5600

70076-900 — Brasilia — DF

Fax: (61) 225-5510
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Sdo Paulo

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510/52 andar
Vila Nova Conceigdo

Tel.: (11) 3471-5100

04543-906 — Sao Paulo — SP

Fax: (11) 3044-9800

Recife

Rua Antonio Lumack do Monte, 96/6° andar — Boa Viagem
Tel.: (81) 3464-5800

51020-350 — Recife — PE

Fax: (81) 3465-7861

Internet
www.bndes.gov.br
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ANEX0 4.3.2.1.4
Condicbes Gerais dos Créditos sem Conversio

Divida em Reais

O Devedor da Divida em Reais devera cumprir as seguintes obrigacdes sob pena de vencimento
anlecipado: '

* Nao utilizar, nos primeiros 10 anos de vigéncia do Plano, o excesso de caixa para
pagar dividendos além dos dividendos obrigatérios ou fazer qualquer outra
distribuigdo ou amortizacao do capital social do Devedor, conforme disposto no
plano;

* Nido envolver-se em qualquer negécio ou atividade negocial que ndo seja
razoavelmente relacionada ou acesséria aos negocios em que o Devedor efou
qualquer subsididrias esteja(m) atualmente envolvida(s);

® Nao ceder ou de outro modo transferir os direitos e obrigacées decorrentes da
Divida em Reais para empresas fora do Grupo Oi;

* Nao modificar a natureza de Devedor exceto se de acordo com a Reorganizacao
Socielaria.

A Divida em Reais terd as seguintes hipdteses de vencimento antecipado, além de outras
disposigoes do Plano:

* Nao pagamento de principal, juros ou outros valores devidos aos Credores da
Divida em Reais;

* Decretacio de faléncia ou recuperacio judicial do Devedor ou eventos relacionados.
Nao havera covenants financeiros.
Nao havera efeito/evento material adverse que represente um evento de inadimplemento.

Dividas em USD e Dividas em EUR

As Escrituras de Emissdo de Nﬂl.ssﬁ deverdo conter as seguintes obrigacbes sob pena de




¢ Nio utilizar, nos ﬂpiimeirc)s,: 10 anos.de vigéncia do Plano, o excesso.de caixa ara pagar
dividendos além dos dividendos obrigatdrios ou fazer qualquier outra distribuigdo ou
amortizagio do capital social do Emissor, confofme dispostonéd plano;

* Nao envolver-se em qualquer negéeio ou atividade negocial
relacionada ou acesséria aos negicios ‘em que o Emissor efoui
esteja(m) atualmente envolvida(s);

* Né&o ceder ou de outro modo transfefir os: dir

itos e ‘obriga¢des’ decorrentes das:
Escrituras de Emissio para émpresas fora do Grupo

Oi; e

* Nao modificar a natureza do Emissor exceto se. de acordo com & Reorganizacio
Societéria.

As Escrituras de Emissgo irdo. prever as seguintes hipGteses de vencimento antecipado, além de
outras disposictes do Plano:

¢ Naio pagamento de principal, juros-ou outros valores previstos ‘nas Escriturss de
Ernissao;

* Violagdo de obrigages previstas nas Escrituras de Emisséo; e

* Decretagio de faléncia ou recuperagdo. judicial ou’ eventos relacionades; e
inviabilidade e/ou inexequibilidade das Notas USD ¢ Notas EUR.

Néo havera covenants financeiros.

Na&o havera efeitofevento material adverso que represente um evento de inadimplemento:

LN
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ANEX0 4,3.2.2.1(h)
Condigdes Gerais dos Cr.

éditos com Conversio

O Devedor dos Valores Mobilirios Conversiveis devera cumprit as.seguintes obrigagdes sob
pena de vencimento antecipado:

* Nao utilizar, nos primeiros 10 angs de vigéncia do Plano, o excesso de caixa para pagat
dividendos além dos dividendos:obrigatorios ou fazer qualquer outra distribuicio ou
amortizacao do capital social do Devedor, conforme disposto o plano;

* Ndo envolver-se eni qualquer negocio ou atividade negocial que nio seja razoavelmente
relacionada ou acessoria aos negdcios em que o Devedor efou qualquer subsididrias

esteja(m) atualmente envolvida(s);

* Néo ceder ou de outro mode transferir os direitos e -obrigacles decorrentes desses
Valores Mobiliarios Converstieis para empresas fora do. GrupoQOi; e.

* Nao medificar a natureza do Devedor exceto se de acordo com & Reorganizacao
Societaria.

Os Valores Mobilidrios Conversiveis térfio as seguintes hipoteses de vencimento antecipado,
além de outras disposicdes do Plano:

* Nao pagamento de principal, juros ou ouitros valores devidos aos Credores da Divida
em Reais; e

¢ Decretagio de faléncia ou recupetagio judicial do Devedor ou eveiilos relacionados,

N&o haverd covenants financeitos.

Nao havera efeito/evento material adverso que represente um evento de inadimplemerito.
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Condi¢aes Gerais Novos:Récursos

O Devedor dos Novos Recursos deverd cumprir as segifintes obrigagdes: sob pena de
vencimento antecipado:

* Nao utilizar, nos primeiros 10 anos de vigdiicia do Plano, o excesso de caixa para pagar
dividendos além dos dividendos cbrigatirios ou fazer qualqtier outra distribui¢io ou
amortizagio do capital social do Devedor,:conforme disposto no plario;

¢ Naoenvolver-se em qualquer negdcio ou atividade negocial que nao seja razoavelmente
relacionada ou acessdria aos negocios em que o Devedor efou :%mgaliqne’i% subsidiavias
esteja(m) atualmente envolvida(s);

* Nao ceder ou de outro. modo transferir gs: direitos e obrigacdes decorrentes dos Novos
Recursos para empresas fora do Gripo Oi;.

* Nao modificar a natureza do Devedor exceto se de ‘acordo com a Reorganizacio
Sacietaria,

Os Novos Recuirsos térdo as seguintes hipdteses de vencimento antecipado, além de outras
disposi¢des do Plano:

* Nao pagamento de principal, juros ou outros valores devidos aos Credores da Divida
em Reais;

*  Decretagdo de faléncia ou recuperagio judicial do Devedor ou evenitos relacionados.

Nao havera covenants financeiros.

Nao havera efeitofevento material adverso que represente.um evento de inad implemento

~, e
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Condigbes Gerais de Pagamento - Geral

O Devedor dos Créditos — Pagamento Geral devers cumprir as sefguint‘es:db:fig‘ag;ﬁesz’mb pena
de vencimento antecipado:

* Nao utilizar, nos primeiros 10 anos de vigéncia do Flano, o excesso de caixa para pagar
dividendos além dos dividendos obrigatérios ou fazer qualquer outra distribuicio ou

* Nao envolver-se em qualguer negécio ou atividade negocial quendo seja razoavelmente
relacionada ou acessoria aos negécios em que o Devedor efou qualquer subsidiarias
esteja(m) atualmente envolvida(s);

* Nio ceder ou de outro mode transferir os direitos & obrigacoes decorientes desses
Créditos ~ Pagamento Geral para empresas fora do Grupo Oi; e

* Nio modificar a natureza do Devedor exceto se de acordo ¢om @ Reorganizagio
Societaria.

Os Créditos ~ Pagamento Geral terio as seguintes hipdteses de vencimento antecipado, além de
outras disposicdes do Plano:

¢ Nao pagamento de principal, juros ou outros valores. devidos aos Credores da Divida
em Reais; e
* Decretacfio de faléncia ou recuperagio judicial do Devedor ou evenitos relacionadas.
Nao haverd ¢ovenants financeiros.

Nio havera efeito/evento material adverso que represente-um evento'de inadimplemente.

P
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EXMO. SR. JUIZ DE DIREITO DA 72 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DQ RIO DE JANEIRO

Processo n? 0203711-65.2016.8.19.0001

OI S.A. - em recuperacao judicial; TELEMAR NORTE LESTE S.A. - em
recuperagio judicial; O MOVEL S.A. - em recuperagio judicial; COPART 4
PARTICIPACOES S.A. - em recuperagio judicial, COPART 5
PARTICIPACOES S.A. - em recuperagio judicial, PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V. — em recuperagio judicial; e OI BRASIL
HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - em recuperagio judicial, nos autos da
recuperagao judicial em referéncia, vém, por seus advogados abaixo assinados,
requerer a juntada do anexo:2.6 do Plano de Recuperagao Judicial, dando

cumprimento, assim, ao disp_g)sto no art. 53, incisos Il e III, da Lei n.2
11.101/2005.

Nestes Termos
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 05 de setembro de 2016.

Eurico Teles Paulo Penalva Santos
OAB/R] n® 121.935 OAB/R] n® 31.636
% " \1‘: i '
(,r Ana Tereza Basilio ‘1 .(_Felipe Evariste dos Santos Galea
OAB/R] n® 74.802 OAB/R] n® 187.221




Grupo Oi
Anexo 2.6 - Laudo Econdmico-Financeiro

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2016
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1. Consideracoes Gerais

Este Laudo Econdmico-Financeiro (“Laudo’™) tem como objetivo avaliar a viabilidade econdmico-
financeira no ambito do Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ") das empresas em recuperacao
judicial, Ol S.A. - Em Recuperacao Judicial ("Oi" ou “Companhia”), sociedade anbénima de
capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.535.764/0001-43, com sede e principal
estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em Recuperacao Judicial (“TNL" ou “TMAR"),
sociedade and6nima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.000.118/0001-79,
com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 20230-070; Ol MOVEL S.A. - Em Recuperac¢do Judicial ("Ol MOVEL"),
sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.423.963/0001-11,
com principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro e sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacdo Telef6nica,
térreo (parte 2), CEP 70.713-900; COPART 4 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacdo
Judicial ("COPART 4"), sociedade an6nima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.253.691/0001-14, com sede e principal estabelecimento na Rua Teodoro da Silva n°
701/709 B, 4° andar, Vila Isabel, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20560-000;
COPART 5 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacdo Judicial (“COPART 5"), sociedade
andénima de capital fechado, inscrita no CPNJ/MF sob o n® 12.278.083/0001-64, com sede e
principal estabelecimento na Rua Siqueira Campos n° 37, 2° andar, Copacabana, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 22031-072; PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE
B.V. - Em Recuperacdo Judicial ("PTIF"), pessoa juridica de direito privado constituida de
acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165, 1043 BW, e principal
estabelecimento na do Rio de Janeiro; e Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - Em
Recuperacao Judicial ("OlI COOP"), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com
as Leis da Holanda, com sede em Schipol, Schipol Boulevard 231, 1118 BH, e principal
estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro (sendo OI, TNL, O MOVEL, COPART 4, COPART
5, PTIF e OI COOP em conjunto doravante denominadas como “Grupo Oi" ou “Recuperandas”).

Este Laudo foi elaborado pela Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda (“EY"), Unica e
exclusivamente como subsidio a elaboracdo do PRJ das Recuperandas e ndo se confunde com,
superpde ou modifica os termos e condicdes do PRJ e ndo deve ser desagregado, fragmentado
ou utilizado em partes pelas Recuperandas e seus representantes, por credores ou quaisquer
terceiros interessados.

Para alcancar o objetivo deste trabalho, foram utilizados fatos histdéricos, informacdes
macroecondmicas e de mercado, bem como informacdes e dados disponibilizados pelo Grupo
Oi e por seus funcionadrios, administradores, consultores e demais prestadores de servico
("Dados e Informacgdes").

As conclusdes aqui apresentadas sdo resultantes da andlise dos Dados e Informacdes, além de
projecdes macroecondémicas e de mercado, assim como sobre performance e resultados
decorrentes de eventos futuros, e estdo sujeitas as sequintes consideracdes:
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O Laudo ora apresentado envolve questdes de julgamentos objetivo e subjetivo face a
complexidade das andlises dos Dados e Informacdes e as fontes de informacdes
consultadas;

Nenhum dos sdcios ou profissionais da EY tem qualquer interesse financeiro no Grupo
Oi. Os honorarios estimados para a execucao deste trabalho ndo foram baseados e ndo
tém qualquer relacdo com os valores aqui reportados, assim como ndo sao variaveis em
funcdo destes;

Este Laudo foi feito com base em informacdes disponibilizadas pelo Grupo Oi, as quais
foram consideradas verdadeiras, uma vez que ndo faz parte do escopo de trabalho da EY
qualguer tipo de investigacdo independente e/ou procedimento de auditoria. Desta
forma, a EY ndo assume qualquer responsabilidade pela imprecisdo dos Dados e
Informacdes utilizados neste Laudo;

Este Laudo foi preparado com a finalidade de avaliar a viabilidade das Recuperandas no
ambito do PRJ, a EY ndo é responsavel perante terceiros por qualquer ato ou fato
decorrente da sua utilizagdo para qualquer outro fim que ndo o aqui declarado;

Este Laudo foi desenvolvido a pedido da Oi e ndo deve ser interpretado por qualquer
terceiro como instrumento de decisdo para investimento ou opinido em relacdo ao PRJ;
Algumas das consideracdes descritas neste Laudo sao baseadas em eventos futuros que
representam a expectativa da Oi e de seus administradores, consultores e demais
prestadores de servico, a época em que tais consideracdes foram elaboradas. Assim, 0s
resultados apresentados neste Laudo representam meras projecdes, razdo pela gual
podem diferir dos resultados que vierem a ser concretizados.

Dentre os Dados e Informac8es utilizados para elaboracdo deste Laudo, ha informacdes
publicas e informacdes fornecidas pelo Grupo Oi, que tém como objetivo proporcionar o
detalhamento necessario de suas operacgdes, investimentos, estrutura de capital e capacidade
de geracdo de caixa. Este Laudo, sujeito as premissas e assuncdes nele declaradas, pretende
oferecer uma visdo da capacidade financeira das Recuperandas no ambito do PRJ, de modo a
permitir a avaliacao da sustentabilidade e exequibilidade da continuacdo das operacdes das
Recuperandas.



2. Limitacoes

De acordocomalein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005 que regula a recuperacao judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresdria, este Laudo avalia a
viabilidade econdmico-financeira das Recuperandas, no ambito do PRJ, com certas clausulas
de limitacdes.

Portanto, este Laudo, suas conclusdes, bem como seus apéndices e anexos, ndo devem ser lidos
ou utilizados sem levar em consideracao tais cldusulas.

Este Laudo, bem como as opinides e conclusdes nele contidas, foram realizados para a Oi no
contexto do seu PRJ. Este Laudo é constituido de 49 paginas, além de seus apéndices e anexos,
e ndo deverd ser manuseado ou distribuido, a quem quer que seja, em partes, hipétese em que
nenhuma responsabilidade podera ser atribuida a EY.

Qualquer usudrio e/ou receptor deste Laudo deve estar ciente das condi¢des, premissas e
assuncdes que nortearam sua elaboracdo, das situacdes de mercado e econdbmicas do Brasil,
assim como ao segmento econémico no qual o Grupo Oi esta inserido.

As diferencas entre o conteudo deste Laudo e o de documentos que tenham o mesmo objeto
deste trabalho se devem exclusivamente a utilizacdo de distintas fontes de informacdo e a
aplicacdo de diferentes metodologias de tratamento de dados. A EY ndo tem qualquer
responsabilidade por tais eventuais diferencas.

Os servicos da EY para elaboracdo deste Laudo ndo representam uma auditoria, revisao, exame
ou outro tipo de atestacdo, da forma como essas expressdes encontram-se identificadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). Assim sendo, ndo expressamos qualquer forma de
garantia sobre assuntos contdbeis, demonstracdes financeiras, informacdes financeiras, ou
sobre controles internos do Grupo Oi.

Ndo emitimos opinido profissional sobre a aplicagdo dos principios contabeis de acordo com as
Normas Internacionais de Servicos Relacionados (International Standard on Related Services -
ISRS 4410), e suas alteracdes ou interpretacdes subsequentes. Este Laudo ndo constitui
parecer legal ou juridico.

Ndo conduzimos uma revisdao ou investigacao independente para identificar fraudes ou atos
ilegais.

A EY ndo tem qualquer responsabilidade sobre o estudo, andlise e apresentacdo de custos e
investimentos projetados no cenario de recuperacdo judicial da Oi.

Este trabalho ndo abrange a avaliacdo de custos operacionais, bem como potenciais melhorias
de processos do Grupo Oi que possam gerar potenciais reducdes de custos, e otimizacdes
operacionais e administrativas.



As consideracOes apresentadas neste Laudo sdo praticas comuns em estudos desta natureza,
as quais acreditamos ter, e somos reconhecidos publicamente como tendo, significativo
conhecimento e experiéncia. Os servicos prestados sao limitados a tais conhecimentos e
experiéncias e ndo representam auditoria, assessoria ou servicos relacionados a impostos, que
podem ser fornecidos pela EY. Ndo obstante essas limitacdes, a conclusdao contida neste Laudo
ndo foi destinada ou escrita pela EY para ser usada, e ndo deverd ser usada, pelo destinatario
ou qualquer terceiro com o propésito de evitar sancdes que possam ser impostas pela legislacdo
fiscal brasileira.



3. Contextualizacao

3.1 Breve Historico do Setor

A partir de 1972, o setor de telecomunicagdes brasileiro passou a ser regido pela Telebras -
conforme os termos da Lei n°5.792, de 11 de julho de 1972 - uma controladora estatal que
agrupava diversas operadoras de telefonia no pais.

O processo de privatizacdo da Telebrds ocorreu através de um leildo em 1998 e deu origem a
doze empresas, das quais uma era de telefonia a longa distancia (Embratel), trés eram de
telefonia fixa (Telesp, Tele Centro Sul e Tele Norte Leste) e oito de telefonia mdvel (Tele Celular
Sul, Tele Centro Oeste Celular, Tele Leste Celular, Tele Nordeste Celular, Tele Norte Celular,
Tele Sudeste Celular, Telesp Celular e Telemig Celular).

A reconfiguracao do setor de telecomunicacdes foi impulsionada por mudancas legislativas que
ocorreram nos anos 90 - Emenda Constitucional n°8/1995 e promulgacdo da Lei Federal n°
9.472/1997, a Lei Geral de Telecomunicagdes (“LGT").

A Emenda Constitucional possibilitou a Unido explorar os servicos de telecomunicacdes ndo
apenas de forma direta, mas também mediante autorizacdo, concessao ou permissdo,
eliminando a exclusividade estatal para a exploracdo destes servicos.

A LGT, por sua vez, estabeleceu os parametros que caracterizam a formatacdo do setor, tendo
entre seus principais objetivos: (a) fomentar a expansado da utilizacdo e a melhoria das redes de
servigos de telecomunicagdes, (b) implementar o plano geral de metas para a progressiva
universalizacdo das telecomunicacdes (c) garantir ao usuario a liberdade de escolha acerca de
seu provedor de servicos e (d) a criacdo da Agéncia Nacional de Telecomunica¢cdes (ANATEL).

A ANATEL é uma autarquia vinculada ao Ministério das ComunicacBes, sendo
administrativamente independente e financeiramente auténoma. E a entidade responsavel por
reqular, normatizar e fiscalizar o setor de telecomunicacdes no Brasil. Dentre suas principais
atribuicOes previstas na Lei n® 9.472/1997, estdo: (i) Implementar a politica nacional de
telecomunicacdes; (ii) representar o Brasil nos organismos internacionais de telecomunicacdes;
(iii) administrar o espectro de radiofrequéncias e o uso de orbitas, expedindo as respectivas
normas; (iv) controlar, acompanhar e proceder a revisdo de tarifas dos servicos prestados no
regime publico; (v) expedir ou reconhecer a certificacdo de produtos, observados os padrdes e
normas por ela estabelecidos; e (vi) reprimir infracdes dos direitos dos usuarios.

O marco regulatdrio da LGT ainda estabelece dois tipos de regimes juridicos, o publico e o
privado. O regime publico é orientado por diretrizes do governo quanto a aspectos como
universalidade de acesso a telefonia, perenidade da prestacdo dos servicos, controle de tarifas
e modelo de licitacdo de concessdes. O regime privado ndo possui controle de precos ou outras



obrigacdes as quais o regime publico esta sujeito, no entanto, a exploracdo do servico é feita
mediante autorizacdo.!

Para o regime publico, foi criado o Plano Geral de Outorgas (“PGQ"), conforme Decreto n°
6.654, agrupando o territério brasileiro em quatro regides para a prestacdao de servicos de
telecomunicac¢des, como apresentado a sequir:

Regides do Plano Geral de Outorgas

Regido |

Regiao Il

“S

Regiao Il

Figura 1. Fonte: ANATEL.

Area Correspondente

Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito Santo, Bahia, Sergipe,
| Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte, Ceard, Piaui,
Maranhdo, Pard, Amapa, Amazonas e Roraima

Distrito Federal e os estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parana,
Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Goids, Tocantins, Rondonia e Acre

[ Estado de Sdo Paulo

LY, Todo o territério nacional
Tabela 1. Fonte: Anatel.

1Relatdrio Lafis - Telecom. Maio/2016.



Atualmente, estdo em discussdao algumas medidas que permitam a revisdao da Lei Geral das
Telecomunicacdes, com destaque para o projeto de lei 3453/2015, em tramitacdo no
Congresso, que propde a alteracdo do regime de concessdo para o formato de autorizacao. Os
principais impactos desse projeto de lei sdo: (i) reducao das obrigacdes de investimento em
tecnologias antigas, (ii) alteracdes nas regras de reversibilidade de bens e (iii) extincdo do
pagamento de taxas de concessao.

3.2 Histérico do Grupo 0i?

Dentre as controladoras provenientes da cisdao da Telebras, surgiu a Brasil Telecom
Participacbes (“BrT Part”), uma controladora de empresas prestadoras de servicos de telefonia
fixa, fornecendo inicialmente servicos de longa distancia intra-regional na Regiao II.

A BrT Part fornecia servicos de linha fixa por meio de nove subsididrias, cada uma prestando
servicos de telecomunicacdo na regido designada. Em fevereiro de 2000, a BrT Part
implementou a incorporacdo da TELEPAR e em julho do mesmo ano, a BrT Part adquiriu o
controle da Companhia Riograndense de Telecomunicacdes.

Em outubro de 2001, a BrT Servicos de Internet S.A., prestadora de servicos de internet banda
larga foi criada e, em dezembro do ano seguinte, por sua vez sua subsidiaria integral, a Oi Movel,
para prestar o Servico Mével Pessoal (“SMP"). No mesmo més, a Oi Mével adquiriu a autorizagdo
para a prestacao de SMP na Regido |, além de licenca para oferecer servico de frequéncia de
radio. As operacdes da Oi Mdvel tiveram inicio em setembro de 2004.

Em junho de 2003, a Companhia adquiriu o sistema de cabos de fibra ética submarinos da 360
Networks Americas do Brasil Ltda., posteriormente denominada Brasil Telecom Cabos
Submarinos. A BrT CS consiste em um sistema de cabos de fibra 6tica que conecta os Estados
Unidos, llhas Bermudas, Brasil, Venezuela e Coldmbia. Em dezembro de 2013 foi realizada sua
venda para o BTG Pactual YS Empreendimentos e Participacdes S.A.

Em maio de 2004, a Companhia adquiriu praticamente todo o capital social da Vant
Telecomunicacdes S.A. ("Vant”). A Vant oferecia servicos de Protocolo de Internet (IP) e outros
servicos ao mercado corporativo no Brasil. No mesmo més, a Companhia também adquiriu
grande parte do capital social da MetroRed Telecomunicacdes Ltda., que foi posteriormente
denominada Brasil Telecom Comunica¢do Multimidia Ltda., provedor de rede de fibra ética.

Em novembro de 2004, a Companhia adquiriu 63,0% do capital social do Internet Group
(Cayman) Ltd. ("iG Cayman"), controladora do Internet Group do Brasil Ltda. (iG Brasil”) e em
julho de 2005, adquiriu outros 25,6% do capital social do iG Cayman. A iG Brasil é um provedor
de servicos de internet gratis, operando nos mercados de conexdo por linha discada e banda
larga.

2 Informacdes obtidas através do Formuldrio de Referéncia de 2016 da Oi
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Em dezembro de 2007, a subsididria Brasil Telecom Call Center S.A. iniciou operacdes,
prestando servicos a Companhia e suas subsididrias que demandam esse tipo de servico.

Em janeiro de 2009, a Copart 1 Participacdes (“Copart 1"), subsididria integral da Coari
Participacbes S.A. (“Coari”), empresa de participacdes incorporada pela Oi, adquiriu
indiretamente todas as acdes em circulacdo da Invitel S.A. (“Invitel"). Na época, a Invitel detinha
a totalidade das acdes em circulacdao da Solpart ParticipacGes S.A. que, por sua vez, possuia
51,41% do capital votante em circulacdo da BrT Part. Esta dltima possuia 65,64% do capital
social circulante da Companhia, inclusive 99,09% das ac0es em circulacao com direito a voto.

Em 2008, a Copart 1 adquiriu 33,3% das acOes preferenciais da BrT Part e a Copart 2
ParticipacBes S.A., subsidiaria integral da Coari, adquiriu 18,9% das acdes preferenciais em
circulacdo. Com a aquisicdao da Invitel, a TMAR adquiriu controle indireto da BrT Part e da
Companhia.

Em 30 de setembro de 2009, os acionistas da Companhia e da BrT Part aprovaram a
incorporacao da BrT Part pela Companhia (a época denominada Brasil Telecom S.A.). Como
resultado da incorporacdo, a BrT Part deixou de existir e a Coari passou a deter 48,2% do total
do capital social em circulacdao da Companhia.

Em 27 de fevereiro de 2012, os acionistas da TNL, TMAR, Coari e Companhia aprovaram as
sequintes transacdes (“Reorganizacdao Societdria”), em conformidade com a legislacdo
brasileira: (1) a cisdo parcial da TMAR com a incorporacdo da parcela cindida pela Coari seguida
de incorporacdo de acdes da TMAR pela Coari; (2) a incorporacdo da Coari pela Companhia; e
(3) aincorporacgdo da TNL pela Companhia, além da alteragdo da razao social da Companhia de
Brasil Telecom S.A. para Oi.

Em 02 de outubro de 2013 a Companhia, a Portugal Telecom e alguns de seus acionistas
anunciaram a celebracdo de um Memorando de Entendimentos para uma potencial operacao
gue objetivava a formacdo de uma companhia reunindo os acionistas da Oi, Portugal Telecom e
Telemar Participacdes S.A. Adicionalmente, tais negociacdes visavam combinar as atividades e
negdcios desenvolvidos pela Oi no Brasil e pela Portugal Telecom em Portugal e na Africa.
Posteriormente, em fevereiro de 2014, foram divulgadas informacdes detalhadas sobre a
operacao no formato acordado, em razao da celebracdo de contratos definitivos entre as
companhias envolvidas.

A operacdo resultou na unido de bases acionarias da Oi, da TmarPart e da Pharol, SGPS S.A.
(nova denominacdo da Portugal Telecom, SGPS S.A.). Nesse contexto, no dia 1° de setembro
de 2015 foram aprovadas, dentre outras iniciativas, as etapas da simplificacdo da cadeia
aciondria da Oi, a saber: (i) incorporacdo da AG Telecom Participagbes S.A. pela Pasa
Participacbes S.A; (ii) incorporacdo da LF Tel S.A. pela EDSP75 Participacdes S.A.; (iii)
incorporacao da EDSP75 Participacdes S.A. e Pasa Participacdes S.A. pela Bratel Brasil S.A.;
(iv) incorporacgdo da Vénus RJ Participagdes S.A., Sayed RJ Participacdes S.A. e PTB2 S.A. pela
Bratel Brasil S.A.; (v) incorporacado da Bratel Brasil S.A. e da Valverde Participacdes S.A. pela
Telemar Participacdes S.A.; e (vi) incorporacao da Telemar Participacdes S.A. pela Oi.
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Desta forma, a Oi absorveu o patriménio da AG Telecom Participacdes S.A., LF Tel S.A., Pasa
ParticipacBes S.A., EDSP75 Participacdes S.A., Vénus RJ Participacdes S.A., Sayed RJ
Participacbes S.A., PTB2 S.A., Bratel Brasil S.A., Valverde Participacbes S.A. e Telemar
Participacbes S.A.

Ao final de 2015 e inicio de 2016, a Serede - Servicos de Rede S.A. (“Serede"), subsididria da
TMAR, realizou a aquisicao dos ativos e passivos da Telemont Engenharia de Telecomunicacdes
S.A. e da ARM Telecomunicacdes e Servicos de Engenharia S.A., empresas de implantacdo e
manutencado de redes de telecomunicacao.

3.3 Situacdo Econémico-Financeira do Grupo Oi?

A atual situacdo econdmico-financeira do Grupo Oi é consequéncia da combinacdo de diversos
fatos ocorridos nos ultimos anos.

Primeiramente, o aumento da divida do Grupo Oi pode ser explicado principalmente por trés
eventos: (i) financiamento do plano de antecipacdo de metas (em relacdo a universalizacdo dos
servicos de telecomunicacdes); (ii) aquisicdao da Brasil Telecom e posterior identificacdo de
determinados passivos relevantes; (iii) fusdo e incorporacdo da divida da Portugal Telecom. O
grafico abaixo apresenta a evolu¢do da receita liquida e da divida liquida da Companhia, desde
2000.

Evolucao de Receita e Divida Liguida do Grupo Oi

R$ 50.000
6.3

RS$ 45.000

R$ 40.000
4,8

RS 35.000
4,2

R$ 30.000
R$ 25.000 >p
R$ 20.000

RS 15.000
L3 1,1
R$10.000 qg : 1,0
. 0,8 '
08 0.6 06 07

0,4
) : 0,3
R$ 5.000 B

RSO
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Receita (em milhdes) Divida Liquida (em milhdes) Divida Liquida/LAJIDA

Grdfico 1. Fonte: Capital 1Q.

3 Informagdes obtidas através do Formuldrio de Referéncia de 2016 da Oi e Peticdo Inicial de RJ da Companhia
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Em junho de 2016, as empresas do Grupo Oi contavam com mais de RS 14 bilhGes retidos em
depositos judiciais, afetando sua liquidez financeira. Este montante é decorrente de processos
regulatorios, fiscais, trabalhistas e civeis.

Paralelamente, as multas administrativas impostas pela ANATEL sdo estimadas em mais de RS
10 bilhdes.

Outro fator que contribuiu para sua situacdo financeira foi o regime brasileiro de concessdes
vigente para os servicos de telefonia fixa, que estabelece para as concessionarias obrigacdes
previstas na LGT. Entre esses investimentos exigidos, destacam-se as obrigacdes de
universalizacdo do servico de telefonia fixa em todo o territério nacional.

A Qi é responsavel por levar e garantir telefonia fixa as regides | e Il, que contemplam grandes
areas de baixa densidade demografica, o que acarreta investimentos com retornos inferiores
ou até negativos, para atendimento ao marco regulatério. O grafico a sequir compara os dados
demograficos entre as regides estabelecidas pelo PGO.

Quantidade de Area Densidade populacional Rendimento domiciliar
municipios (mil km?) (habitante por km?) per capita (em R$)
Regido | 3054 5.405 20,6 890
Regido Il 1873 2.863 17,0 1.282
Regido Il 645 248 178,9 1.482

Gréfico 2. Fonte: IBGE.

Visando melhorar suas condi¢cdes econbmico-financeiras, a Companhia decidiu focar em duas
frentes fundamentais: (1) reducado de custos e eficiéncia operacional através de um plano de
reestruturacao interna, e (2) restruturacao do seu passivo financeiro através deste PRJ.
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4. A Companhia e o Mercado de Telecom

4.1 Estrutura Societaria da Oi

O organograma abaixo ilustra a atual estrutura societdria da Companhia:

Dommo Empreendimentos Imobilidrios S.A.

CVTEL B.V.

Brasil Telecom Call Center S.A.
Bryophyta SP Participacdes S.A.

BrT Card Servicos Financeiros Ltda.
PT Participacoes SGPS S.A.

Companhia ACT de Participacoes

Carrigans Finance S. a R.L.

Pharol, SGPS, S.A.*

Organograma 1. Fonte: Oi.
*Empresa coligada, ndo controlada pela Oi
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As empresas abaixo ndo foram contempladas no organograma acima, mas fazem parte da
estrutura societdria da Oi*:

Paggo Empreendimentos S.A., Paggo Administradora de Crédito Ltda., Paggo Acquirer
Gestao de Meios de Pagamentos Ltda. e Pago Solugcdes e Meios de Pagamentos S.A.,
subsidiarias diretas ou indiretas da Oi Mével S.A.

Oi Paraguay Multimedia Comunicaciones SRL., controlada da Brasil Telecom
Comunicacao.

Gamecorp S.A., CDF - Central de Funcionamento, Tecnologia e Participacdes S.A.,

Pointer Networks S.A., Vex Wifi Canada Ltd., Vex Coldmbia Ltda., Pointer Peru S.A.C.,
Vex Wi-fi S.A., Vex Venezuela C.A., Vex USA Inc., Limited Liability Company “Vex
Ukraine"”, Vex Paraguay S.A. e Vex Portugal S.A., controladas e coligadas direta e
indiretamente da Oi Internet S.A.

Portugal Telecom Investimentos S.A., USE IT - Tecnologias de Informacao Ltda., Cellco
- Ste Cellulaire du Congo SARL, Telecomunica¢des Publicas de Timor S.A., Timor
Telecom S.A., Africatel GmbH & Co. KG, Africatel Holdings B.V., Directel - Listas
Telefonicas Internacionais Lda, Directel Uganda Telephone Directories Limited, Kenya
Postel Directories Limited, ELTA - Empresa de Listas Telefonicas de Angola Lda.,
Listas Telefonicas de Mocambique Lda., Directel Cabo Verde Lda., Companhia
Santonense de Telecomunica¢des SARL, STP Cabo SARL, MTC - Mobile
Telecommunications Limited, PT Ventures SGPS S.A.,Unitel S.A., Multitel Servicos de
Telecomunicac8es Lda., Cabo Verde Telecom S.A., CV Mdvel Sociedade Unipessoal
S.A., CV Multimédia Sociedade Unipessoal S.A. Africatel Management GmbH,
controladas e coligadas direta ou indiretamente pela PT Participacdes SGPS S.A.

4 Informacdes obtidas através do Formulério de Referéncia de 2016 da Oi
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4.2 Descricdo das Recuperandas®

A tabela a sequir apresenta uma breve descricao das Recuperandas:

Oi S.A. - Em Recuperacao
Judicial

Telemar Norte Leste S.A. -

Oi S.A. - Em Recuperacao
Judicial

Oi Mével S.A. - Em
Recuperacdo Judicial

Copart 4 Participacdes -
Em Recuperacado Judicial

Copart 5 Participacdes -
Em Recuperacado Judicial

Portugal Telecom Finance
International B.V. - Em
Recuperacao Judicial

Oi Brasil Holdings
Cobperatief U.A. - Em
Recuperacdo Judicial

Tabela 2. Fonte: Oi

Controladora
Operacional

Operacional

Operacional

Veiculo Financeiro

Veiculo Financeiro

Veiculo Financeiro

Veiculo Financeiro

Controladora operacional que oferece
servicos de telecomunicacdo em diversas
esferas e atividades correlatas.

Servicos de telecomunicacao,
principalmente telefonia fixa, e atividades
correlatas.

Servicos de telecomunicacao,
principalmente telefonia moével e TV por
Assinatura e atividades correlatas.

Captacao de recursos, administracdo e
locacdo de bens imoveis.

Captacdao de recursos, administracdo e
locacdo de bens imdveis.

Captacado de recursos no mercado
internacional.

Captacao de recursos no mercado
internacional.

Adiante estdo apresentadas as descricdes detalhadas das empresas classificadas acima.

Oi S.A. - Em Recuperacao Judicial

Companhia de capital aberto, € uma das principais provedoras de servicos integrados em
telecomunicacdes no Brasil, com atuacdao em todo territério nacional e oferece uma variedade
de servicos de telecomunicacdes integrados que incluem telefonia fixa e mdvel, uso de redes
(interconexdo), transmissdao de dados (inclusive banda larga) e televisdo paga, servicos de
internet e outros servicos de telecomunicacdes. Relne aproximadamente 70,1 milhdes de

> Informacgdes obtidas através do Formulario de Referéncia de 2016 da Qi e do Departamento Juridico da Oi.
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Unidades Geradoras de Receita (“UGR"), entre clientes residenciais, empresas e 06rgdos
governamentais.

A Companhia estima possuir 348 mil km de cabos de fibra otica distribuidos por todos os
estados Brasileiros. Além disso, sua area de cobertura movel abrange, atualmente,
aproximadamente 93,0% da populacdao Brasileira. A Companhia possui, no Brasil,
aproximadamente 18,64% da fatia de mercado em telefonia mdvel e cerca de 34,7% em
telefonia fixa de acordo com dados da ANATEL de dezembro de 2015. A Companhia estima que,
como parte de suas ofertas convergentes, disponibiliza mais de dois milhdes de hotspots wifi,
mantidos inclusive em locais publicos, tais como aeroportos e shopping centers.

Telemar Norte Leste S.A. - Em Recuperac¢ao Judicial (“TMAR" ou “TNL")

Subsidiaria integral da Companhia, a TMAR tem como atividade principal a prestacdo de
servicos de telecomunicac¢do e atividades correlatas, sendo a principal prestadora de servicos
de telefonia fixa em sua drea de atuacao - Regido |. A prestacdo desses servigos € efetuada com
base nas concessdes de servigo publico outorgadas pela ANATEL.

A TMAR detém, também, concessdo da ANATEL para a prestacao do servico de (i) longa
distancia nacional (“"LDN") na Regido Il, Regido lll e no Setor 3 da Regido | e (ii) Longa Distancia
Internacional (“LDI") em todo o territério brasileiro.

Oi Mével S.A. - Em Recuperacao Judicial (atual denominacao social da 14 Brasil Telecom
Celular S.A.) (*Oi Mével™)

A Oi Mével, subsidiaria integral da TMAR opera desde o quarto trimestre de 2004 na prestacdo
de servicos de telecomunicacdes, no Brasil e no exterior, em diversas modalidades, inclusive do
Servico Mével Pessoal (“SMP"), tendo autorizacdo para atender a Regido Il do PGO. Além de
atuar como prestadora de Servico de Comunicacado Eletronica de Massa, Servico de DTH (Direct
to Home), TV a Cabo e Servico de Acesso Condicionado (SeAC), entre outros.

Copart 4 Participacdes S.A. - Em Recuperac¢ao Judicial (“Copart 4)

Subsididria integral da TMAR, a Copart 4 foi constituida para captacdo de recursos, administrar
e fazer locacdo de bens imdveis, bem como cessdo de direitos de qualquer natureza, inclusive
sobre iméveis, podendo locar, dar em usufruto, no todo ou em parte, enfim, praticar todos os
atos necessdrios para o melhor aproveitamento dos referidos bens inclusive realizar
manutencdo, reparo e melhoria dos mesmos.

Copart 5 Participacdes S.A. - Em Recuperac¢ao Judicial (“Copart 5")

Subsididria integral da Companhia, a Copart 5 foi constituida para captacdo de recursos,
administrar e fazer locacao de bens imdveis, bem como cessdo de direitos de qualquer natureza,
inclusive sobre iméveis, podendo locar, dar em usufruto, no todo ou em parte, enfim, praticar
todos os atos necessarios para o melhor aproveitamento dos referidos bens inclusive realizar
manutencdo, reparo e melhoria dos mesmos.
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Portugal Telecom Finance International B.V. - Em Recuperacao Judicial ("PT Finance')

A PT Finance subsididria integral da Companhia, sediada na Holanda, foi constituida para atuar
como veiculo financeiro de captacdo no mercado internacional. .

Qi Brasil Holdings Codperatief U.A. - Em Recuperac¢ao Judicial (Oi Coop')

A Oi Coop € uma cooperativa constituida sob as leis da Holanda e sediada naquele pais, tendo
como unico membro a Companhia, atua como veiculo financeiro para captacdo no mercado
internacional.

4.3 Andlise de Mercado

O setor de telecomunicacdes no Brasil esta concentrado em quatro operadoras - America Movil
("Claro™), Oi, Tim e Vivo, que possuem as maiores fatias de participacdo de mercado nos
principais servicos do setor, conforme demonstrado abaixo:

Participacdo no Mercado - de julho/2015 até junho/2016

Telefonia Mdével 18% 29% 25% I 2%

Telefonia Fixa 35% 34% 26% 3%

TV por
Assinatura

Banda Larga 25% 29% 32%

Oi Vivo = Claro mTIM mOQutras

6% 9% 53% % 32%

Gréfico 3. Fonte: Anatel.

O servico de telefonia mdvel é o responsavel por gerar a maior parcela das receitas do setor
no pais, sequido da telefonia fixa e banda larga fixa, conforme ilustrado a sequir:
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Distribuicdo das receitas dos servigos de
telecomunicagdes - 2015

TV por Trunking
Assinatura 1%
13%

Banda Larga

° Telefonia
leoa Mével
14% 42%

Telefonia Fixa

17% Industria
13%

Grdéfico 4. Fonte: Telebrasil.

Em funcdo desse perfil de receita, as operadoras mantém seu foco no servico de telefonia
movel. No entanto, esse servico demanda grandes necessidades de investimentos para manter
a competividade, visto que, nos UGltimos anos, passou por constantes evolugGes tecnoldgicas®.
O grafico a sequir evidencia o crescimento da comunicacdo movel através do nimero de
usuarios ativos e a ascensdo cada vez mais acelerada de novas tecnologias.

300
250
200
150
100

50

Gréfico 5. Fonte: ANATEL, Lafis.

Evolucdo da Comunicacao Mével (nimero de usuarios ativos - em

milhdes)
/
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Total 1G 2G 36 e—AG

Estes avancos tecnoldgicos auxiliam e impulsionam mudancas nos padrdes de consumo dos
usuarios, cuja utilizacdo dos servicos de telefonia mével parte para um maior consumo de dados
em relacdo aos servigos de voz, conforme demonstrado no grafico abaixo.

6 Relatdrio Lafis - Setor de Telecomunicacdes. Maio/2016.
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Receita média por usuério (“ARPU")’

Receita Média por Usuario (ARPU) no Brasil

RS 25
RS 20
RS 15
10,1
17,5 15,9 14,4 13,4 11,2
RS 10
RS 9,0
3,4 4,1 4,9 5,5 6.9
RSO .
1711 1T12 1T13 1T14 1T15 1716

Dados ®Voz

Gréfico 6. Fonte: Telebrasil.

4.4 Indicadores Financeiros da Oi e do Mercado

A sequir, encontram-se alguns indicadores da Oi relativos a sua saude financeira, bem como o
comparativo com as demais operadoras com maiores participacdes de mercado nos servicos de
telecomunicac¢des no Brasil.

Historicamente, a Oi detinha a segunda posicdo em termo de receita dentre as operadoras de
telefonia. Em 2015, a Companhia perdeu esta posicdo para a Claro devido as incorporacdes
realizadas pela mesma.

Receita Operacional (em milhdes de RS)

45.000
40.000 e
35.000
30.000 ==
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

2011 2012 2013 2014 2015
Claro 11.428 12916 13.685 13.967 33.695

e \/ VO 29.129 33.920 34.722 35.000 40.287
TIM 17.086 18.764 19.921 19.498 17.139
Oi 9.245 25.161 28.422 28.247 27.354

Grdfico 7. Fonte: Capital 1Q.

7 Average revenue per user (ARPU)
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Nos ultimos anos a ARPU do mercado, com excecdao da Vivo, apresentou uma reducdo,
conforme quadro abaixo.

ARPU Telefonia Mével (pré-pago e pés-pago - em RS)

30
25
20
15
10
5
0
2011 2012 2013 2014 2015
Claro 17 16 16 15 13
m Vivo 24 23 24 24 25
TIM 21 19 19 18 17
Oi 22 21 19 18 17

Gréfico 8. Fonte: BMI Research.

As margens operacionais da Oi tém apresentado reduc¢des nos ultimos anos, alinhado com as
reducdes da ARPU.

Margem LAJIDA (LAJIDA / ROL)

40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

2011

2012

2013

2014

2015

Claro

3,23%

19,99%

20,01%

25,49%

28,92%

m Vivo

35,14%

34,18%

30,46%

29,79%%

30,49%

TIM

27,29%

23,28%

22,94%

24,61%

26,89%

Ol

34,49%

31,77%

27,32%

24,39%%

25,14%

Gréafico 9. Fonte: Capital Q.

A sequir esta apresentado o percentual, em relacdo a receita, dos investimentos em ativos
fisicos e intangiveis (CapEx®) realizados pelas operadoras nos Gltimos anos.

8 Capital Expenditure
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45%

CapEx (% em relagdo a Receita Liquida)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

2011 2012 2013 2014 2015

Claro 6,7% 17,5% 21,1% 38,2% 27,4%

B Vivo 16,0% 13,4% 16,8% 21,5% 16,9%

TIM 17,7% 20,1% 17,9% 35,0% 27,8%

Oi 9,6% 21,2% 21,0% 19,0% 13,5%

Gréfico 10. Fonte: Capital 1Q.

Nos graficos seguintes estdo apresentados indicadores de endividamento das operadoras nos
ultimos 5 anos. O crescente endividamento da Oi é um dos fatores que levaram a atual situacdo
econdmico-financeira da Companhia.

Divida Liquida (em milhdes de RS)

50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0 -
110.000 2011 2012 2013 2014 2015
Claro 3.334 7.277 -4.861 5.690 4.407
= \/iVO 3.306 867 2.210 3.107 4.884
TIM 396 -40 -218 1.851 2.845
Oi 1.017 26.512 32.936 33.229 43.158

Grdfico 11. Fonte: Capital 1Q.
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10,0x
9,0x
8,0x
7,0x
6,0x
5,0x
4,0x
3,0x
2,0x
1,0x
0,0x

Divida Liquida / LAJIDA*

2011

2012

2013

2014

2015

Claro

9,0x

2,8x

0,0x

1,6x

0,5x

m Vivo

0,3x

0,1x

0,2x

0,3x

0,4x

TIM

0,1x

0,0x

0,0x

0,4x

0,6x

Oi

0,3x

3,3x

4,2x

4,8x

6,3x

Grdfico 12. Fonte: Capital Q.

* Periodos com o valor “0,0x" representam casos em que se observou divida liquida negativa.
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5. Projecdao Econdmico-Financeira

Neste capitulo sdo apresentadas as projecdes econdmico-financeiras do Grupo Qi no seu cenario
atual, o qual considera as premissas macroecondmicas, operacionais e financeiras estimadas
pela Companhia no ambito de seu PRJ.

Os fluxos de caixa esperados para o negdcio apds uma eventual aprovacao do PRJ ainda estardo
sujeitos a alteracdes ocasionadas por diversas varidveis. Além das incertezas naturais inerentes
a essas projecdes, ha outros fatores que podem comprometer o fluxo de caixa futuro do
negocio, tais como: praticas contabeis a serem adotadas, planejamento tributdrio decorrente
do tratamento fiscal dado as transacdes subjacentes ao PRJ, entendimentos regulatdrios,
interpretacdes legais, além do proéprio perfil dos débitos resultantes da AGC em um cenario de
continuidade.

Todas as premissas assumidas neste Laudo foram baseadas em cendrios esperados e
projetados exclusivamente pela Companhia e seus administradores, assessores e demais
prestadores de servico contratados para elaboracdao do PRJ e ndo foram objeto de investigacao
independente pela EY, a qual ndo coube, como parte do escopo de trabalho contratado, propor
ou julgar guaisquer aspectos relacionados a tais eventos. As conclusdes da EY contidas no PRJ
assumem, dessa forma, a premissa basica de que, ao projetar cendrios, a Companhia observou
todos os aspectos legais, regulatérios e fiscais aplicaveis. Importante salientar que tais
entendimentos da Companhia ao projetar tais cendrios podem ser diversos daqueles de seus
credores, autoridades fiscais, autoridades legais e agéncias reguladoras.

Dado que as empresas do Grupo Oi tém relevante interligacdo econdmica e operacional, as
projecdes foram realizadas de maneira consolidada, incluindo as premissas e nimeros das
empresas em Recuperacao Judicial, assim como as demais subsidiarias da Oi, com excecado das
operacdes de empresas na Africa, que hoje sdo consideradas como ativos para venda e possuem
operacado independente.

A partir do plano de negécios da Companhia, a EY analisou as premissas operacionais e os
resultados futuros projetados pelo Grupo Oi.

Para tanto, foram realizadas as sequintes atividades:

1) Discussdes com a Companhia para entendimento das projecdes;

2) ldentificacdo das premissas mais relevantes e necessarias para as projecdes;

3) Comparacdo entre resultados histéricos e projetados;

4) Comparacdo com indicadores de empresas comparaveis, obtidos através do S&P Capital
1Q°.

2 O Capital 1Q fornece informacdes sobre empresas abertas, ou ndo, dados auditados, transagdes de M&A, IPOs,
etc. Esta comparacdo proporciona o diagndstico de pontos para andlises.

24



A seqguir sao detalhadas as projecdes da modelagem financeira da Oi em termos nominais
(inflacdo ja inclusa nas projecdes).

5.1 Dados Macroecondomicos

As tabelas a sequir apresentam as premissas macroecondmicas que serviram de suporte para
as projecdes financeiras.

IPCA % a.a. CB ago/16 10,70%  7,32% 520%  4,70%  4,55%  4,51%
CPI % a.a. BMI jul/16  0,40% 1,80%  2,50%  2,00%  2,10%  2,10%
HCPI %a.a. EUTTAIEN ago/16  0,20% 0,20% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Central Bank

EUR%Z')”‘ de g BCB 290/16 4,25 3,75 3,83 3,48 3,64 3,80
USDA(rfc')r)" de BRL BCB ago/16 3,90 3,29 3,45 560 3,71 3,72
Eugflffs)d'a BRL BCB ag0/16 3,70 3,84 3,88 3,55 3,55 3,79
s (A“::i‘i'a de  gRL BCB ago/16 3,33 3,44 3,42 3,56 3,63 3,71
TR % a.a. Portal Brasil ago/16  2,09% 2,09% 2,09% 2,09% 2,09% 2,09%
col %a.a.  Portal Brasi  ago/16 13,24%  14,13%  11,83%  10,54%  10,13%  9,87%
Receita
TJLP % a.a. Federal do ago/16  6,25% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Brasil
Libor % a.a. ICE ago/16 1,18%  1,54% 1,54%  1,54%  1,54% 1,54%
Libor 6 m % a.a. ICE ago/16  0,85%  1,23% 1,23%  1,23% 1.23%  1,23%
Euribor 3 m % a.a. CAPIQ ago/16 -0,13%  -0,30%  -0,30%  -0,30%  -0,30%  -0,30%
Euribor 6 m % a.a. CAPIQ ago/16  -0,04% -0,19% -0,19% -0,19% -0,19% -0,19%
INPC % a.a. IBGE/BCB  ago/i6 11,28%  8,02%  529%  517%  4,85%  4,64%
Tabela 3.
IPCA % a.a. ago/16 4,51%  4,51%  451%  4,51%  4,51%  4,51%
CPI % a.a. BMI jul/i6  2,10%  2,10%  2,10%  2,10%  2,10%  2,10%
HCPI % a.a. BlelptE) ago/16  0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Central Bank
PR e BRL BCB ago/l6 397 414 432 451 471 492
USDA(:C')T e BRL BCB ago/16 3,81 3,90 3,99 4,08 4,18 4,28
Eug&(g"oe)d'a BRL BCB ago/16 3,96 4,13 4,31 4,50 4,70 4,91
s (A“f:i‘i'a de g BCB ago/16 3,80 3,89 3,98 4,07 4,17 4,27
TR %a.a.  Portal Brasi  ago/16 2,09%  2,09%  2,09%  2,09%  2,09%  2,09%
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% a.a. Portal Brasil ago/16  9,87% 9,87% 9,87% 9,87% 9,87% 9,87%

Receita
TJLP % a.a. Federal do ago/16  7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Brasil
Libor % a.a. ICE ago/16  1,54% 1,54% 1,54% 1,54% 1,54% 1,54%
Libor 6 m % a.a. ICE ago/16  1,23% 1,23% 1,23% 1,23% 1,23% 1,23%
Euribor 3 m % a.a. CAPIQ ago/16  -0,30% -0,30% -0,30% -0,30% -0,30% -0,30%
Euribor 6 m % a.a. CAPIQ ago/16  -0,19% -0,19% -0,19% -0,19% -0,19% -0,19%
INPC % a.a. IBGE / BCB ago/16  4,64% 4,64% 4,64% 4,64% 4,64% 4,64%

Tabela 4.

5.2 Resultado Operacional

Receita Bruta e Deducoes

A projecdo da receita bruta do Grupo Oi é apresentada abaixo, conforme estimativa da
Companhia. Adicionalmente, os impostos indiretos previstos na Legislacdo Brasileira (PIS,
COFINS, ICMS e ISS) sdo demonstrados através da linha amarela.

Receita Bruta e Deducdes (em milhdes)
R$ 50.000

R$ 40.000
R$ 30.000
R$ 20.000
R$ 10.000

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Receita Bruta Deducgdes (impostos indiretos)

Gréfico 13. Fonte: Oi

Receita Liquida
A receita do Grupo Oi foi segregada entre telefonia fixa, telefonia mével, banda larga fixa,
transmissdo de dados, TV por assinatura, vendas, interconexdo e outros.

A Companhia reconhece que este é um mercado em transformacdo, especialmente tecnoldgica,
0 que justifica algumas variacdes esperadas ao longo do periodo projetivo. Se por um lado sdo
projetadas reducdes nas receitas oriundas de telefonia fixa, as expectativas apontam para uma
estabilizacdo do numero de usuarios de Rede Mdvel e um crescimento na base de Rede Fixa
(internet banda larga). A sequir estdo apresentadas as projecdes das linhas de receita do Grupo
Oi.
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Telefonia Fixa

A receita de telefonia fixa inclui servicos locais e de longa distancia, conforme autorizacdes e
concessdes expedidas pela ANATEL, para cliente de varejo, atacado, corporativo e empresarial
(pequenas e médias empresas). O grafico a sequir demonstra a evolucdo projetada do nimero
de clientes para o servigo, bem como a receita projetada de telefonia fixa:

Telefonia Fixa (Receita e Niumero de Usuarios - em milhdes)

RS 10.000 14
14

RS 8.000 . o
lllllllllll”
8

RS 4.000 .
RS 2.000 g
RS O i

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Varejo  mmmm Empresarial s Corporativo mmmm Atacado Usudrios

Gréfico 14. Fonte: Oi

A gueda na receita destes servicos é explicada principalmente pela mudanca no perfil de
consumo dos usuarios, em praticamente todos os segmentos de atuacdo da Companhia na
telefonia fixa.

Telefonia Mdvel

A telefonia mével inclui servicos telefénicos pré-pagos, pés-pagos, roaming e banda larga mével
para clientes de varejo, atacado, corporativo e empresarial (pequenas e médias empresas). O
grafico abaixo demonstra a evolucdao do numero de clientes para o servico, bem como a receita
projetada de telefonia mdvel:

Telefonia Mdvel (Receita e Nimero de Usudarios - em milhdes)

R$ 14.000 50
R$ 12.000 e 40
R$ 10.000
RS 8.000 . . l l l . 30
RS 6.000 . . . . . 20
R$ 4.000
R$ 2.000 10
RS O 0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Pés-pago e Controle  mmmm Pré-pago Usuarios

Gréfico 15. Fonte: Oi
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Segundo a Companhia, serd realizado um trabalho de desligamento de linhas inativas (Pré-
pago) ao final de 2016, para diminuir as ineficiéncias de resultado. Adicionalmente, a
Companhia projeta que a receita deste servico passara a crescer gradualmente a partir de
2016, obtendo uma taxa composta de crescimento anual ("CAGR")!° de 4,71%.

Rede Fixa

A rede fixa considera a venda de internet banda larga e servicos agregados para clientes de
varejo, corporativo e empresarial (pequenas e médias empresas). O grafico abaixo demonstra
a evolucdo do numero de clientes para o servico, bem como a receita de rede fixa, ambas
projetadas pela Oi:

Rede Fixa (Receita e Nimero de Usudrios - em milhdes)

R$ 7.000 10
RS 6.000 —
R$ 5.000 R
RS 4.000 = [l
R$3.000 __  mm
R$ 2.000
R$ 1.000

RSO

N~ O

o

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Varejo Empresarial mmmm Corporativo Usudrios

Gréfico 16. Fonte: Oi

A expectativa de crescimento da internet banda larga e servicos agregados é evidenciada no
grafico acima. A partir de iniciativas de melhoria comercial, aumento de precos selecionados e
venda de pacotes com multiplos servicos (telefonia, TV e internet em conjunto)!?, a Oi pretende
atingir um patamar de aproximadamente RS 6,1 bilhGes com essa linha de receita em 2026.
Essa estratégia envolve penetracdo de mercado com o viés de captura de novos usuarios, como
também desenvolvimento de clientes ja existentes.

Transmissdo de Dados

Tratam-se de servicos corporativos de transmissao de dados, incluindo Exploracdo Industrial de
Linha Dedicada (“EILD"), Servicos de Linhas Dedicadas (“SLD") e Servicos de IP. O grafico a
seqguir demonstra a evolucdo da receita projetada pela Oi com transmissdo de dados:

10 Compound Annual Growth (CAGR)
11 Apresentacdo Base Case Oi
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Transmissdo de Dados (Receita - em milhdes)
RS 6.000
RS$ 5.000

RS 4.000
RS 3.000
RS 2.000
R$ 1.000

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Data + IT empresarial m Data + IT corporativo m Data + EILD (atacado)

Gréfico 17. Fonte: Oi

TV por Assinatura

Esta linha se refere aos servicos de televisao de acesso condicionados a assinatura para clientes
de varejo e empresarial. O grafico a sequir demonstra a evolugao do numero de clientes para o
servigo, bem como a receita de TV por assinatura projetada pela Companhia:

TV por Assinatura (Receita e Nimero de Usuarios - em milhdes)

RS 5.000 3
RS 4.000 2
RS 3.000 T | 2
RS 2.000 [ 1
RS 1.000 1

RSO 0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Varejo mmmm Empresarial Usudrios

Gréfico 18. Fonte: Oi

Pelo grafico observa-se um crescimento acentuado da receita e do nimero de usudrios com TV
por assinatura ao longo dos préximos anos. Esse crescimento é explicado principalmente pelas
iniciativas comerciais da Oi, incluindo investimento direcionado para midia digital, e sua
estratégia de vendas de servicos em conjunto.
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Servicos de Valor Adicionado e Terminais de Uso Publico (TUP)

O grafico a sequir demonstra as projecdes da Companhia para as receitas com Servicos de Valor
Adicionado (SVA) e Terminais de Uso Publico (TUP).

SVA e TUP (Receita - em milhdes)

RS 400
RS 350
RS 300
RS 250
RS 200
RS 150
RS 100
RS 50
RS O
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Gréfico 19. Fonte: Oi

Com uma maior representatividade nessa linha de receita, “os SVA's representam as atividades
complementares aos servicos de telecomunicagdes”!2, tais como mensagens de texto (“SMS")
e aplicativos vendidos para celulares.

Vendas

Esta linha de receita representa as vendas com equipamentos de telecomunicacado para clientes
de varejo, empresarial e corporativo e atacado. O grafico abaixo demonstra a evolucdo da
receita de vendas projetada pela Companhia:
Vendas (Receita - em milhdes)

R$ 800

R$ 700

R$ 600

R$ 500

R$ 400

R$ 300

R$ 200

R$ 100

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Gréfico 20. Fonte: Oi

12 ANATEL
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As variacdes nessa linha de receita sdo justificadas pelo reposicionamento da Companhia em
relacdo as operacdes de vendas de equipamentos de telecomunica¢do. A partir de 2017 a
Companhia pretende retomar a posse dos aparelhos disponiveis para venda em suas lojas, que
hoje pertencem a terceiros, que repassam uma margem para Oi.

Interconexdo

A receita com interconexao é decorrente da tarifa cobrada pela Oi de outras operadoras pelo
uso da sua rede. O grafico abaixo demonstra a evolucdo da receita, conforme projetado pela Oi:

Interconexdo (Receita - em milhdes)

R$ 1.800
RS 1.600
RS 1.400
RS 1.200
RS 1.000
RS 800
R$ 600
RS 400
RS 200
RS O
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Gréfico 21. Fonte: Oi

Em funcdo do marco regulatério, a Companhia espera que as tarifas de interconexdo sofram
guedas acentuadas. Abaixo estdo apresentadas as tabelas de tarifas de interconexdo dos
servicos moveis (SMP) definidas pela ANATEL.

Valores Interconexdo - VU-M 2014 - 2016 (em RS)

Claro 0,236760,15784
Oi 0,2327510,15517
| 0,09317 { 0,04928 | 0,02606 { 0,01379
TIM 0,24467 0,16311
Vivo 0,251260,16751
Claro 0,23759{0,15389
Oi 0,23961;0,15974
Il 0,10309 : 0,05387 : 0,02815:0,01471
TIM 0,23657{0,15771
Vivo 0,239870,15991
Claro 0,24071 ;0,16047
Oi 0,232270,15485
I 0,11218  0,06816 | 0,04141 0,02517
TIM 0,24105 0,1607

Vivo 0,22164 :0,14776
Tabela 5. Fonte: ANATEL, Lafis e Teleco.
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Outras Receitas

Esta linha inclui receitas adicionais de subsidiarias da Oi, contemplando outras receitas da
Serede, Paggo, Velox e outras.

Outras Receitas (Receita - em milhdes)

RS 400
RS 350
RS 300
RS 250
RS 200
RS 150
RS 100
RS 50

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Gréfico 22. Fonte: Oi

Receita Total

A projecdo da receita total da Oi com suas segregacdes é apresentada a sequir:

Receita Total (em milhdes)

RS 40.000

RS 30.000 _

RS 20.000 . = - - -

RS 10.000 - L N

RS O

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Telefonia Fixa m Telefonia Mével m Banda Larga m TV por Assinatura
Transmissao de Dados  Outros m Vendas Interconexdo

Gréfico 23. Fonte: Oi

A receita com telefonia fixa perde representatividade na gama de produtos da Oi, enquanto a
telefonia moével, banda larga e TV por assinatura ganham espaco. Conforme citado
anteriormente, esse comportamento decorre da dindmica atual do mercado e dos padrdes de
preferéncias dos usuarios para servicos de telecomunicacdo, incluindo alocacdo de clientes da
telefonia fixa para telefonia mével e mudanca de servicos de voz para servicos de dados.
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Custos e Despesas

Os custos e despesas foram projetados pela Oi com a sequinte abertura: despesas relacionadas
a receita, despesas relacionadas a planta, despesas comerciais, despesas gerais e
administrativas e outras despesas.

Despesas Relacionadas a Receita

As despesas relacionadas a receita incluem: despesas com interconexdo, despesas com PDD,
taxas ANATEL e aquisicdo de conteudo, conforme abaixo:

Despesas Relacionadas a Receita (Custos e Despesas - em milhdes)
R$ 5.000
R$ 4.000
R$ 3.000

RS 2.000 I l l . . . .
% 1.000 l-lll-- L
RSO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Interconexdo mPDD mTaxas Anatel Aquisicdo de Conteldo

Gréfico 24. Fonte: Oi

Estas despesas projetadas pela Oi sofreram pequenas variacdes ao longo do periodo projetivo,
com excecdo da despesa com interconexdo, que tera suas tarifas reduzidas pela ANATEL, e
despesas com aquisicdo de conteddo, que estdo vinculadas ao crescimento da receita de TV por
assinatura.

Despesas Relacionadas a Planta

As despesas relacionadas a planta envolvem manutencdo da planta, infraestrutura de
transmissdo, infraestrutura de Telecom, receita com aluguel de infraestrutura, relacionamento
com o cliente, faturamento e apoio a adimpléncia e energia elétrica, conforme demonstrado
abaixo:
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Despesas Relacionadas a Planta (Custos e Despesas - em milhdes)
R$ 12.000
R$ 10.000
R$8.000
R$ 6.000 . l l I
R$ 4.000 .
R$ 2.000

RSO
-R$2.000 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Manutencdo da Planta ® Infra de Transmissdo m Infra de Telecom
Receita de Infra Relac com Clientes m Faturamento & Apoio Adimpléncia

Energia Elétrica

Gréfico 25. Fonte: Oi

O custo com manutencdo da planta sofre uma queda devido aos novos investimentos
direcionados em rede e resolucdes remotas de problemas. Outra iniciativa relevante inclui a
criacdo de uma equipe voltada para a reduc¢do de custos de energia.

Além disso, foram previstos pela Companhia o aumento da produtividade de técnicos de
manutencado, reducdo de custos relacionados a central de atendimento (call center), aumento
de participacdo no mercado eletrénico (focando na diminuicdo de custos de relacionamento
com clientes), através da digitalizacdo destes servicos.

Em contrapartida, a despesa com infraestrutura de Telecom sofre um aumento decorrente da
revisdao dos contratos de aluguéis de torres e postes.

Despesas Comerciais

As despesas comerciais, projetadas pela Oi, contemplam publicidade e propaganda, vendas,
administracdo de estoque e custo de mercadoria vendida:

Despesas Comerciais (em milhdes)
RS 4.000

RS 3.000

RS 2.000

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Publicidade Propaganda m Vendas m Adm de Estoque Custo de Mercadoria Vendida

Gréfico 26. Fonte: Oi
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Iniciativas que estdo sendo tomadas pela Oi para otimizar esses custos e despesas incluem
reducdo dos niveis de estoque para a Serede e Conecta, aumento na reutilizacdo de
decodificadores e direcionamento para publicidade digital.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas, projetadas pela Oi, sdo segregadas entre pessoal,
informatica, despesas gerais e servicos especializados.

Despesas Gerais e Administrativas (em milhdes)
R$ 5.000
R$ 4.000

RS 3.000 . . .
Rs2.000 [ - - - - . . .
RS 1.000

RSO
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Pessoal mInformdtica m Despesas Gerais Servigos Especializados

Gréfico 27. Fonte: Oi

Outras Despesas

Outras despesas englobam contingéncias, juridico e obrigacOes tributarias, conforme grafico
abaixo:

Outras Despesas (em milhdes)

R$ 2.000
R$ 1.500
R$ 1.000 . . I I I I
R$ 500
RSO  ——
86 500 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Contingéncias mJuridico mObrigag®es Tributarias

Gréfico 28. Fonte: Oi

A Oi projeta uma melhoria nos seus servicos de atendimento ao cliente e execucgao de acordos,
acarretando na reducdo dos custos vinculados a processos judiciais. As obrigac8es tributarias
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sao representadas principalmente pelos impostos gerados nas operacdes com outras empresas
do grupo.
Margem LAJIDA13

Considerando as contas acima expostas, o grafico abaixo demonstra a evolucdo do LAJIDA para
a presente projecdo.

LAJIDA (em milhdes)

R$ 14.000 40,00%
R$ 12.000
R$ 10.000 30,00%
RS 8.000
20,00%
R$ 6.000
R$ 4.000 10’00%
R$ 2.000
R$ O 0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

LAJIDA Margem LAJIDA
Grdfico 29. Fonte: Oi

A Oi projeta o aumento da margem LAJIDA, a partir de 2017. Este ganho esta pautado na
migracao do perfil de produtos, incrementando seu valor agregado, além da implantacdo de

medidas de otimizacdo de custos e despesas propostas no PRJ. A Companhia acredita que as
margens projetadas estdo em linha com o desenvolvimento do mercado.

Depreciacao e Amortizacao

Abaixo sdo apresentadas as despesas com depreciacao e amortizacdo projetadas pela Oi. A taxa
média de depreciacdo considerada pela Oi para novos investimentos foi de 8,4%. Para os demais
ativos, utilizou-se a depreciacdo projetada pela Companhia.

Depreciacdo e Amortizacao (em milhdes)
R$ 6.000
R$ 5.000
RS 4.000
RS 3.000
RS 2.000
R$ 1.000

RSO
Gréfico 30. Fonte: Oi

13 Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo
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5.3 Demonstracdao do Resultado do Exercicio Consolidado

DRE Consolidado (em milhdes de RS)

s ooz Jaows [aozoLzoarJaoza[zoza JaoaaJzoas oz |

Receita Liquida 25.634 25.290 25.557 26.328 27.455 28.965 30.416 31.923 33.536 35.198 36.966

Custos e

Despesas (19.203) (18.645) (18.493) (18.544) (18.967) (19.639) (20.395) (21.175) (21.979) (22.868) (23.855)

Despesas
Relacionadas a (4.310) (3.912) (3.622) (3.544) (3.603) (3.737) (3.865) (3.999) (4.139) (4.293) (4.465)
Receita

Despesas
Relacionadas a (6.517) (8.083) (8.062) (8.039) (8.165) (8.404) (8.723) (9.065) (9.414) (9.814) (10.276)
Planta

Despesas
Comerciais

Despesas
Administrativas

Outras Despesas  (1.632) (1.676) (1.660) (1.661) (1.692) (1.729) (1.759) (1.773) (1.781) (1.810) (1.857)
LAJIDA 6.430 6.645 7.064 7.784 8.488 9.326 10.022 10.748 11.557 12.330 13.111
Margem LAJIDA 25,09% 26,28% 27,64% 29,56% 30,92% 32,20% 32,95% 33,67% 34,46% 3503% 3547%

(4.832) (2.271) (2.334) (2.371) (2.452) (2.594) (2.742) (2.897) (3.062) (3.220) (3.372)

(1.912) (2.703) (2.814) (2.930) (3.056) (3.176) (3.306) (3.442) (3.583) (3.731) (3.885)

Depreciacdo e

Amortizacdo (5.120) (4.843) (4.496) (4.348) (4.351) (4.481) (4.637) (4.688) (4.600) (4.652) (4.939)

Perda (Ganho) de D

Investimentos

LAJIR 1.310 1.802 2.568 3.436 4.137 4.845 5.385 6.060 6.958 7.678 8.172

Despesas

(Receitas) (3.374) (2.051) (2.079) (2.557) (2.066) (2.211) (2.212) (2.193) (2.118) (1.986) (1.881)

Financeiras

LAIR (2.065) (249) 489 879 2.071 2.634 3.173 3.866 4.839 5.693 6.290

Imposto de Renda

e Contribuicdo (633) (1.277) (710) (1.021) (1.028) (1.266) (1.476) (1.726) (2.081) (2.358) (2.642)

Social

Lucro Liguido (2.697) (1.527) (221) (142) 1.044 1.368 1.697 2.140 2.759 3.335 3.649
5.4 Plano para Credores

Este capitulo apresenta de maneira sintetizada o Plano para Credores do Grupo Oi, extraido da
Clausula 4 do PRJ, documento em que este se anexa. Para um maior detalhamento das
condicOes de pagamento determinadas, referir-se a esta Clausula do documento citado.

Este Laudo foi elaborado contemplando as premissas financeiras e operacionais decorrentes da
execucdo assertiva do PRJ. As projecdes contidas neste Laudo pressupdem a aprovacao e
implementacdo do PRJ proposto pelas Recuperandas.
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Classe 1
O pagamento dos Créditos Trabalhistas da Companhia é descrito abaixo:

Regra geral: sera feito o pagamento em 5 parcelas mensais iguais com 6 meses de caréncia
apos a homologacado do plano. Os créditos trabalhistas ainda ndo reconhecidos, serao pagos
apos transito em julgado da decisdo que encerrar o Processo e homologar o valor devido.

Credores Trabalhistas que (i) concordarem com os valores constantes da Lista de Credores e
(ii) tenham depdsitos judiciais em garantia de suas reclamacdes:

Sera feito o pagamento da divida mediante liberacdao imediata do valor depositado.

Se o depdsito for inferior a divida listada pelo Grupo Oi, o depdsito sera utilizado para
pagar parte da divida, e o saldo sera também pago em 5 parcelas mensais iguais com
6 meses de caréncia apds a homologacdo do plano.

Se o depdsito for superior a divida, o Grupo Oi levantara a diferenca a seu favor.
Crédito da Fundacdo Atlantico:
Sera feito pagamento em 6 parcelas anuais com 5 anos de caréncia.

Juros/atualizacdo monetaria: INPC + 5,5% ao ano, incidentes a partir da homologacdo
do plano, sendo os juros e atualizacdao monetdria acumulados no periodo serdo pagos
a partir do 6° ano, em conjunto com o principal.

Classe 2

Os credores da Classe 2 serdao remunerados conforme abaixo, de acordo os limites
estabelecidos no PRJ:

O credor vaireceber o valor da divida original, constado na Lista de Credores, corrigido
pela taxa de juros/atualizacdo monetdaria prevista em contrato, apés Homologacado
Judicial do Plano;

O principal da divida sera quitado em 10 parcelas semestrais a partir do 11° ano, com
pagamento de 20% por ano (parcelas semestrais de 10%);
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Juros/atualizacdo monetdria: serdo capitalizados ao principal da divida nos primeiros
7 anos e apos esse periodo serdo pagos semestralmente.

Classe 3

A proposta de pagamento para a Classe 3 é apresentada abaixo, conforme os limites
estabelecidos no PRJ:

Pagamento linear:

Credores desta classe que sejam titulares de créditos no valor de até RS 1.000,00
serdao pagos em uma unica parcela 20 dias Uteis apds a homologacgdo do plano.

Credores desta classe com créditos em valor superior a RS 1.000,00 poderdo optar
pelo recebimento em parcela Unica, desde que concordem em receber apenas o valor
de RS 1.000,00 como pagamento integral do seu respectivo crédito e custos
correlatos, sendo o pagamento feito em 20 dias Uteis contados da op¢do do credor em
receber dessa forma.

Para credores da classe lll que (i) nao forem pagos na forma linear acima, (ii) ndo gueiram se
enguadrar em uma das modalidades de credor parceiro diferentes da opcao 3 abaixo, e (iii)
com a excecdo de multas administrativas, que terdo tratamento préprio conforme abaixo,
serd disponibilizado um carddapio de ofertas limitadas a um montante maximo por oferta. O
credor podera optar por apenas uma delas, exceto no caso da Oferta 3, em que ele podera
escolher mais uma oferta:

Oferta 1: Reestruturacdao sem conversdao em acoes

Forma de pagamento limitada a RS 9.336.470.321,65 para dividas em real, cuja
taxa de juros sera a maior taxa entre 8% ao ano e TR + 1% ao ano.

Forma de pagamento limitada a US$ 1.872.540.394,72 para dividas em délar ou
euro, cuja taxa de juros serd de 1,25% fixo.

O principal sera quitado em 14 parcelas semestrais a partir do 11° ano, conforme
tabela de pagamento progressiva:
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Semestres  Percentual do valor a ser amortizado por

semestre
210 3 240 3,75%
250 3 280 5,0%
29% e 300 7,5%
310 3 340 12,5%

Os juros/atualizacdo serdo incorporados ao principal da divida nos primeiros 7
anos e apos esse periodo serdo pagos semestralmente.

Se houver opcdo para esta oferta de pagamento excedendo o seu valor maximo
por moeda, automaticamente a opg¢do serd alocada para a outra moeda e
posteriormente para as outras formas de pagamento previstas no plano
(Reestruturacao com Conversao e pagamento geral).

Oferta 2: Reestruturacdao com Conversao em acdes

Emissdo de um pacote de valores mobilidrios de emissdao de qualquer das
Recuperandas para ser entregue a credores da Classe Il qgue detenham créditos
no valor total de até RS 32.330.000.000,00, sendo pelo menos um dos valores
mobilidrios conversivel ou que dé direito a subscricdo de acdes ordinarias da Oi ou
de sociedade que venha a substitui-la apds reorganizacdo societaria. Os valores
mobilidrios terdo valor de face (em délares, euros ou reais