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DECLARACAO DE VOTO

Reserva e Ressalva de Direitos

Ref.: Assembleia Geral de Credores realizada em 8 de setembro de 2020, referente a
Recuperacao Judicial do Grupo Oi S.A., processo n.° 0203711-65.2016.8.19.0001, em
tramite perante a 72 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro/RJ
(“Recuperacgao Judicial”)

ITAU UNIBANCO S.A., (“ltad”), credor ja qualificado nos autos da
Recuperacdo Judicial requerida por TELEMAR NORTE LESTE S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL (“Telemar”); Ol MOVEL S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL (“Oi Movel”); PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL (“Portugal Telecom”) e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. (“OI COOP”), (“Grupo Oi” ou Recuperandas”), por seus advogados,

vem, declarar e ressalvar, expressamente o quanto abaixo aduzido:

l. IRREGULARIDADES E INCERTEZAS NO OUORUM DE
INSTALACAO E VOTACAO DA AGC

1 O Ital ressalva que os parametros utilizados pelo Administrador Judicial
(“AJ”) para computo dos quoruns de instalacdo da AGC e de votagdo de quaisquer
matérias colocadas em deliberagdo nesta data estdo incorretos sob o ponto de vista das
decisdes judiciais proferidas até o momento no &mbito da Recuperac¢éo Judicial e afrontam
a legislacdo aplicavel. Consequentemente, o resultado desta AGC ndo pode ser

homologado judicialmente, por ser nulo.

2 Primeiramente, constata-se que a relacdo de credores utilizada para nortear
a AGC foi elaborada em desacordo com o artigo 38 da Lei n.° 11.101/2005, uma vez que
da legitimidade de voto a ex-credores que ja foram quitados nos termos do plano de
recuperacao judicial de fls. 462.752/462.756, homologado pelo Juizo em 08/01/2018 (“PRJ
Original”), em especial os ex-credores denominados Bondholders Qualificados aderentes

a forma de pagamento prevista na Clausula 4.3.3.2 e seguintes do PRJ Original.
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3 Tais ex-credores foram formalmente quitados nos termos das Clausulas
4.3.3.8 e 11.10 do PRJ Original, mediante o recebimento, em dacdo em pagamento, de
pacote de valores mobiliarios de emissédo as Recuperandas, ndo havendo qualquer

fundamento em eventual alegacédo de que a emisséo de novas notes afastaria a quitacao.

4 A redacdo da Clausula 4.3.3.8 é cristalina ao estabelecer que a efetiva
entrega do pacote de valores mobiliarios (dacdo em pagamento) “representara pagamento
dos Créditos Quirografarios Bondholders Qualificados, com a consequente Quitagao”. O
gque mais dizer? Pouco importa se ha novas notes cujo vencimento ainda nao ocorreu.

Para fins deste processo de recuperacao os créditos estdo quitados!

5 As Recuperandas atestaram tal fato incontroverso no item 3 do Aditamento
ao PRJ Original, em fatos relevantes e em comunicados ao mercado emitidos em
20/07/2018, 27/07/2018 e 31/07/2018. O mesmo fez 0 AJ ao apresentar relatério mensal
de atividades de julho de 2018 juntado as fls. 344.605/344.637 dos autos da recuperagao

judicial.

6 O recebimento deste pacote de valores mobiliarios configura ato juridico
perfeito e acabado e fato consumado. Ou seja, ainda que esta recuperagéo seja convolada
em faléncia (0 que, evidentemente, ndo se deseja), esses atos praticados ao abrigo do
Plano de Recuperacéo ndo serdo desfeitos, como prescrevem os artigos 61, §2° e 131 da
Lei n® 11.101/2005.

7 Por outro lado, ndo é legitimo atribuir a ex-credores quitados direito de voz
e voto em AGC com fundamento na Clausula 11.8 do PRJ Original, tampouco tomar como
premissa que a insurgéncia contra a validade dessa Clausula esta preclusa, pois a
disposicdo contraria flagrantemente norma cogente, ndo podendo se admitir a

convalidacdo de nulidade absoluta, conforme artigo 169 do Cédigo Civil.

8 Em consequéncia, ndo é possivel atribuir direito de voz e voto em AGC a
determinadas pessoas por acordo entre particulares, pois a vontade destes ndo pode se
sobrepor aos critérios legais que definem quem pode ou ndo votar na AGC, conforme

inciso VI do artigo 166 do Codigo Civil.

1 “Art. 169. O negdcio juridico nulo ndo é suscetivel de confirmagéo, nem convalesce pelo decurso do tempo”.
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9 E ainda que se admitisse tal equivocada interpretacdo, o que se vé nesta
AGC é que o cenario foi aplicado seletivamente apenas para que os Bondholders
Qualificados pudessem exercer direito de voz e voto na AGC com fundamento na Clausula
11.8 do PRJ Original pela totalidade dos respectivos créditos detidos e listados na relagéo
de credores de 29/05/2017.

10 Explica-se. O AJ apresentou manifestagdo em 04/09/2020 nos autos da
recuperacao judicial, na qual afirmou que sua ultima relagdo de credores obedece aos
critérios das r. decisdes judiciais vigentes, especialmente, r. decisédo proferida por esta D.
Relatora as fls. 2.547/2.554 dos autos do recurso de Agravo de Instrumento n® 054925-
43.2020.8.19.0000 e, no entanto, admitiu ter excluido da base de votacdo 32.711 ex-

credores sob 0 argumento de que estariam quitados.

11 A referidar. decisdo de fls. 2.547/2.554 esclareceu que “dessume-se, ainda,
da aludida clausula, que enquanto n&o verificado o encerramento da Recuperagdo

Judicial, todos os credores preservardo o valor e quantidade de seus créditos concursais

para fins de direito de peticdo, voz e voto em toda e gualquer Assembleia de Credores

posterior a Homologacéao Judicial do Plano”.

12 E nitida a incongruéncia de critérios adotada pelo AJ. Ou bem a Clausula
11.8 do PRJ Original aplica-se a TODOS os credores quitados (inclusive credores
trabalhistas, credores quirografarios, entre eles Bondholders ndo Qualificados e credores

integrantes da classe V) ou ndo se aplica a nenhum.

13 N&o se compreende o fato de o AJ selecionar discricionariamente credores

quitados no ambito do PRJ Original para fins de inclusdo em sua relacdo de credores.

14 Por essa simples razdo, conclui-se que qualquer votacdo sobre o
Aditamento ao PRJ Original encontra-se maculada, diante da inseguranca juridica hoje

existente em relagdo a lista dos credores legitimados a exercer voto nesta AGC.

15 A questdo € tdo controversa que as proprias Recuperandas decidiram
alterar a Clausula 5.3.9.14.1 do Aditamento ao PRJ colocado em votacdo nesta AGC para

retirar a mencao expressa a Clausula 11.8 do PRJ Original.
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16 Ou seja: para evitar que futuras deliberacdes fujam de seu controle caso o
Poder Judiciario dé interpretacédo diversa a Clausula 11.8 do PRJ Original a distorcida
visdo de que ex-credores quitados poderiam exercer perpetuamente direito de voz e voto,
na ultima versao do Aditamento ao PRJ Original as Recuperandas excluem a menc¢éo que
se fazia & Clausula 11.8 para fazer referéncia a r. decisdo de fls. 459.178/459.660 da
Recuperacdo Judicial, que estabeleceu critérios para a composicdo dos credores
legitimados a exercer voto nesta AGC (e €, atualmente, objeto de trés agravos de

instrumento pendentes de julgamento).

17 A intencdo das Recuperandas é de perpetuar os efeitos da Clausula 11.8
do PRJ sob outra roupagem, supostamente amparados em pronunciamento judicial
emulando o cenério ilegal de que ex-credores quitados podem participar de deliberacdes

até o encerramento do processo de recuperacao judicial.

18 Ocorre que a deciséo a que se refere a modificada Clausula 5.3.9.14.1 no
Aditamento ao PRJ Original é objeto dos agravos de instrumento interpostos por Itad,
Banco do Brasil S.A. e Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro?, ndo havendo
qualquer decisdo definitiva sobre se os ex-credores quitados, inclusive os Bondholders

Qualificados, tém direito de voz e voto na AGC.

19 A esse respeito, cumpre ressaltar que a Desembargadora Relatora dos
agravos de instrumento expressamente consignou as fls. 2.547/2.554 dos autos dos
embargos de declaragdo n.° 054925-43.2020.8.19.0000 que “o eventual provimento do
recurso posteriormente a realizacdo da assembleia geral para deliberagdo e votagédo ao

aditivo do PRJ original, ndo importa, inexoravelmente, na perda de objeto do recurso”.

20 Ainda nessa esteira, ressalta-se que esta AGC foi realizada tomando por
base relacao de credores que nao foi homologada em juizo, havendo absoluta incerteza

guanto a lisura dos critérios de apuragcdo dos quoruns de instalacao e votacgao.

21 Dessa forma, o Ital entende que o resultado desta AGC, que utiliza como
premissa a Clausula 11.8 do PRJ Original para atribuir direito de voz e voto a ex-credores

quitados, total ou parcialmente, pelo valor histérico integral de seus créditos, bem como

2 Agravos de Instrumento n.° 0054925-43.2020.8.19.0000, 0055053-63.2020.8.19.0000 e 0057939-35.2020.8.19.0000,
todos em trAmite perante a 8 Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro.
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gualquer decisao futura tomada com base na atual reda¢do da Clausula 5.3.9.14.1 do
Aditamento ao PRJ que compute os ex-credores quitados, como os Bondholders
Qualificados, podera ser invalidada e declarada nula de pleno direito.

Il. VICIO NA CONDUCAO DA ASSEMBLEIA PELO
ADMINISTRADOR JUDICIAL

22 O Ital ressalva que foi tolhido pelo Administrador Judicial do seu direito
legal de, como credor concursal e legitimo a deliberar e votar em AGC, propor a votacao
do pedido de suspensdo da AGC por 30 (trinta) dias para negociagdo com as
Recuperandas do Aditamento ao PRJ Original com as Recuperandas e saneamento de

suas irregularidades.

23 O pedido do Itat tem amparo na alinea “f”, do inciso |, do artigo 35, da Lei
n.° 11.101/2005 e jamais poderia ser negado pelo Administrador Judicial como ocorreu na
AGC realizada hoje, especialmente porque cabe ao Administrador Judicial tdo somente
conduzir a AGC no interesse dos credores — jamais fazer juizo de valor sobre os pedidos

encaminhados legitimamente.

24 Ressalte-se que o Itau é titular de crédito quirografario de mais de R$1,5
bilhdes e € um dos Unicos credores prejudicados com a proposta de aditamento ao PRJ
Original (conforme explicado abaixo). A pertinéncia do pedido era tamanha que foi
endossada publicamente por outros credores financeiros das Recuperandas no conclave,
tais como Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal e Bradesco, que, em conjunto, sdo

titulares de créditos que ultrapassam R$ 8 bilhdes.

25 Nem se diga que haveria decisdo judicial vedando a proposicdo de
suspensdo da AGC, tal como erroneamente fundamentou o Administrador Judicial sua
arbitraria decisédo de nédo colocar em votacdo o pedido legitimamente formulado pelo Itad.
Isso porque todas as deliberagdes tomadas na Recuperagéo Judicial e recursos correlatos
tinham por escopo a proépria instalacdo da AGC — e ndo o seu pedido de suspensao uma

vez instalada.

26 Em virtude do ato arbitrério e ilegal do Administrador Judicial, a AGC esta
maculada de nulidade insanavel e, portanto, seu resultado deve ser declarado ineficaz

pelo Poder Judiciario.
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. CONFLITO NO EXERCICIO DE VOTO DE EX-CREDORES
ACIONISTAS DAS RECUPERANDAS

27 O Ital ressalva que o resultado desta AGC também se encontra maculado
de nulidade, pois leva em consideragdo o computo do voto de ex-credores que, além de

quitados, também séo acionistas das Recuperandas.

28 O voto de tais ex-credores/acionistas, independentemente do percentual de
participacdo no capital social das Recuperandas, jamais poderia ser computado nas
deliberacdes tomadas nesta AGC, em virtude de evidente e instransponivel conflito de

interesses.

29 Tais ex-credores, com o0 crivo das Recuperandas, abusam das
prerrogativas que lhe foram conferidas como acionistas das Recuperandas para, ao

mesmo tempo, impor_a votacdo de um modificativo ao PRJ Original gue Ihes beneficia,

formarem maioria na votacdo e aprovarem eles mesmos o0 modificativo em prejuizo de

determinados credores selecionados a dedo para suportarem isoladamente condicdes de
pagamento abusivas sem qualquer chance de defesa ou poder de deliberagdo — como é
o caso do Itad.

30 Em outras palavras, as Recuperandas funcionaram como verdadeira longa
manus de tal grupo de ex-credores/acionistas, e submeteram deliberadamente o
modificativo ao PRJ Original a deliberacéo de ex-credores/acionistas que sdo, a0 mesmo

tempo, os propositores das modificacées, os beneficiarios das modificacdes e 0s

aprovadores das modificacdes, em postura totalmente egoistica e ilegal, configuradora de

abuso de direito, que viola o artigo 1872 do Cédigo Civil e que ndo pode ser chancelada

pelo Poder Judiciario.

31 Esta-se também diante do evidente conflito formal expressamente previsto
no artigo 115* da Lei n.° 6.404/1976, que deve ser integralmente observado pelas
Recuperandas e o0s ex-credores/acionistas em toda e qualquer situacdo, e que é

identificado antes da deliberacdo, o_que implica absoluta vedac&do ao voto dos ex-

3 “Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites impostos
pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes”.

4 Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o voto exercido

com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que

néo faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros acionistas.
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credores/acionistas gue aderiram a forma de pagamento prevista na Cladusula4.3.3.2

do PRJ Original, contrariamente ao que ocorreu nesta AGC.

32 Tendo isso em mente, ndo se pode admitir que uma classe de ex-credores,
hoje acionistas, que visam, Unica e exclusivamente, a valorizagdo de seus ativos para
potencializar o valor de seus ganhos em um eventual cenario de venda de suas acoes,
possam, como pretendem, subverter o intuito da recuperacao, colocando seus lucros a
frente do interesse de credores legitimos que desde o inicio colaboraram para o

soerguimento e manutencao das atividades desenvolvidas pelas Recuperandas.

33 Sendo assim, também por esse aspecto o Ital entende que o resultado
desta AGC esta eivado de nulidade insanavel, haja vista a inobservancia das vedagtes
impostas pelo artigo 43 da Lei n.° 11.101/2005 e pelo artigo 115 da Lei n.° 6.404/1976.

V. CREDORES NAO AFETADOS OU BENEFICIADOS DECIDEM
O DESTINO DOS CREDORES PREJUDICADOS — CENARIO ABUSIVO
EILEGAL

34 O resultado desta AGC também se encontra maculado pela inobservancia
da norma cogente prevista no §3° do artigo 45 da Lei n.° 11.101/2005, que veda o exercicio

do direito de voz e voto ao credor que ndo tem suas condi¢bes de pagamento modificadas.

35 Isso porque o Aditamento ao PRJ Original impde verdadeira supressao de
direitos aos credores aderentes das OpcOes de Reestruturacgao | e Il (dentre os quais
se insere o Itad) ao estabelecer um desagio escancarado e completamente desarrazoado

de 60%, aplicavel somente a essa subclasse de credores quirografarios.

36 Por outro lado, a maioria dos que foram reputados como legitimos ao direito
de voz e voto na AGC, como os Bondholders Qualificados, néo tiveram as condi¢bes de

pagamento e o valor de seus créditos modificados pelo Aditamento ao PRJ Original.

37 Os Bondholders Qualificados, por serem detentores de participacdo
acionaria no capital social das Recuperandas, se beneficiardo da aprovacdo do
Aditamento ao PRJ Original nos termos em que colocado em votacéo, haja vista que as
acoes listadas em bolsa poderdo continuar em trajetéria ascendente ap0s a aprovacao e

implementacéo das medidas previstas no Aditamento ao PRJ Original.
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38 Ao final do processo, os Bondholders Qualificados — que sé@o os préprios
propositores do Aditamento ao PRJ Original — aprovam a proposta em AGC que lhes
propicia geracdo de equity value em detrimento do Ital e demais credores quirografarios,

gue amargardo um deségio abusivo.

39 Além disso, o PRJ Original determinou a escolha pelos credores
quirografarios da sua op¢do de pagamento, criando, assim, subclasses de credores
quirografarios.

40 Ao computar o voto dos credores quirografarios de uma forma geral na
AGC, sem respeitar as dicotomias existentes, também ignora-se o fato de que os votos
dos credores aos quais se propde piora nas condi¢cdes de pagamento (como o Itau)
ndo podem ser computados, para fins de deliberagcdo na AGC, de forma conjunta
com os demais credores quirografarios que mantiveram suas condi¢des de
pagamento inalteradas ou melhoradas em relagcdo aos termos do PRJ Original.
Adicionalmente, o Aditamento ao PRJ cria melhoras nas condi¢cdes de pagamento para

determinados credores também legitimados a votar nesta AGC.

41 A ANATEL, por exemplo, que ja foi expressamente declarada como credora
concursal e quirografaria (tal qual o Itau), recebeu uma evidente melhora nas condi¢des

de pagamento de seu crédito, tal como previsto na Clausula 6.6 do Aditamento ao PRJ.

42 N&o ha qualquer argumento juridico plausivel para tratar um Gnico credor
concursal quirografario de forma tdo mais benéfica em relacdo aos demais e ainda Ihe

conferir direito de voto.

43 O BNDES, por sua vez, teve sua condicdo de pagamento melhorada na
forma da Clausula 6.5 do Aditamento ao PRJ Original, uma vez que recebera
integralmente seu crédito de mais de R$3 bilhdes numa Unica parcela antecipada logo

apoés a alienacdo da UPI Ativos Moveis.

44 Ou seja, o vultoso crédito do BNDES sera imediata e integralmente pré-

pago, sem a imposi¢do de qualquer desagio, mediante a alienagdo da UPI Ativos Moveis.

45 N&o h& nenhuma previsdo no Aditamento ao PRJ que seja passivel de
afastar o enquadramento dos Bondholders Qualificados, ANATEL e BNDES da vedagéao

prevista no 83° do artigo 45 da Lei n.° 11.101/2005 — nem mesmo a previsdo de
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constituicdo e alienacdo das UPIs, haja vista que tais medidas visam beneficiar a
coletividade dos credores e propiciar o soerguimento da empresa em recuperagdo. Mas,
por Obvio, tal mecanismo de reestruturagdo ndo afeta necessariamente os direitos dos

credores e as condi¢des de pagamento de seus créditos.

46 E nem se alegue que, por si sO, a alienacdo de ativos de empresas em
recuperacgao, por meio da constituicdo de UPIs regulada no ambito de Plano de
Recuperacdo, imporia necessariamente a credores uma alteracdo nas condi¢des de
pagamento de seus créditos, de modo a legitimar automaticamente direito de voto em
AGC. Na hipotese de adog&o desse esdruxulo raciocinio, a previsdo de alienacdo de UPI
teria o conddo de afastar a incidéncia do §3° do artigo 45 da Lei n.° 11.101/2005. E

evidente que essa interpretacdo n&o se sustenta e ndo pode prosperar.

a7 Também néo se pode admitir a participacdo dos Bondholders Qualificados
no quérum de deliberacéo, sob o argumento de que as medidas a serem implementadas
no Aditamento ao PRJ lhes impactardo enquanto acionistas das Recuperandas. Como
acionistas, os Bondholders Qualificados assumiram o risco do negdcio e ndo podem agora
se valer da posicéo privilegiada para propor e, a0 mesmo tempo, aprovar uma proposta
de modificativo ao PRJ Original que Ihes propicia a valorizagdo de suas respectivas

participacdes acionarias.

48 Enquanto todas essas benesses sdo distribuidas pelas Recuperandas a
determinados credores selecionados a dedo, o Ital e demais credores aderentes das
Opcodes de Reestruturacao | e Il pagardo a conta e amargardo o recebimento de somente
40% de seus créditos sem qualquer poder de deliberacéo sobre a proposta imposta pelas

Recuperandas.

49 Trata-se de evidente abuso de direito que viola nitidamente o ja citado artigo
187 do Cddigo Civil e o artigo 47 da Lei n.° 11.101/2005 e demanda intervencéo judicial,
pois, ao privilegiar determinados credores que sequer tém legitimidade para votar o

Aditamento ao PRJ Original e imputar a uma minoria condi¢des abusivas de pagamento,
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adentra o comando do enunciado n.° 45 da 12 Jornada de Direito Comercial do Conselho
da Justica Federal®.

50 Portanto, em estrito respeito e observancia ao 83° do artigo 45 da Lei n.°
11.101/2005, os credores que nao sofrerdo a reestruturacao de seus créditos, nem

alteracdo negativa da forma de seus respectivos pagamentos — notadamente os

Bondholders Qualificados, ANATEL e o BNDES, que se beneficiardo do modificativo

—nédo tém direito a voto e tampouco podem ter seus créditos computados para fins

de apuracao do quérum de instalacéo e deliberacdo na AGC.

51 Também por serem o 83° do artigo 45 e o artigo 47 da Lei n.° 11.101/2005
normas cogentes, o Ital ressalva que o resultado desta AGC, ao computar o voto dos
Bondholders Qualificados, ANATEL e BNDES, esta eivado de nulidade insanavel.

V. OUTRAS DECLARACOES E RESSALVAS

52 A presenca, atuacgao, participacao e eventual exercicio de voto do Ital nesta
AGC néo implica a renuncia de direitos ou desisténcia de qualquer pedido formulado nos
autos da Recuperacao Judicial e/ou recursos e/ou incidentes correlatos, nem sua adesao
ou concordancia com o Aditamento ao PRJ Original (“Aditamento ao PRJ”) apresentado
e seus eventuais modificativos colocados em votagcdo, bem como as decisdes judiciais ou

manifesta¢cdes do Administrador Judicial.

53 O Itau discorda de qualquer alteragcdo, novagao, renuncia, desisténcia e/ou
liberacdo de quaisquer dos seus direitos relacionados a créditos detidos contra quaisquer
coobrigados (ainda que em recuperacéo judicial) e as garantias pessoais e fiduciarias que
possui, ressalvando e resguardando a conservacdo dos direitos e privilégios contra os
garantidores e em decorréncia das garantias, resguardando o livre exercicio dos direitos

gue deles decorrem, judicial ou extrajudicialmente, em qualquer jurisdigdo.

5 “45. O magistrado pode desconsiderar o voto de credores ou a manifestagéo de vontade do devedor, em razdo de abuso
de direito”.
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54

O Itau reitera integralmente os termos das objec6es protocoladas as fls.

459.509/459.560 e em 04/09/2020 na Recuperacao Judicial, em especial sua discordancia

com as disposicdes abaixo:

Lefosse - 1275764v1
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(ii)

(i)

(iv)

v)

Clausula 6.10: inclusdo da Clausula 5.3.8.13.1 no PRJ Original com
0 Unico objetivo de conferir ilegalmente direito de voz e voto a
determinados credores na AGC, nos termos da Clausula 11.8 do PRJ
Original e permitir que todo e qualquer credor ou ex-credor com
créditos ja quitados tenha direito de voto e seja considerado para fins
de computo do quorum de deliberacdo, sem considerar a sua posicao

crediticia atual;

Clausula 6.11: imposi¢éo de condi¢bes de pagamento abusivas pela
aplicacdo de percentual de desagio extremamente elevado apenas e
tdo somente para pagamento dos Credores Quirografarios aderentes

das Opc¢des de Reestruturacédo | e Il do PRJ Original;

Clausulas 6.2 e 6.12: alteragdo das Clausulas 3.1.5,5.6.2 e 5.6.4 do
PRJ Original para dispor que as Recuperandas estarado livres para
tomar recursos novos no mercado sem estabelecer maiores critérios
guanto as condi¢des desses empréstimos ou a forma de aplicacdo
dos recursos nas atividades das empresas, trazendo, ainda, previséo

genérica de oneracao de bens para referidas captacdes de recursos;

Clausula 6.8: inclusdo da Clausula 4.7 e subclausulas no PRJ

Original para prever a possibilidade de leildo reverso;

Clausula 6.9: alteracdo da redacdo da Clausula 5.1. do PRJ
Original para inclusdo das novas Clausulas 5.1.1., 5.1.2. e 5.1.4.,
que por sua vez preveem a possibilidade de alienacdo de ativos
“independentemente de nova aprovagcdo de Credores Concursais”,

em desacordo com o que prevé o artigo 66 da LFRE;
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(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

Clausula 6.13: alteragdo da redacao da Clausula 7.1. do Plano
Original e inclusdo da nova Clausula 7.2. no Plano Original para
autorizar as Recuperandas a realizarem novas operagoes para fins de
reestruturacdo e simplificagcdo de sua estrutura societaria de forma
irrestrita e sem necessidade de prévia autorizagdo de quaisquer
credores ou do MM. Juizo da Recuperacéo;

Clausula 6.14: alteracdo da redacdo da Clausula 11.3 do Plano
Original para inclusdo da nova Clausula 11.3.1 no PRJ Original,
com o objetivo de prever ilegalmente a extincdo das acbes de
gualquer natureza ajuizadas em face das Recuperandas apesar de

ndo haver novagdo imediata das obrigagfes originais dos credores;

Clausula 6.15: alteracdo da Clausula 13.1 do PRJ Original para
prever ilegalmente o encerramento da recuperagdo judicial apos a
alienagdo da UPI Ativos Modveis, desconsiderando por completo o

biénio de fiscalizag&o previsto no artigo 61 da LFRE;

Clausula 6.16: inclusdo da Clausula 13.4.2 no PRJ Original para
autorizar a compensacao de créditos concursais de credores com
créditos detidos pelas Recuperandas, desrespeitando por completo a

jurisprudéncia e o principio da par conditio creditorum;

Clausula 6.17: alteracdo da Clausula 13.8 do PRJ Original, que
impbBe exigéncias ndo previstas em lei para que determinados
credores possam ceder seus créditos, sob pena de desobrigar as

Recuperandas a realizarem o pagamento de tais créditos;

Clausula 7.2: conferéncia de quitacdo ampla e irrestrita de acionistas
e administradores e ex-administradores por atos praticados em

contrariedade a jurisprudéncia.
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V. CONCLUSAO E VOTO

55 Em face das razdes acima expostas, o Itau justifica e manifesta seu voto
pela rejeicdo ao Aditamento ao PRJ Original do Grupo Ol.

Sao Paulo, 8 de setembro de 2020
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