Sao Paulo, 08 de setembro de 2020.

DECLARACAOQ DE RESSALVAS

A BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A., na qualidade de credor de Ol S.A., TELEMAR NORTE
LESTE S.A., Ol MOVEL S.A., PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. e Ol
BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. (em conjunto, as “Recuperandas”) e devidamente
habilitado a participar da Assembleia Geral de Credores, convocada nos termos do artigo 35 da
Lei n° 11.101/2005, neste ato representado por seu preposto, vem solicitar que conste na
respectiva Ata as seguintes ressalvas:

A Brasilcap Capitalizacdo S.A. vem manifestar sua veemente discordancia e repudio aos
aspectos e circunstancias a seguir elencados:

discorda da instalagdo da presente Assembleia-geral de Credores (“AGC”) para aprecia¢do
do aditamento ao Plano de Recuperacao Judicial atualmente vigente (“Plano Original”), haja
vista a auséncia de previsdo legal para sua apresentacdo e ante a absoluta auséncia de
demonstragao pelas Recuperandas, com fundamentos econ6micos e financeiros plausiveis,
da efetiva necessidade de se realizarem alteracées tdo profundas no Plano Original, bem
como da real impossibilidade das Recuperandas de con&ii\ruarem cumprindo os termos do
Plano Original, nos prazos |3 estabelecidos e da fg%a exposta no Laudo Econdmico-
financeiro que o acompanhou, e ao arrepio do nttgﬁrewsto na Lein. 11.101/05.
QQO)

discorda da realizagdo da presente AGC, daQb 0 acodamento com que providenciada, em
franco desrespeito ao artigo 82 da Lei °‘°il 101/2005 (“LRF”) e aos principios do devido
processo legal, da ampla defesa e do @ntradltorlo visto que nem sequer foi oportunizado
aos credores e demais mteressadoé% exercicio de seu direito de impugnarem as diversas e
subsequentes relacdes de creo@@s apresentadas pelo i. Administrador Judicial nestes autos
e em seu sitio eletrdnico, og&e acarreta situagcao de profunda inseguranga juridica e viola
os direitos da coletividade de credores de fiscalizarem e controlarem, pela via judicial, os
aspectos do conclave. A titulo de exemplo, ressalta-se que, até o presente momento, nao
foi dada qualquer publicidade a coletividade de credores e demais interessados sobre o
cumprimento ou ndo a decisdo de fls. 456.181 dos autos da recuperacdo judicial, que
determinou aos bondholders qualificados a comprovacao de que, até 27/02/2020, detinham
a titularidade de bond e/ou de acdo da Oi S.A., bem como dos respectivos compromissos de
abstencgdo de alienagdo ou cessao dos respectivos direitos até a realizacdo da presente AGC.
Outrossim, até o presente momento, o Administrador Judicial ndo deu qualquer publicidade
acerca de quem serdo os credores a votarem por intermédio de procuradores, bem como
das respectivas procuragées outorgadas. Destaca-se, ainda, que ndao houve tempo
adequado para a efetiva negociacdo entre as partes, pois, apesar da abertura de mediacdo,
esta ndo foi suficiente para o efetivo e necessario aprofundamento das tratativas,
imprescindivel no caso concreto, tendo em vista as profundas altera¢des propostas pelas
Recuperandas a estrutura do Plano Original, que representam, em verdade, um plano de
recuperacgao judicial completamente novo.

discorda da participacao na AGC, com direito de voto, de todos aqueles que tiveram seus
créditos integralmente pagos e quitados nos termos do Plano Original, a exemplo dos ex-
credores denominados Bondholders Qualificados que optaram pelo pagamento dos seus
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créditos na forma da cldusula 4.3.3.2 do Plano Original, mediante a dacdo em pagamento
do pacote de ativos financeiros |1d descrito, outorgando ampla e rasa quitacdo aos
respectivos créditos, nos temos da clausula 4.3.3.8 do Plano Original.

discorda da participacdo na AGC, com direito de voto, de todo e qualquer acionista das
Recuperandas, independentemente do volume de sua participa¢do nos respectivos capitais
sociais, ante a frontal vulneracdo ao artigo 43 da LRF, dado o inquestiondvel conflito de
interesses decorrente da influéncia significativa que exercem nas deliberages societarias
das Recuperandas, tais como a prdpria apresentacao do aditamento ao Plano Original.

discorda da participacdo na AGC, com direito de voto, de todo e qualquer credor que nao
tenha tido seus créditos e/ou direitos alterados ou reestruturados nos termos do
aditamento ao Plano Original, sob pena de flagrante violagdo ao artigo 45, § 39, da LRF.

discorda da interpretacdo rasa e literal dada a Cldusula 11.8 do Plano Original, para
indevidamente conferir direito de voto a ex-credores cujos créditos foram integralmente
pagos e quitados, a acionistas das Recuperandas com franco conflito de interesses e a quem
ndo sofreu qualquer tipo de reestruturacdo de seus créditos e/ou direitos, em prejuizo da
necessaria e inafastdvel interpretacdo da citada cléusula a luz do principio da boa-fé
objetiva, sob as perspectivas histdrica, sistematica e teIe@loglca nos moldes exigidos pelos
artigos 112 e 113 do Cédigo Civil. Qg%
S

discorda do desdgio abusivo de 55% |mposto cg%ofas cladusulas 5.4 e subcldusulas seguintes
alteradas e inseridas pela clausula 6.11 do é@tamento ao Plano Original exclusivamente a
um subgrupo minoritario de credores @lntegrado pela Brasilcap Capitalizacdo S.A.—,
utilizado como artificio de |solamentg>do referido subgrupo minoritario e direcionamento
do resultado da deliberacdo na Ag(@ com vistas a anular os direitos do dito subgrupo, que é
0 Unico prejudicado — e muito aébelo aditamento ao Plano Original, em contraponto a todos
os demais credores, que ngo sofrerao guaisquer alteragGes ou terdo melhoradas as suas
condicbes de crédito.

discorda da clausula 13.3 alterada pela cldusula 6.17 do aditamento ao Plano Original, uma
vez que o termo inicial do biénio fiscalizatério da recuperagao judicial se da a partir do
vencimento das primeiras obriga¢des das Recuperandas.

rechagca também a Clausula 7.2 do aditamento ao Plano Original, que outorga quitagao
ampla, geral e irrestrita aos acionistas, administradores e ex-administradores das
Recuperandas sobre todas e quaisquer responsabilidades, de natureza patrimonial, penal e
moral, sobre seus atos, por se tratar de matéria contraria a Lei das Sociedades An6nimas,
nado podendo o plano de recuperacao judicial afastar responsabilidades impostas por lei.

discorda da clausula 4.7 e subclausulas seguintes alteradas pela cldusula 6.8 do aditamento
ao Plano Original, dada a potestatividade da referida cldusula, que confere as Recuperandas
a faculdade de optarem, a seu exclusivo critério, pela utilizagcdo de diferentes modalidades
de pagamento dos créditos quirografarios detidos pelo vencedor do leildo, a saber, dinheiro,
ativos ou ac¢Oes de subsididrias das Recuperandas, o que enseja franca vulneracdo ao par
conditio creditorum.
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Discorda das cldusulas 5.3.9.1.2 e 5.3.9.4.6, incluidas pela Clausula 6.10 do aditamento ao
Plano Original, que estabelecem modalidade de alienagdo de UPI (Right to Top ao stalking
horse) em desacordo com os artigos 60 e 142 da LRF, em franca violagao dos principios da
transparéncia e da concorréncia. Ainda que se pudesse admitir, de forma excepcionalissima,
semelhante modalidade de alienacao, a deliberacdo da indigitada matéria na AGC somente
poderia ocorrer de forma destacada, com quérum especifico de aprovacdo de 2/3 dos
credores presentes, em necessaria atencdo ao artigo 145 c.c. art. 46, ambos da LRF (STJ -
Resp 1.689.187/RJ, 32 T., Rel. Min. Ricardo Villas B6as Cueva, j. 05/05/2020).

rechaca a Clausula 3.1.3 e seguintes, alteradas pela clausula 6.1 do aditamento ao Plano
Original, que permite a alienagao dos bens do ativo permanente das Recuperandas de forma
indiscriminada, independentemente de supervisao judicial ou aprovacao dos seus credores,
em frontal vulneracdo ao artigo 66 da LRF.

rechaca a Cldusula 3.1.6 e 7.1, respectivamente alteradas pelas cldusulas 6.1 e 6.13 do
aditamento ao Plano Original, que permitem a reorganiza¢do societdria das Recuperandas
de forma indiscriminada, independentemente de supervisao judicial ou aprovacao dos seus
credores, sem descrever ou demonstrar os tipos de alteracdes societdrias pretendidas, em
franca vulneracdo ao artigo 53, I, da LRF.

&

discorda da Cldusula 3.1.5, alterada pelas clausulas 653380 aditamento ao Plano Original, por
concederem um “cheque em branco” para que assCRecuperandas captem novos recursos —
gue terdo condicOes privilegiadas em rela\:@% aos créditos concursais —, de forma
indiscriminada e sem possibilidade de conlir‘éae ou fiscalizacdo dos credores, vulnerando o

principio da transparéncia e a norma msgt}?plda no artigo 66 da LRF.
@"Q

k\%%
rechaga as clausulas 11.3 e 1&533; 1, alteradas pela clausula 6.15 do aditamento ao Plano
Original, que afrontam o (in?elto constitucional de agdo dos credores, bem como suprime
indevidamente as garantias vinculadas aos créditos sujeitos a recuperagao judicial, ao
arrepio das normas insculpidas nos artigos 59 e 49, §§ 12 e 29, da LRF. A Brasilcap
Capitalizagdo S.A. discorda de qualquer alteracdo, novacgdo, rentncia, desisténcia e/ou
liberagcdo de quaisquer de seus direitos relacionados a créditos detidos contra quaisquer
coobrigados (ainda que em recuperacdo judicial) e as garantias que possui,
independentemente da sua natureza, ressalvando e resguardando a conserva¢do dos
direitos e privilégios contra os respectivos coobrigados e garantidores, bem como o seu livre

exercicio, judicial ou extrajudicialmente, em qualquer jurisdicdo.

rechaca a arbitraria conduta do Sr. Administrador Judicial ao abster-se de submeter a
deliberacdo da coletividade de credores o pleito dos credores presentes a AGC — de
suspensao do conclave por 30 dias, para que credores e Recuperandas pudessem negociar
e ajustar aspectos relevantes do aditamento ao Plano Original. Ao deixar de submeter o
citado pleito a deliberagdo dos credores, principais interessados na boa e adequada
construcdao do plano de soerguimento posto em votag¢ao, o Sr. Administrador Judicial
usurpou a competéncia da assembleia para decidir sobre a referida matéria, bem como
cerceou o direito dos credores de exercerem sua voz e voto para deliberar sobre tal assunto,
cuja legitimidade é exclusiva dos credores.
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A presente declaracdo néo é exaustiva. A Brasilcap Capitalizacdo S.A. resguarda o direito de
apresentar novas e, se 0 caso, eventual recurso.

Atenciosamente,

BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A.
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