Recuperacao Judicial - Ot

Relatorio Mensal de Atividades
(RMA)
Julho de 2016

15 setembro 2016




indice | Relatério Executivo | Anexos

_E
pwec

José Braga

Socio

T: +55(11) 3674 3405
jose.braga@pwc.com

Amoldo Wald Filho
Sacio
awf@wald.com.br
Alberto Camina Moreira
Socio

albertoci@wald .com.br

Tel: +55(11) 3074-6000

Estado do Rio de Janeiro - Poder Judiciario

Tribunal de Justica - Comarca da Capital

Cartorio da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706 — CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ

15 de setembro de 2016

Excelentissimo Senhor Doutor Juiz Fernando Cesar Ferreira Vianna,

Em atendimento a r. decisao de fls. 91.223-91.224, a PricewaterhouseCoopers Assessoria
Empresarial Ltda. (“PwC”) e o Escritorio de Advocacia Arnoldo Wald (“Wald”) (doravante referidos
em conjunto como “AJ”), administradores judiciais nomeados no processo de Recuperagao
Judicial de Oi S.A. - em Recuperacao Judicial (“Oi S.A.”), Telemar Norte Leste S.A. - em
Recuperacao Judicial (‘Telemar Norte Leste”), Oi Movel S.A. - em Recuperagao Judicial "Oi
Moével”, Copart 4 Participagdes S.A. - em Recuperacao Judicial (“Copart 4”), Copart 5 Participagoes
S.A., - em Recuperacao Judicial (“Copart 57), Portugal Telecom International Finance B.V. - em
Recuperacao Judicial (“PTIF”) e Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A. - em Recuperacao Judicial
(“Oi Coop”), vém respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar seu Relatoério
Mensal de Atividades (RMA) referente ao més de julho de 2016.

Neste constam certas informacgdes contabeis e financeiras, majoritariamente referentes aos meses
de junho e julho de 2016 das empresas Oi S.A., Telemar Norte Leste S.A., Oi Movel S.A., COPART
4 Participagoes S.A., COPART 5 Participagoes S.A., Portugal Telecom Internacional Finance B.V. e
Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A. (doravante conjuntamente denominadas as “Recuperandas”).

Este relatorio deve ser lido em conjunto com o nosso relatério preliminar de atividades, datado de
26 de agosto de 2016.

As informacoes aqui apresentadas a seguir baseiam-se sobretudo em dados e elementos
apresentados pelas Recuperandas. As demonstragoes financeiras individuais de todas as
Recuperandas, bem como as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo Oi (que incluem,
porém nao se limitam as Recuperandas) sao auditadas anualmente por auditores independentes.
Procedimentos de revisao limitada sao aplicados pelos auditores para o arquivamento junto a CVM
das Informacoes Financeiras Trimestrais ("ITRs") do Grupo Oi. Com relacao as informacoes
financeiras individuais de cada Recuperanda, preparadas em periodos mensais que nao aqueles
que compoem as ITRs entregues a CVM, estas nao sao submetidas a revisao de auditoria
independente, seja pelos auditores contratados pelo Grupo Oi, seja pelo AJ.
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Nosso trabalho como AJ visa dar ao Juizo ciéncia sobre as operacoes relevantes efetuadas pelas
Recuperandas, através de nossos procedimentos analiticos e discussdes com a Administracao
dessas empresas. A Administracao das Recuperandas é responsavel por suas informacoes
financeiras, sendo o auditor independente por ela contratado habilitado a expressar opiniao sobre
as mesmas a cada ano.

Os trabalhos conduzidos pelo AJ consistiram na obtencao e estudo das informacoes contabeis e
financeiras elaboradas pela Administracao das Recuperandas, analises das principais variacoes
observadas nessas informaco6es a cada més correspondente, discussoes com a Administracao das
Recuperandas sobre as causas de tais variacoes, atualizac¢oes acerca da base de credores e das
analises em andamento sobre ela, bem como prestar informacoes atualizadas sobre os trabalhos do
AJ até a emissao do presente RMA.

Dessa forma, o objetivo deste relatorio é o de informar Vossa Exceléncia sobre a situacdo financeira
mais atual das Recuperandas, com base nas informaco6es dessa natureza que nos foram
disponibilizadas, e sobre o andamento do processo de Recuperacao Judicial. Os relatérios mensais
poderao trazer, além das atualizagOes necessarias, mais informagoes que sejam relevantes para
suportar o processo em andamento.

O AJ informa que as informagdes que constam neste Relatorio foram fornecidas pelas
Recuperandas até o dia 12 de setembro de 2016.

Apreciamos a oportunidade de assessorar Vossa Exceléncia neste processo. Caso necessite de
maiores esclarecimentos acerca das informacoes contidas no relatério ou outras informacoes
adicionais, teremos prazer em estender nossos trabalhos conforme Vossa Exceléncia julgar
necessario.

Atenciosamente,
PricewaterhouseCoopers Escritorio de Advocacia
Assessoria Empresarial Ltda. Arnoldo Wald

Administradores Judiciais
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Resumo dos principais temas abordados neste relatorio

Operacoes Intercompanhias e Intragrupo:

Desde o periodo anterior a entrada em RJ, a administracao do Grupo Oi busca centralizar, na medida do
possivel, suas operacoes de tesouraria (recebimentos e pagamentos) na entidade Oi S.A.. Dessa forma, é
necessaria e recorrente a liberacao de recursos dessa entidade para as outras Empresas do grupo,
Recuperandas ou nao, seja, por exemplo, para cobrir suas necessidades de caixa ou efetuar adiantamentos
a fornecedores que sao vitais para manter as operagoes do Grupo em funcionamento. H4, portanto,
transito de recursos financeiros entre Recuperandas e entre estas e as demais entidades componentes do
Grupo Oi, como em qualquer conglomerado empresarial.

H4 uma operacgao semelhante a um desconto de recebiveis que é mantida com a parte relacionada Rio
Alto pela Oi S.A., pela Telemar Norte Leste e pela Oi Movel. Essa operacgao gera caixa para as emitentes
dos recebiveis, custos relacionados a operacao de desconto dos titulos e despesas financeiras, bem como
na contrapartida, receitas para a Rio Alto, empresa que nao faz parte do grupo das Recuperandas, na qual
a Oi S.A. detém 50% de participacao.

Observamos também transacoes entre a Oi Internet e as demais Recuperandas, sendo a Oi Internet
recebedora de Caixa referente as receitas dos servicos (nao de Telecomunicac¢oOes) que sao co-faturadas
pelas Recuperandas Operacionais em favor da Oi Internet. A Administracao explica que essa forma de co-
faturamento das receitas por tipo de servico em entidades juridicas diferentes é pratica usual do mercado
brasileiro de telecomunicacoes.
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|
Resumo dos principais temas abordados neste relatorio

Operacoes Intercompanhias e Intragrupo (cont.):

* Assim como as demais operadoras atuantes no pais, os servicos de manutencao e expansao de redes,
atendimento a clientes, visitas técnicas, entre outros, sdo contratados junto a empresas especializadas
nesses servicos (PSRs). Duas dessas empresas sao partes relacionadas das Recuperandas, a Serede e a
Conecta (ambas pertencentes ao Grupo Oi, porém nao integrantes das Recuperandas). Também ocorrem,
dessa forma, fluxos financeiros entre as Recuperandas e essas empresas ligadas, que se observam nas
informacoes financeiras (provisao e pagamento dos custos de servicos prestados pelas PSRs as
Recuperandas Operacionais). Adicionalmente, como a aquisicao da Conecta foi recente (efetivada em
julho de 2016), ha outras operacoes e fluxos financeiros relacionados a aquisicao deste negocio que
impactaram as informacoes financeiras das Recuperandas no més em analise, que sao comentadas na
secao “Recuperanda Operacional - Oi S.A.”.
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Resumo dos principais temas abordados neste relatorio

Instrumentos Financeiros:

Em funcao do processo de Recuperacao Judicial e da expectativa de renegociacao de dividas, desde junho de
2016, as operagoes de hedge que utilizavam Derivativos (contratos de "swap") para protecao contra riscos
cambiais foram encerradas ao longo do trimestre, uma vez que os passivos relacionados a essas protecoes foram
"congelados" como efeito do pedido de RJ. Esse fato, em conjunto com as variagoes no cambio aplicadas as
dividas em moedas estrangeiras, ocasionou um aumento nos nameros reportados de Disponibilidades em
algumas das Recuperandas que, dependendo dos movimentos futuros nessas taxas e de aspectos relacionados a
propria renegociacao das dividas, pode nao se repetir no futuro. Observamos ainda que um passivo de R$104,7
milhoes, relativo a liquidacao desse tipo de operacdo junto a uma instituicao financeira, ficou remanescente.
Uma das clausulas desse contrato garantia vencimento antecipado em caso de Recuperacao Judicial. Visto que o
fato gerador do vencimento antecipado foi a Recuperacao Judicial, os assessores juridicos da Oi entenderam que
o valor deveria compor a lista de credores.

Bloqueio nos pagamentos e recebimentos - "interconexao' e repasses a terceiros:

Devido ao processo de Recuperacao Judicial, todos os pagamentos a fornecedores, incluindo os por servicos
prestados, até 20 de junho de 2016, foram bloqueados, tendo como consequéncia um aumento da posicao de
Fornecedores e de Disponibilidades das Recuperandas, como ja citado. Cabe ressaltar que parte desse aumento
no passivo de fornecedores tem correspondéncia no ativo da conta de Clientes, pois se trata de prestacoes
mutuas de servicos entre as varias operadoras de Telecomunicacoes atuantes no pais (que incluem mas nao se
limitam a interconexao, EILD (Exploracao Industrial de Linha Dedicada), aluguel de infra-estrutura e
“roaming”). Essas prestacoes de servicos eram, segundo a Administracio, até o momento do pedido de RJ,
compensadas e liquidadas a cada més, o que nao pode ser feito até o momento com os saldos em aberto
referentes ao periodo anterior ao pedido de RJ, enquanto ocorre a conciliacao detalhada dos valores entre as
partes, de acordo com a pratica setorial, as regras da ANATEL e as respectivas previsoes contratuais.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
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Resumo dos principais temas abordados neste relatorio

e Principais eventos no periodo — julho de 2016:

Em julho de 2016, as Recuperandas mantiveram o fluxo operacional usual de suas atividades, nao havendo
eventos extraordinarios significativos, além daqueles causados pelos reflexos da entrada em Recuperacao
Judicial (RJ) e da aquisicao dos negbcios da Conecta, uma prestadora de servicos de manutencao e expansao de
redes, atendimento a clientes, entre outros servicos.

« Os movimentos mais significativos observados nas informacoes financeiras a nos apresentadas para o periodo
sao reflexos da RJ, tais como:

O bloqueio dos pagamentos aos fornecedores, instituicoes financeiras, bondholders e diversos integrantes da lista de credores a partir da
entrada em RJ, a0 mesmo tempo em que aumenta os passivos com terceiros, causa um aumento dos recursos em caixa neste primeiro
momento, uma vez que ha recebimentos das receitas faturadas e parte dos pagamentos sao represados até as defini¢oes do plano de
recuperacao.

Com a entrada em RJ, as Recuperandas reclassificaram suas dividas financeiras (que totalizavam cerca de R$49,4 bilhoes em 20 de junho
de 2016) para o curto prazo e as vém atualizando pelos juros dos respectivos contratos.

Por decisao interna da Administracao do Grupo Oi, os saldos que ficaram em atraso com fornecedores a partir da RJ ndo vém sendo
corrigidos por juros, mas mantidos por seus valores contabeis provisionados.

A apropriacao de variacao cambial sobre diversas operagdes denominadas em moedas estrangeiras, incluindo os empréstimos, causa
variacoes nas contas de ativos, passivos e resultados que, a cada més, podem ser positivas ou negativas nos nimeros contéabeis reportados.
Por exemplo, no més de junho, a cotacao de abertura (PTAX) era de R$3,5951 por délar estadounidense e R$4,0039 por Euro. No final do
mesmo més, houve valorizacao do Real frente a estas moedas, respectivamente de 11% e 12%, fechando as taxas em R$3,2098 por dolar e
R$3,5414 por Euro. Ja no final do més de julho, houve desvalorizacao do Real, causando movimentos contrarios nas contas contabeis do
més (cotacoes de R$3,2390 por doblar e R$3,6183 por Euro). Ao longo deste relatério, comentamos esses efeitos individualmente onde
foram observados impactos em cada uma das Recuperandas.

Na medida do possivel, foram mantidas as operacoes intercompanhias e intragrupo essenciais para a manutencao dos servicos do Grupo
Oi, incluindo adiantamentos, pagamentos de servicos subsequentes a 20 de junho de 2016 e coberturas de necessidades de caixa
intragrupo das Recuperandas, de acordo com suas politicas internas.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
PwC | Wald 9



indice | Relatério Executivo | Anexos

Informacoes
Introdutorias

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
PwC | Wald 10



indice | Relatério Executivo | Anexos

Introducao

» O presente relatorio tem a finalidade de apresentar a evolucao patrimonial e de resultados das entidades Recuperandas no més de julho de
2016, més seguinte ao deferimento do pedido de Recuperacao Judicial, com base nas informaco6es financeiras que nos foram disponibilizadas.

* O Grupo Oi decidiu por requerer o pedido de recuperacao judicial em 20 de junho de 2016, com base na Lei de Recuperacao Judicial e
Faléncias, cujo processamento foi deferido em 29 de junho pela 72 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(Processo n°® 0203711- 65.2016.8.19.0001). A Recuperacao Judicial envolve a as seguintes empresas:

i. OiS.A.- em Recuperacao Judicial (“Oi S.A.”);
ii. Telemar Norte Leste S.A. - em Recuperacao Judicial (“Telemar Norte Leste”);
iii. Oi Moével S.A. - em Recuperacao Judicial (“Oi Mével”);
iv. Copart 4 Participacoes S.A. - em Recuperacao Judicial (“Copart4”);
v. Copart 5 Participacoes S.A. - em Recuperacao Judicial (“Coparts”);
Portugal Telecom International Finance B.V. - em Recuperacao Judicial (‘PTIF”); e
vii. Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A. - em Recuperacao Judicial (“Oi Coop”)

+ Nao iremos nos aprofundar na descricao das Recuperandas ou nas causas do processo de RJ, uma vez que estes temas ja foram apresentados
no Relatoério Preliminar de atividades, datado de 26 de agosto de 2016.

+ No entanto, com o objetivo de auxiliar na leitura deste, a estrutura organizacional completa do Grupo Oi consta nos anexos deste relatorio e
uma breve descri¢do de cada Recuperanda é reapresentada na proxima pagina.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
PwC | Wald 11



indice | Relatério Executivo | Anexos

Breve descricao das Recuperandas

Principal prestadora de servicos de Telefonia Fixa na Regido ()1 S.A.
II e de servigos de longa distancia nacional e internacionais.
Também possui participagbes em outras empresas do Grupo,
sendo a principal “Holding” do Grupo Oi.

Entidade ndo operacional. Veiculo de p 1 Tel
captacio de financiamentos,/recursos ortuga (et
no mercado internacional nternational Finance

B.V.

Oi Brasil Holdings
Cooperatief U.A.

Oi Coop

Entidade ndo operacional. Veiculo de captagio de
financiamentos/recursos no mercado internacional

* Diagrama apresentado previamente no Relatorio Preliminar de Atividades, datado de 26 de julho de 2016
para facilitar o entendimento da estrutura das Recuperandas

Oi Mével Telemar Norte Leste
Provedora de servicos de telefonia L Telemar Principal prestadora de servicos de
movel celular das Regides I, IT e IIl e de Oi Movel S.A. telefonia fixa na Regido I e servico de
¢ Norte Leste S.A. o PP

servicos de TV DTH. ligacoes de longa distancia nacional e

internacionais.

Recuperandas
do Grupo Oi

PTIF Copart4 e 5

Duas entidades juridicas utilizadas
para gestao e administragdo da
propriedade imobiliaria e dos
principais iméveis locados para o
Grupo Oi

. Informacao apresentada novamente
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Base de elaboracao

» Nossas analises foram baseadas em informacdes publicas e informacgoes financeiras elaboradas pela Administracao das Recuperandas.

+ Até a data de finalizacao deste Relato6rio, o Administrador Judicial recebeu parte significativa das informacoes solicitadas, restando apenas
poucos dados pendentes, que em nosso entender nao afetam o entendimento geral da evolucao das informacées financeiras individuais das
Recuperandas durante o més de julho de 2016.

* A Administragao das Recuperandas tem envidado importantes esforcos para que todas as informacoes solicitadas sejam entregues no prazo
adequado e com a qualidade, formato e conciliagdo devidas para permitir sua analise completa. Isto inclui a divulgacao mensal de balancgos
patrimoniais, demonstracoes de resultado e de fluxos de caixa apenas das sete Recuperandas. Essa informacao esta sendo preparada pela
primeira vez para ser assim analisada. Dessa forma, pode ser que sejam necessarias melhorias e alteracées nos quadros para os proximos
relatérios mensais.

Comentarios importantes sobre as informacoes financeiras abordadas neste relatorio:

» Asinformacoes financeiras consolidadas do Grupo Oi, bem como as informacoes financeiras de cada uma das Recuperandas, encerradas em 31
de dezembro de cada ano, sdo sujeitas a exame de auditoria por auditor independente. Para as revisdes trimestrais que resultam nos pacotes
identificados como ITR, arquivados junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as anélises e revisoes do auditor sao mais limitadas do
que para os procedimentos de final de ano. As informagoes contabeis e financeiras mensais nao sao auditadas, porém estao aqui apesentadas
na premissa de que as praticas contabeis, classificacoes de contas e procedimentos de preparacao dos relatérios sao consistentes com aqueles
preparados para os periodos auditados / revisados, na medida do possivel.

+ Solicitamos a Administracdo a preparacao de informacoes financeiras mensais individuais com data-base 31 de julho de 2016, cujos quadros
sumarios sao comentados nas se¢oes a seguir, comparados com aqueles apresentados no Relatério Preliminar emitido em 26 de agosto de
2016, cuja data-base das informacgodes é 30 de junho de 2016. Solicitamos também a preparagao de informacdes de balanco patrimonial,
demonstracao de resultado e fluxos de caixa diretos consolidadas parcialmente, apenas para as sete Recuperandas.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
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Base de elaboracao (cont.)

Consolidacao das informacoes:

* O processo de consolidacdo parcial das informacdes financeiras das Recuperandas gera informacoes diferentes daquelas publicadas nas ITRs e
Demonstragoes Financeiras anuais auditadas do Grupo Oi, devido, por exemplo, ao fato de que nem todas as entidades juridicas componentes
do Grupo Oi sao Recuperandas. Nesse sentido, como essa primeira consolidacao parcial estd em fase de finalizacao pela Adminstracao das
Recuperandas, de forma a demonstrar as eliminagdes de operagoes intragrupo e demais ajustes contabeis necessarios para compor as
informacoes financeiras mensais consolidadas das sete Recuperandas para junho e julho de 2016, esperamos que estas informacoes estejam
em condicOes de ser analisadas e comentadas em maior detalhe a partir do proximo RMA, juntamente com as referentes ao més de agosto de
2016.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
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Demonstracao do Resultado consolidado mensal
Datas base junho e julho de 2016

Comentario sobre demonstracoes financeiras consolidadas Demonstragao do resultado

. Conf tad teri t licit 3 Administ - Consolidado  Consolidado
onforme comentado anteriormente, solicitamos & Administracao RS mil {un-2016 Ul-2016
das ReFuPerandaS a preparagao de mfor.rnagoes financeiras Receita operacional bruta 21.618.119  25.224.902
consolidadas das sete Recuperandas, cujo resumo apresentamos ao Deducdes da receita bruta (9.893.639)  (11.598.014)
lado. No entanto, como esta anélise foi elaborada pela primeira vez Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 11.724.480  13.626.887
pela Administracdo e apenas para os fins deste relatério, ainda néo CUSKI’ dgs senicos prestados e das mercadorias vendidas (;-322-023) (8-27;-322)
foi possivel obter a consisténcia necessaria quanto a todos os ajustes, —~eswtado Bruto 969457 4.649.035
lassificacoes e eliminacoes de operacoes intragrupo Despesas com Vendas (2.105156)  (2.428.228)
reclassi ¢ ¢ P ¢ grupo. Despesas Gerais e Administrativas (1.576.038) (1.912.820)
A Administracdo das Recuperandas, em conjunto com o AJ, esta Outras Receitas Operacionais 933.151 1.052.526
/e QOutras Despesas Operacionais (1.091.132) (1.303.299)

trabalhando para apresentar estas analises em detalhes e de forma R -

X . L. Resultado de Equivaléncia Patrimonial (718.318) (1.037.391)
conmstepte para tod(is 0s meses a partir dp Proximo RMA. Dessa Despesas/Receitas Operacionais (4557.493)  (5.629.212)
forma, ainda nao serao comentadas estas informacoes. Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos (588.035) (980.177)
0 d lado. b tad , . int Receitas financeiras 350.314 1.979.549

quadro ao lado, bem comq 0] a}prese?n ado r’1a pagina s.egu1~n €, Despesas financeiras (687.932)  (2.837.319)
apresenta apenas os saldos finais obtidos ap6s a consolidacao Resultado Bnanceiro (337.618) (857.770)
preliminar preparada pela Administracao das Recuperandas, de Corrente (29.812) (39.056)
acordo com as informacGes a nés disponibilizadas. Diferido (1.205.752) (950.905)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro (1.235.564) (989.961)

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo (2.161.217) (2.827.908)

Fonte: Demonstragdes financeiras e informac6es gerenciais
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Balanco Patrimonial Consolidado- Ativo e Passivo
Datas-base 30 dejunho e 31 de julho de 2016

Balanco patrimonial - Ativo

Balango patrimonial - Passivo e
Patriménio liquido

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado
R$ mil 30/06/2016 31/07/2016 R$ mil 30/06/2016 31/07/2016
Caixa e equivalente de caixa 4.001.325 5.114.462 Salarios, encargos sociais e beneficios 339.271 370.992
Aplicagbes financeiras 104.292 89.541 Fornecedores 5.934.083 7.531.304
Instrumentos financeiros derivativos 313.808 - Empréstimos e financiamentos 48.299.265 47.415517
Contas a receber 7.383.613 7.961.647 Instrumentos financeiros derivativos 194.949 104.694
Estoques 259.412 259.388 Tributos correntes a recolher 1.523.202 1.534.154
Tributos correntes a recuperar 1.798.391 1.899.716 Outros tributos 34.025 24.474
Depdsitos e bloqueios judiciais 1.194.232 1.107.878 Dividendos e juros sobre capital proprio 29.113 29.103
Dividendos e juros sobre o capital proprio 612.601 612.601 Autorizagdes e concessdes a pagar 62.446 35.536
Demais ativos 1.100.767 1.035.431 Programa de refinanciamento fiscal 89.866 83.228
Outros investimentos - - Provisbes 926.441 903.189
Ativos mantidos para venda 488.019 509.719 Demais obrigacbes 1.346.836 1.284.175
Empréstimos a receber 485.145 606.365 Passivo circulante 58.779.497 59.316.366
Créditos com partes relacionadas 65.854 67.246 Empréstimos e financiamentos 438,551 444.165
Ativo circulante 17.807.460 19.263.994 Outros tributos 992.400 1.004.231
Créditos com partes relacionadas 2.478.579 800.974 Autorizagdes e concessdes a pagar 7.298 7.223
Aplicagdes financeiras 40.586 79.882 Programa de refinanciamento fiscal 659.021 658.722
Tributos diferidos a recuperar 7.278.116 7.507.041 Provis6es 3.532.235 3.558.085
QOutros tributos 1.260.059 1.156.838 Provis6es para fundos de pensao 411.840 411.867
Depdsitos e bloqueios judiciais 13.672.099 13.769.437 ProvisGes para Perda em Investimento 239.619 233.630
Demais ativos 369.123 367.629 Demais obrigagdes 2.746.877 2.758.494
Investimentos 7.521.943 7.590.520 Passivo ndo circulante 9.027.841 9.076.417
Imobilizado 24.969.682 24.938.518 Patrimonio liquido 10.432.520 9.868.885
Intangivel 2.842.211 2.786.835 Passivo total 78.239.858 78.261.668
Ativo néo circulante 60.432.398 58.997.674 Fonte: Demonstracdes financeiras e informagdes gerenciais.
Ativo total 78.239.858 78.261.668

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Demonstracao do Fluxo de Caixa consolidado
21 de junho a 30 dejunho de 2016

Fluxo de caixa de 21 de junho - 30 de junho 2016
5.000
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Geragéo operacional

Saldo inicial (21 Jun 2016) Recebimentos Pessoal Fornecedores de Mateniais e Tributos Depdsitos Judicials

Operac6es Financeiras  Saldo Final (30 Jun 16)
Servigos

Fonte: Demonstracfes gerenciais elaboradas e disponibilizadas pelas Empresas.

* A Administracao informou que, como nao é sua pratica usual conciliar diariamente todas as suas contas bancarias com os
registros contabeis, nao € possivel produzir uma conciliacao exata para o dia 21 de junho, que seria o “saldo inicial” apoés o
pedido de RJ. A Administracao entao sugeriu que este saldo inicial fosse calculado por estimativa, a partir do saldo final de
30 de junho de 2016 e dos movimentos apresentados no resumo do fluxo de caixa direto apresentado pela Administracao
para o periodo de 21 a 30 de junho de 2016. O grafico acima foi preparado com base nesta premissa.

Recuperacgao Judicial - Oi

15 setembro 2016
PwC | Wald

18



1 Base de elaboracéo indice | Relatério Executivo | Anexos

Demonstracao do Fluxo de Caixa consolidado
01 a 31 de julho de 2016

Fluxo de caixa julho 2016
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Geragéo operacional

5.000

3.000

R$ em milhdes

2.000

1.000

Saldo Inicial - Caixa Recebimentos Pessoal Materiais/Servigos  Servigos de Uso de Tributos Contingéncias Investimentos Operagdes Intra - Operages  Saldo Final - Caxa
Financeiro (Jun/16) Rede Grupo Financeiras  Financeiro (Jul/16)

Fonte: Demonstragfes gerenciais elaboradas e disponibilizadas pelas Empresas.

* Para fins de analise mensal, a Empresa dispoe somente fluxo de caixa financeiro, o qual nao esta conciliada com o saldo
contabil (diferenca de R$ 145 milhdes no saldo inicial que equivale a menos de 3% deste). A diferenca se deve principalmente
a pagamentos e recebimentos em transito. O Fluxo de Caixa Contabil conciliado com o Fluxo de Caixa Financeiro é preparado
apenas trimestralmente, para fins da publicacao das ITRs.
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|
Recuperandas Operacionais - Introducao as analises das informacoes

financeiras individuais

Comentarios importantes sobre as informacoes financeiras abordadas neste relatorio (cont.):

* O entendimento e analise das principais flutua¢des mensais dos saldos contabeis reportados pelas Recuperandas serdo objeto de nossa analise
nos RMAs.

* Nesta secdo, apresentamos o Balanco Patrimonial e a Demonstracao de Resultado nao auditados para os periodos findos em 30 de junho de
2016 e 31 de julho de 2016, com o objetivo de demonstrar e comentar brevemente as principais variagdes patrimoniais e nos resultados
reportados individualmente pelas Recuperandas no periodo, comentando as suas causas mais relevantes, conforme informacées fornecidas
pela Administracdo do Grupo Oi.

+ Abordaremos inicialmente as Recuperandas Operacionais e na sequéncia, as Recuperandas nao operacionais.

@ oisa.

9 Telemar Norte Leste S.A.

€ oi Movel s.A.
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Recuperandas Operacionais

© OiS.A.

Balanco patrimonial - Ativo

R$ mil jun-16 jul-16
iCaixa e equivalente de caixa 2.897.416 3.137.776 |
Aplicagbes financeiras 20.975 23.252
Instrumentos financeiros derivativos 171.998 -
Contas a receber 1.852.962 2.124.415
Estoques 27.678 29.583
Tributos correntes a recuperar 753.621 792.321
Depésitos e bloqueios judiciais 802.013 743.337
Dividendos e juros sobre o capital proprio 898.330 898.330
Ativos mantidos para venda 488.019 509.719
Demais ativos 698.900 744.675
Ativo circulante 8.611.912 9.003.408
Créditos com partes relacionadas 3.444.651 3.489.243
Aplicacgbes financeiras 11.809 3.822
Tributos diferidos a recuperar 5.495.993 5.639.106
Outros tributos 556.717 530.026
Depositos e bloqueios judiciais 8.837.005 8.892.411
Demais ativos 161.853 162.986
Investimentos 20.983.168 20.857.599
Imobilizado 5.443.081 5.446.107
Intangivel 211.024 203.706
Ativo ndo circulante 45.145.301 45.225.006
Ativo total 53.757.213 54.228.414

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

Ao lado apresentamos os Balancos Patrimoniais (Ativo) referentes aos
meses findos em 30 de junho e 31 de julho de 2016 da Oi S.A.
(Controladora), disponibilizados pela Administracao.

Trataremos a seguir das principais variacoes ocorridas no més,
apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

Segundo a Administracao, a evolucao do Caixa deve ser analisada
considerando conjuntamente os saldos de Caixa e Equivalente de
Caixa e Aplicacoes financeiras (curto prazo e longo prazo). Entre junho
de 2016 e julho de 2016, estes saldos variaram em conjunto R$234,6
milhoes, que sao explicados principalmente pelos seguintes eventos:

i.  R$151 milhoes de geracao operacional,;

ii. R$3 milhGes de saida de caixa destinado a CAPEX;

ili. R$64 milhoes de entradas referentes a reversoes de derivativos;
iv. R$35 milhoes de rentabilidade em bancos; e

v. R$45 milhoes de saidas liquidas em conexao com uma operacao de
antecipacao de recebiveis mantida com a parte relacionada Rio
Alto;

A operagao da compra dos créditos inadimplidos da Oi S.A. pela Rio
Alto est4 descrita na secdo de “Resumo dos principais temas abordados
neste relatorio”.
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Recuperandas Operacionais

© OiS.A.

Balanco patrimonial - Ativo

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalente de caixa 2.897.416 3.137.776
Aplicacbes financeiras 20.975 23.252
{nstrumentos financeiras derivativos ... 171.998 1
Contas a receber 1.852.962  2.124.415 |
Estoques 27.678 29.583
Tributos _correntes a recuperar 753.621 792.321 |
Depositos e blogueios judiciais 802.013 743.337 |
Dividendos e juros sobre o capital proprio 898.330 898.330
Ativos mantidos para venda 488.019 509.719
Demais ativos 698.900 744.675
Ativo circulante 8.611.912 9.003.408
Créditos com partes relacionadas 3.444.651 3.489.243
Aplicacgbes financeiras 11.809 3.822
Tributos diferidos a recuperar 5.495.993 5.639.106
Outros tributos 556.717 530.026
Depositos e bloqueios judiciais 8.837.005 8.892.411
Demais ativos 161.853 162.986
Investimentos 20.983.168 20.857.599
Imobilizado 5.443.081 5.446.107
Intangivel 211.024 203.706
Ativo ndo circulante 45.145.301 45.225.006
Ativo total 53.757.213 54.228.414

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

+ Em funcao do processo de Recuperacao Judicial, ao longo do

segundo trimestre, os saldos de Instrumentos financeiros foram
sendo reduzidos até serem totalmente liquidados em julho de 2016.

O aumento de 15% observado no saldo de Contas a receber é
também um reflexo do processo de Recuperacao Judicial. A
Empresa possui, por exemplo, prestacoes mutuas de servigcos com
outras operadoras de Telecomunicacoes, caso em que a
compensacao de recebiveis e obrigacoes a pagar costumava ser feita
mensalmente. A Oi S.A. somente esta procedendo este “encontro de
contas” para casos especificos (“Roaming” por exemplo) com o
objetivo de evitar a paralisacdo de servicos considerados essenciais
aos clientes.

O aumento de R$39 milhoes no saldo de Tributos correntes a
recuperar é reflexo principalmente do ganho tributério
relacionado a liquidacao antecipada de parte relevante dos contratos
de derivativos.

O saldo de curto prazo dos Depdsitos Judiciais ¢ calculado com
base na média das baixas ocorridas na conta, nos tltimos 12 meses,
(até a data do calculo), devendo-se analisar esses depositos unindo o
valor do curto prazo com o de longo prazo. Ao fazer tal analise,
observa-se uma variacao de menos de 1% no saldo no més.
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Recuperandas Operacionais

© OiS.A.

Balanco patrimonial - Ativo

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalente de caixa 2.897.416 3.137.776
Aplicagbes financeiras 20.975 23.252
Instrumentos financeiros derivativos 171.998 -
Contas a receber 1.852.962 2.124.415
Estoques 27.678 29.583
Tributos correntes a recuperar 753.621 792.321
Depésitos e bloqueios judiciais 802.013 743.337
Dividendos e juros sobre o capital proprio 898.330 898.330
i:Ativos mantidos para venda 488.019 509.719
. Demais ativos 698.900 744,675
_Ativo circulante 8.611.912 9.003.408.
L,Crédjto,s,,com,partes,,r,elacionadas ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3.444.651. . . 3.489.243
Aplicacgbes financeiras 11.809 3.822
Tributos diferidos a recuperar 5.495.993 5.639.106
Outros tributos 556.717 530.026
Depositos e bloqueios judiciais 8.837.005 8.892.411
Demais ativos 161.853 162.986
Investimentos 20.983.168 20.857.599
Imobilizado 5.443.081 5.446.107
Intangivel 211.024 203.706
Ativo ndo circulante 45.145.301 45.225.006
Ativo total 53.757.213 54.228.414

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

* O grupo de contas Ativos mantidos para venda refere-se aos agios

dos investimentos nas operacoes mantidas na Africa. Entre junho e
julho de 2016, o saldo variou positivamente 4% em razao da variacao
cambial das moedas estrangeiras que compoem o valor destes agios. O
valor do investimento nas operacoes da Africa, feito por intermédio da
subsidiéria integral PTPT Participacoes SGPS S.A. esta registrado na
conta de Investimentos (nao circulante), para fins do balancete
mensal, embora o ativo esteja integralmente disponivel para venda. A
composicao dos investimentos da Oi S.A. é apresentado na proxima
pagina.

A variagao positiva de R$45 milhdes em Demais ativos deveu-se
majoritariamente ao aumento em Adiantamento a Fornecedores. Em
junho de 2016, ap6s a aquisi¢ao da Conecta, a Oi S.A. realizou a baixa
de certos valores em aberto relativos a empresa adquirida,
regularizando estes saldos em aberto através do registro de mutuo ou
aporte de capital. Em julho de 2016, o saldo de adiantamento a
fornecedores aumenta comparativamente ao més anterior, visto que a
Oi S.A., como responsavel pela gestao da Conecta, transferiu recursos
a adquirida para pagamentos de contingéncias trabalhistas, custos
relacionados a desligamentos de pessoal realizados, entre outros. A
Administracao informou que as operacoes da Conecta ficarao mais
regulares a partir de setembro de 2016.

A variacdo de R$45 milhoes observada entre junho e julho de 2016 em
Créditos com partes relacionadas ¢ explicada principalmente
pelo reconhecimento de juros e IOF a pagar sobre o saldo a receber da
Telemar Norte Leste (aproximadamente R$29,7 milhoes) e pelo
reconhecimento de juros e variacao cambial no saldo a receber da PT
Participaces SGPS S.A. (aproximadamente R$13,6 milhges).
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Recuperandas Operacionais

© OiS.A.

Balanco patrimonial - Ativo

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalente de caixa 2.897.416 3.137.776
Aplicagbes financeiras 20.975 23.252
Instrumentos financeiros derivativos 171.998 -
Contas a receber 1.852.962 2.124.415
Estoques 27.678 29.583
Tributos correntes a recuperar 753.621 792.321
Depésitos e bloqueios judiciais 802.013 743.337
Dividendos e juros sobre o capital proprio 898.330 898.330
Ativos mantidos para venda 488.019 509.719
Demais ativos 698.900 744.675
Ativo circulante 8.611.912 9.003.408
Creditos com partes relacionadas 3.444.651 3.489.243
Aplicacdes financeiras 11.809 3.822
:'T[rib,ut,o,s,,dife,ridQs,,a,re,cup,erar ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5495993  5.639.106
Outros tributos 556.717 530.026
Depositos e bloqueios judiciais 8.837.005 8.892.411
Demais ativos 161.853 162.986
 Investimentos 20.983.168  20.857.599
Imobilizado 5.443.081 5.446.107
Intangivel 211.024 203.706
Ativo ndo circulante 45.145.301 45.225.006
Ativo total 53.757.213 54.228.414

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

+ Avariacdo no saldo de Aplicagoes financeiras no longo prazo deve-se

a um resgate de aplicacoes CDB no valor de R$8 milhdes. Apds o
resgate, o valor ficou disponivel em 31 de julho como parte do saldo
de Caixa e Equivalente de Caixa.

O aumento observado no saldo de Tributos diferidos a
recuperar ¢ explicado principalmente pelo reconhecimento de
imposto de renda e contribuicao social sobre diferencas temporarias,
diferidos ativos, decorrentes da valorizacao do Doélar estadounidense
frente ao Real, com efeito sobre os financiamentos e derivativos.

Conforme informado pela Administracao, a reducao de 5%
observada no saldo de Outros tributos é explicada pela
compensacao de créditos com impostos a pagar (débitos) relativos a
com PIS, COFINS, IRF, CSRF, IR e IOF sobre mutuo.

* Areducdo de R$126 milhoes observada no saldo de Investimentos

¢ em sua maior parte explicada pelo resultado negativo de R$165
milhGes da subsidiaria Telemar Norte Leste em julho de 2016.

R$ mil jun-16 jul-16
SPSU - Rio Alto Particip. S.A 675.926 703.922
TCO3 - Copart 3 Participacdes S.A 6.675 7.918
TLM- Telemar Norte Leste S.A 17.093.514 16.905.198
TCOS5 - Copart 5 Participagdes S.A 117.038 121.163
TSR - Serede Servicos de Rede S.A 142.057 133.138
PTPT - PT Participacoes SGPS S.A.  3.581.678  3.638.331
Outros investimentos (633.719) (652.071)

Investimentos 20.983.168 20.857.599

Fonte: Demonstragdes financeiras e informag8es gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
© OiS.A.

N . o Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido
Balango patrimonial - Passivo e Patrimonio liquido

R$ mil jun-16 jul-16 Ao lado apresentamos os Balancos Patrimoniais (Passivo e Patrimonio
Salarios, encargos sociais e beneficios 103.252 115.676.  Liquido) referentes aos meses findos em 30 de junho e 31 de julho de
Fornecedores 1.470.787.....1.930.997.) 5016 da Oi S.A. (Controladora), disponibilizados pela Administracao.
Empréstimos e financiamentos 15.303.823 15.586.971

instrumentos financeiros derivativos 192810 104.694 | Trataremos a seguir das principais variacoes ocorridas no mes,
Tributos correntes a recolher 858.815 862.622  sumarizando os respectivos esclarecimentos providos pela

Dividendos e juros sobre capital préprio 28.071 28.062 Administracao.

Programa de refinanciamento fiscal 54.782 49.721 .

Provisdes 558.029 sa3g08 ° O aumento de 31% no saldo de Fornecedores foi fortemente
Demais obrigacoes 480.732 489881 impactado pelo processo de Recuperacgao de Judicial, uma vez que as
Passivo circulante 19.051.101 19.712.432 faturas referentes aos servigos prestados até o dia 20 de junho de
Empréstimos e financiamentos 19.203.529  19.523.149 2016 nao foram pagas no més de julho de 2016. Estas deverao ser
Outros tributos 161.701 167.628 pagas conforme previsto no PRJ. Ademais, o saldo a pagar também
Programa de refinanciamento fiscal 401.738 401.444 aumentou devido a impossibilidade de se realizar encontros de
ProvisGes 1852933  1.867.140 contas relativos as prestacdes de servicos reciprocas com outras
ProvisGes para fundos de penséo 411.811 411.838 operadoras.

ProvisGes para Perda em Investimento 793.157 811.950

Demais obrigacdes 1.448.723  1.463.950 + Em funcdo do expectativa da entrada em Recuperacao Judicial, ao
Passivo ndo circulante 24273592 24.647.099 longo do segundo trimestre, os saldos de Instrumentos
Patrimonio liquido 10432520  9.868.883 financeiros derivativos foram sendo reduzidos. Apesar dessa
Passivo total 53.757.213  54.228.414

decisao gerencial, o saldo devedor de R$104,7 milhées, relativo a um
Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais. Contrato, ficou remanescente. Uma das clausulas do contrato em
questdo garantia vencimento antecipado em caso de Recuperacgao
Judicial. Visto que o fato gerador do vencimento antecipado foi a
Recuperacao Judicial, os assessores juridicos da Oi entenderam que
este valor deveria compor a lista de credores. Segundo a
Administracao, o saldo ndo sofrera alteracoes sobre incidéncia de
juros ou variacao cambial. A reducao de 46% no saldo entre junho de
2016 e julho de 2016, é explicada pela liquidacao dos demais
contratos de derivativos financeiros.
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Recuperandas Operacionais
© OiS.A.

N . o Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido
Balango patrimonial - Passivo e Patrimonio liquido

R$ mil jun-16 jul-16 < Qs saldos de Empréstimos e Financiamentos (curto prazo e
Salarios, encargos sociais e beneficios 103.252 115.676 longo prazo) aumentaram 2% entre junho de 2016 e julho de 2016,
Fornecedores 1.470.787  1.930.997 em valores absolutos, o equivalente a R$602 milhdes. Segundo a
Empréstimos ¢ financiamentos _ 15.303.823  15.586.971 ; Administracao, as causas da variacao foram o reconhecimento de
Instrumentos financeiros derivativos 192.810 104.694 . A . ~ ,

. juros a pagar sobre Debéntures e a valorizagao do Euro e do Ddlar
Tributos correntes a recolher 858.815 862.622 . . .
Dividendos e juros sobre capital préprio 28.071 26,062 frente ao 'Real, que afgta o saldo de Prlncq/)al'e dos juros '
Programa de refinanciamento fiscal 54,782 49721 reconhecidos das Senior Notes e do empréstimo com a Oi Coop.
Provisbes 558.029 543.808
Demais obrigacdes 480.732 489.881
Passivo circulante 19.051.101 19.712.432
[Empréstimos e financiamentos 19.203.529  19.523.149 |
Outros tributos 161.701 167.628
Programa de refinanciamento fiscal 401.738 401.444
Provisdes 1.852.933 1.867.140
ProvisGes para fundos de penséo 411.811 411.838
ProvisGes para Perda em Investimento 793.157 811.950
Demais obrigagbes 1.448.723 1.463.950
Passivo ndo circulante 24.273.592 24.647.099
Patrimonio liquido 10.432.520 9.868.883
Passivo total 53.757.213 54.228.414

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
© OiS.A.

Demonstragcédo do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta 1.153.301 1.093.797 |
Deducdes da receita bruta (666.951) (661.283)
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 486.350 432.514

Custo dos servi¢os prestados e das mercadorias vendidas (219.306) (221.178)
Resultado Bruto 267.043 211.336

Despesas com Vendas (66.288) (79.943)
Despesas Gerais e Administrativas (101.188) (135.912)
Outras Receitas Operacionais 35.343 34.679

Outras Despesas Operacionais (104.450) (70.771)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (563.561) (177.436)
Despesas/Receitas Operacionais (800.145) (429.383)
Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos (533.102) (218.047)
Resultado Fnanceiro 2.186.695 (616.628)
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.653.593 (834.675)
Diferido (892.760) 167.984

Imposto de Renda e Contribui¢8o Social sobre o Lucro (892.760) 167.984

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 760.833  (666.692)

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Ao lado apresentamos os Demonstrativos de Resultado referentes aos
meses de junho e julho de 2016, disponibilizado pela Administracao da
Recuperanda.

Trataremos a seguir das principais oscilacoes ocorridas entre os
periodos, apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

* Areducio de 5% na Receita operacional bruta comparando os
dois meses se explica pelo menor faturamento intercompanhias
relativo ao Aluguel de Circuito de Telecomunicacoes (EILD -
Exploragao Industrial de Linha Dedicada). Em julho de 2016, houve
a paralizacao no faturamento de determinados circuitos, em funcao
destes ja estarem contidos no acordo de capacidade assinado entre
as empresas envolvidas, resultando em uma reducao na receita do
meés. Ademais, o faturamento em junho de 2016 foi maior devido ao
reconhecimento, naquele més, de um Termo de Quitacao com outra
operadora, relativo a remuneracao pelo uso de rede fixa e também
em funcao do aumento de receita pos recuperacao do trafego de
Servico telefonico fixo. O Custo de servicos prestados e
mercadorias vendidas aumentou somente R$2 milhoes entre os
meses analisados.
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Demonstragéo do Resultado do Exercicio Demonstracao do Resultado do Exercicio
§$ mfl — . 15{; ;;)116 —3 ;;';6 * Segundo informado pela Administracao, no més de julho de 2016,
DEZi'tgeosZ:‘f;Zia t::fa ée 66,95 1 ( 66128 3) houve uma revisao no critério de rateio das despesas operacionais
Recei(ia Liquida de Venda de Bens e/ou Servi¢os 486:350 432:514 entre as Empresas Operadonais do Grupo Oi. Em Consequénda’
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas  (219.306) (221.178) d?SPesas de maits entidades do Grupo f(_)ram {nduldas na base de
Resultado Bruto 267.043 211336 calculo dos rateios, bem como houve a inclusao de novas naturezas
Despesas.com Vendas ... (66.288)_(79.943) de despesas naquelas passiveis de rateio. O novo critério foi aplicado
Despesas Gerais e Administrativas (101.188) (135.912) ao resultado acumulado no ano, com efeito a partir do més de junho.
Outras Receitas Operacionais 35.343 34.679 E possivel observar variacoes importantes em diversos grupos de
Outras Despesas Operacionais (104.450)  (70.771) contas por consequéncia desta alteracdo. O aumento de 21% em
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (563.561) (177.436) Despesas com Vendas é um desses casos. Esse processo de
Despesas/Receitas Operacionais . . (800.145)  (429.383) revisao de critérios esta sendo estudado pelo AJ em maior detalhe
Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos (533.102) (218.047) unto 4 Administ ~ , had lisad .
Resuliado Ananceiro 2.186.695 (616.628) junto a Administracdo e serd acompanhado e analisado em maior
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.653.593  (834.675) profundidade nos proximos RMAs.
ID'fe”dtO T e P e Eggg;gg; ig;ggj + As Despesas Gerais e Administrativas variaram 34%
Mmposto de Renda e Contribuicao Soclal sobre o Lucro . . . . . 1L ~

rincipalmen Vi men R$31 milh m
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 760.833  (666.692) principalmente devido a0 aumento de R$3 Ges em despesas

com Assessorias Juridicas. Segundo a Administracao, foi realizada
uma revisao do passivo de servigos prestados por escritorios de
servicos juridicos relacionado aos respectivos processos
patrocinados por estes assessores (civel consumidor, estratégico,
trabalhista e societario).

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.
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Demonstracé&o do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta 1.153.301 1.093.797
Deducdes da receita bruta (666.951) (661.283)
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 486.350 432514
Custo dos servi¢os prestados e das mercadorias vendidas (219.306) (221.178)
Resultado Bruto 267.043 211.336
Despesas com Vendas (66.288) (79.943)
Despesas Gerais e Administrativas (101.188) (135.912)
Outras Receitas Operacionais 35.343 34.679

| Outras Despesas Operacionais (104.450) _ (70.771)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (563.561). (177.436)!
Despesas/Receitas Operacionais (800.145) (429.383)
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos (533.102) (218.047)
Resultado Fnanceiro 2.186.695 (616.628)
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.653.593 (834.675)
Diferido (892.760) 167.984
Imposto de Renda e Contribuig&o Social sobre o Lucro (892.760) 167.984
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 760.833 (666.692)

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

* Areducao de 32% observada em Outras Despesas operacionais

deve-se majoritariamente a um lancamento nao-recorrente realizado
em junho de 2016, que impactou significativamente as despesas do
referido més quando comparado as despesas incorridas em julho de
2016. Conforme informado pela Administracao, o valor nao-
recorrente € atribuido a uma decisao judicial, que culminou numa
penalizacao devido a praticas anti-concorrenciais na Europa, da
antiga Portugal Telecom.

Em junho de 2016, foram registradas perdas em investimentos,
refletidas pelo método de equivaléncia patrimonial, decorrentes
principalmente dos seguintes:

i. reconhecimento de desvaloriza¢ao do Valor Justo do
investimento Unitel acrescida da receita de dividendos liquida
de “impairment” no valor de R$400 milhées e

ii. reconhecimento de perda de investimento na Oi Coop no valor
de R$625 milhoes.

Em julho de 2016, 0 Resultado de Equivaléncia Patrimonial
nao apresenta movimentacoes atipicas, como as dispostas acima,
refletindo em uma reducao de 62% no més em questao frente ao més
de junho.
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Demonstracé&o do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta 1.153.301 1.093.797
Deducdes da receita bruta (666.951) (661.283)
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 486.350 432514
Custo dos servi¢os prestados e das mercadorias vendidas (219.306) (221.178)
Resultado Bruto 267.043 211.336
Despesas com Vendas (66.288) (79.943)
Despesas Gerais e Administrativas (101.188) (135.912)
Outras Receitas Operacionais 35.343 34.679
Outras Despesas Operacionais (104.450) (70.771)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (563.561) (177.436)
Despesas/Receitas Operacionais (800.145) (429.383)
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos (533.102) (218.047)
'Resultado Financeiro 2.186.695 (616.628)
i\ResuItado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.653.593 (834.675)}
Diferido (892.760) 167.984
Imposto de Renda e Contribuig&o Social sobre o Lucro (892.760) 167.984
{Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 760.833 (666.692)

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

+ Avariagao positiva de R$1 bilhdao observada em Imposto de

Renda e Contribuicao Social Diferidos refere-se ao
reconhecimento do imposto de renda e contribuicao social de
diferencas temporarias diferido ativo, oriundo do efeito da variacao
cambial sobre os financiamentos e derivativos em moeda
estrangeira, em virtude da valoriza¢ao do Délar estadounidense
frente ao Real, ja comentados anteriormente.

Devido a valorizacao do Real em relacao ao Euro e ao Doélar
estadounidense em junho de 2016, a conversao dos valores de
empréstimos a pagar a terceiros geraram receita financeira,
enquanto a desvalorizacao do Real em relacdao as mesmas moedas
internacionais em julho resultou no reconhecimento de despesa
financeira. Os mituos passivos, com companhias estrangeiras do
grupo, também foram diretamente afetados.

%sobre

R$ mil

jun-16 Variacéo

jul-16 variagéo total

Juros e var. monetarias sobre empréstimos a

pagar (intercompanhia) 1.603.297 (1.971.656) (368.359) 70%
Var. monetaria e cambial sobre empréstimos a

pagar a terceiros 1.101.336 (1.208.688) (107.352) 43%
Operacgdes de derivativos (348.243) 279.397 (68.846) -10%
Var. cambial sobre aplicacdes no exterior (85.445) 86.439 994 -3%
Outros (84.250) 11.185  (73.065) 0%
Resultado Financeiro 2.186.695 (2.803.323) (616.628)

Fonte: Informagdes disponibilizadas pela Administrag&o.
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Balanco patrimonial - Ativo Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

R$ mil jun-16 jul-16 . .. .

— ; . J J - Ao lado apresentamos os Balancos patrimoniais (Ativo) referentes aos
iCaixa e equivalente de caixa 383.983 607.073 | . . .

e o : . meses findos em 30 de junho e 31 de julho de 2016 da Telemar Norte
‘Aplicacles financeiras 11.145 14.574 it . A N

Instrumentos financeiros derivativos 141810 | Leste S.A., disponibilizados pela Administracao.

Contas a receber 3-68;-226 4-178-329 Trataremos a seguir das principais variacdes ocorridas no periodo,
Estoques 58.894 54.031 apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela

Tributos correntes a recuperar 718.240 764574 Administraca

Depésitos e bloqueios judiciais 341.336 317.293 mimistracao.

Dividendos e juros sobre o capital proprio 671.423 671423  « Em julho de 2016, a reversao de derivativos resultou em um impacto
Demais a“;’os 576.924 632.901 positivo de R$121 mih&es no caixa da Companhia (liquido de

Ativo circulante , 6.591.121 — 7.240.668 Imposto de Renda). A forte variacdo do saldo de Caixa e

Creditos com partes relacionadas 1.464 1.482 equivalentes de caixa neste periodo deve-se principalmente a
Tributos diferidos a recuperar 1.479.549 1.545.831 q - . 1 - p . X p l'p N

Outros tributos 528.702 478.833 geragdo operacional positiva somada a receita das aplicacoes,
Depositos e blogueios judiciais 3.960.001 3.992.438 descontadas de investimentos e pagamentos intra-grupo.

Demais ativos 143.964 141900 . conforme comentado anteriormente, os Instrumentos
Investimentos 10.915.989 10.958.255 fi . derivati f total te liquidad “ulho d
imobilizado 11435638  11.410.150 nanceiros derivativos foram totalmente liquidados em julho de
Intangivel 529.664 511.419 2016.

Ativo ndo circulante 28.994.971  29.040.307

Ativo total 35.586.092 36.280.975

Fonte: Demonstrac@es financeiras e informagdes gerenciais.
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Balango patrimonial - Ativo

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalente de caixa 383.983 607.073
Aplicacdes financeiras 11.145 14574
Instrumentos financeiros derivativos 141.810 -
Contas a receber 3.687.366  4.178.799 |
Estoques 58.894 54.031
Tributos correntes a recuperar 718.240 764.574
Depésitos e bloqueios judiciais 341.336 317.293
Dividendos.e juros.sobre.o.capital proprio | 671423 671423
Demais ativos 576.924 632.901
Ativo circulante 6.591.121 7.240.668
Créditos com partes relacionadas 1.464 1.482
Tributos diferidos a recuperar 1.479.549 1.545.831
Outros tributos 528.702 478.833
Depositos e blogqueios judiciais 3.960.001 3.992.438
Demais ativos 143.964 141.900

. Investimentos 10.915.989  10.958.255

“Imobilizado 11435638 11.410.150
Intangivel 529.664 511.419
Ativo nédo circulante 28.994.971  29.040.307
Ativo total 35.586.092  36.280.975

Fonte: Demonstrac@es financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante
(cont.)

« Asrazobes para a variacao do Contas a receber da Oi S.A., também

se aplicam a Telemar Norte Leste, sendo principalmente reflexos da
entrada em Recuperacgio Judicial. Algumas linhas de crédito e
obrigacGes com interconexoes foram bloqueadas. Devido a nao
compensacao com as contas a pagar, houve um aumento nos valores
a receber de terceiros (Co-billing) de R$230 milhoes. Além disso, a
operacao de desconto de recebiveis com a Rio Alto resultou uma
reducdo e R$134 milhdes do saldo.

« Avariacdo de 10% nos demais ativos foi explicada pelo aumento de

adiantamentos a fornecedores no més de julho. Referem-se
majoritariamente a servicos prestados no meés corrente e que serao
compensados no momento do recebimento das notas fiscais de
Servico.

 Vide abaixo a abertura dos Investimentos e a variacao observada

no periodo:

R$ mil jun-16 jul-16
SMPE - 14 Brasil Telecom Celular S.A 8.332.898 8.314.917
MRED - BrT Comunica¢do Multimidia Ltda. 484.370 486.901
BTSF - BrT Card Servigos Financeiros S.A 8.006 8.056
BRPE - Brasil Telecom Call Center S.A 6.983 8.800
IGBR - Internet Group do Brasil S.A 967.896 1.030.371
TCO4 - Copart 4 Participagdes S.A 360.000 367.511
TSR - Serede Senvicos de Rede S.A 622.922 583.813
Coligadas 86.712 86.656
Investimento disponivel para venda 33.254 58.300
Outros investimentos 12.948 12.929
Investimentos 10.915.989 10.958.255

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Balanco patrimonial - Passivo e Patriménio liquido Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido

RS m'l — — Jun-16 U6 - A6 Tado apresentamos os Balanc¢os patrimoniais (Passivo e Patrimonio
Balaros, encargos soclals e beneficios 192194 212.867, Liquido) referente aos meses de junho e julho de 2016 da Telemar
{Fornecedores 2.233.082 2.964.826; . . . . ~

Empréstimos e financiamentos 8300193 8396509 NorteLesteS.A., disponibilizados pela Administracao.

Instrumentos financeiros derivativos 2139 - Trataremos a seguir das principais variacoes ocorridas no periodo,
Tributos correntes a recolher 267478 259.244  apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela

Outros tributos 34.025 24.474 Administra(;?io.

Dividendos e juros sobre capital proprio 849.083 849.082

AutorizacBes e concessdes a pagar 30.598 35536 ¢ Avariacao ocorrida em Fornecedores é consequéncia da entrada
Programa de refinanciamento fiscal 31.327 29.675 da Companhia em Recuperacao judicial, ja que as faturas em aberto
Provisoes 262.729 252.327 até 20 de junho de 2016 nio foram pagas no més de julho de 2016
Demais obrigagbes 36.055 22518 (como costumeiro) sendo incluidas na lista de credores objeto da
Passivo circulante 12245908 13.047.058 Recuperacio Judicial. Estas deverdo ser pagas conforme previsto no
Emprésimos e financiamentos 3.721.033  3.763.967 PRJ. Além disso, houve um aumento nos saldos a pagar de servigos
Qutros tributos 339.367 341.457 . , . .

Programa de refinanciamento fiscal 229.729 229.875 Fom oujtrgs' operadoras e parceiros de ne.go‘“‘) el:n virtude da
Provisdes 1524627 1540703 impossibilidade do encontro de contas, j4 mencionada

Demais obrigacées 1.232.679  1.228.435 anteriormente.

Passivo ndo circulante 7.047.435 7.104.437

Patrimonio liquido 16.292.749 16.129.480

Passivo total 35.586.092 36.280.975

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Ba|ango patrimonia| - Passivo e Patrimoénio ||'qu|do Balan(;o Patl‘imonial - PaSSiVO e Patl'iménio Liquido (COIlt.)
R m'l — — Jun-16 jul-16 -, Segundo a Administracio, a inica apropriacao refletida nas conta
Saléarios, encargos sociais e beneficios 199.194 212.867 dos E ssti fi . tos de | t
Fornecedores 2.233.082 2.964.826 08 mp}'es lmOS.e Nnancu?m'en OS. € longo e’cur O prazo
EmDIéstimos o foanciamentos 2300.198 8396500 foram os juros e variacao cambial incorridos do periodo e os
Instrumentos financeiros derivativos 2139 ] impostos (IOF e IRRF) nos empréstimos com empresas relacionadas
Tributos correntes a recolher 267.478 259.244 (moeda nacional).

Outros tributos 34.025 24.474

Dividendos e juros sobre capital proprio 849.083 849.082

Autorizacdes e concessfes a pagar 30.598 35.536

Programa de refinanciamento fiscal 31.327 29.675

Provisbes 262.729 252.327

Demais obriga¢des 36.055 22.518

Passivocirculante 12.245.008 ..13.047.058

Em préstimos e financiamentos 3.721.033 3.763.967

Qutros tributos 339.367 341.457

Programa de refinanciamento fiscal 229.729 229.875

Provisdes 1.524.627 1.540.703

Demais obrigagbes 1.232.679 1.228.435

Passivo nao circulante 7.047.435 7.104.437

Patrimonio liquido 16.292.749 16.129.480

Passivo total 35.586.092 36.280.975

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Demonstracéo do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta 1.197.292 1.171.301
Deducbes da receita bruta (382.059) (383.303)
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 815.233 787.998
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas (684.131) (621.308)
Resultado Bruto 131.102 166.689
‘Despesas com Vendas (138.285) _ (124.458)
iDespesas Gerais e Administrativas (88.113) (130.303j
_Outras Receitas Operacionais 68.249 57.309
{Outras Despesas Operacionais (49.279) (83.538)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 355.629 17.219
Despesas/Receitas Operacionais 148.200 (263.770)
Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos 279.303 (97.081)
Resultado Fnanceiro 97.530 (135.565)
Diferido 65.433 67.334
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro 65.433 67.334
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 442266 (165.312)

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Ao lado apresentamos os Demonstrativos de Resultado referentes aos
meses de junho e julho de 2016, disponibilizados pela Administracao da
Recuperanda.

Trataremos a seguir das principais oscilacées ocorridas no més,
apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

» Conforme informado pela Administra¢do, o aumento em Despesas
gerais e administrativas se deve a recomposicao da provisao de
credores de assessoria juridica e ao impacto da revisao na
distribuicao percentual das despesas operacionais rateaveis entre as

empresas operacionais do Grupo, mencionada anteriormente para a
Oi S.A..

« O aumento em Qutras despesas operacionais foi devido,
principalmente, aos seguintes motivos:

- 1) despesa com auto de Infracdo ICMS PE, de R$18 milhdes
pagos no mes;

- ii) custos da operacgao de desconto junto a Rio Alto, de R$14
milh6es (conforme anteriormente mencionado na Oi S.A.); e

- iii) provisao de participacdo de empregados no resultado, na
ordem de R$12 milhoes;

+ Por suavez, o Resultado de equivaléncia patrimonial
reduzido se deve, principalmente ao resultado da Oi Mével em
julho de 2016, que foi mais baixo do que o comparativo de junho de
2016.
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Demonstracgéo do Resultado do Exercicio Demonstracao do Resultado do Exercicio (cont.)
R$ mil jun-16 jul-16 .. . . .
Receita operacional bruta 1197292 1171301 ° A variagao camb{al fiph'cada aos ValorFs Flenommadqs em mogdas
Deducdes da receita bruta (382.059) (383.303) estrangeiras, majoritariamente empréstimos, foi positiva em junho e
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 815.233  787.998 negativa em julho. Ao final de junho, a Empresa ainda possuia
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas ~ (684.131) (621.308) portfolio de derivativos com uma instituicao financeira, o que
Resultado Bruto 131.102  166.689 resultou em uma maior despesa financeira.
Despesas com Vendas (138.285) (124.458) . . . . .
Despesas Gerais e Administrativas ©8.113) (130303) ° O quadro abaixo evidencia as maiores varia¢oes dentro dos grupos
Outras Receitas Operacionais 68.249 57.309 de certas contas:
Outras Despesas Operacionais (49.279) (83.538) Ysobre a
. ~ . . . 0
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 355.629 17.219 variago
Despesas/Receitas Operacionais 148.200 (263.770) RS mil jun-16 Variagdo jul-16 total
Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos 279.303 (97.081)  variacdo monetaria e cambial sobre empréstimos a
E = < . . . 0,
: Resultado Financeiro 97.530 (135.565) pagar a terceiros 538.355 NEEEE (40.151) 248%
| Diferido 65.433 67.334 Operacg6es de instrumentos financeiros derivativos ~ (335.782) 335.746 (35) -144%
.Imposto de Renda e Contribuig&o Social sobre o Lucro 65.433 67.334) gi:Zercin\fg;Qrzz)s monetarias/empréstimos a pagar 4719  (53.689) (48.970) 23%
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 442.266  (165.312) Juros sobre dividendos e capital préprio 10305  (10.305) 1%
Fonte: Balancetes contabeis e andlises Pw C. ﬁ:s}':alr;ﬁonﬂafla de provis6es (perda em processo (7058) (7.707) (14.765) 3%
Juros e variages monetarias sobre outros passivos  (25.194) 6.388 (18.806) -3%
Impostos sobre operacdes financeiras (21.419) 6.441 (14.978) -3%
Var. cambial sobre aplicagGes financeiras no exterior  (10.943) 11.229 285 -5%
Rendimentos de aplicag¢@es financeiras (1.447) 11.295 9.848 -5%
Outros (54.010)  46.017 (7.993) -20%
Total 97530 (233.095) (135.565)

Fonte: Informag@es disponibilizadas pela Administrag&o.
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Balango patrimonial - Ativo Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

R$ mil jun-16 jul-16 . L. .

[Caba e equivalents de caba 653894 1303202 Aolado apresentamos os Balancos patrimoniais (Ativo) referentes aos
‘Avlicacdes financeiras 48.824 47932  meses de junho e julho de 2016 da Oi Mével S.A., disponibilizados pela
_Contas a receber 2,555,709 2511328 Administracio.

Estoques 172.840 175.774 . e e . o~ . .

Tributos correntes a recuperar 314297 331112 Trataremos a seguir das principais varia¢oes ocorridas no periodo,
Depositos e blogueios judiciais 50683 47045  apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela

Demais ativos 744.838 706523 Administracao.

Ativo circulante _ 4.541.280  5123.119 . pe acordo com a Administracio, houve um aumento de R$711
Creditos com partes relacionadas 4526.702  4.583.281 milhdes em Caixa e equivalente de caixa em decorréncia
Aplicag6es financeiras 28.777 76.060 e e . < . ~ . .
Tributos diferidos a recuperar 302.574 322104 majoritariamente do ndo pagamento de obrigacoes contidas na lista
Outros tributos 174.640 147 979 de credores, junto as demais geracoes operacionais de caixa da
Depositos e bloqueios judiciais 874.999 884.481 Empresa em julho.

guvo relacionado aoosl fundos de pensdo ) 2';138 + Areducao de 2% entre junho e julho é explicada pelos bloqueios dos

espesas antecipadas ] ' repasses as demais empresas do Grupo em funcao da entrada em RJ.

Demais ativos 68.767 58.892 . ~ A
Investimentos 299 580 290 151 Estas empresas prestam servigcos que sao cobrados pela Oi Movel. Os
Imobilizado 8090963 8082261 valores que devem ser repassados as demais empresas do grupo sao
Intangivel 2101523  2.071.710 registrados em uma conta credora, que em funcao do bloqueio

Ativo ndo circulante 16.398.525 16.456.228 aumentaram entre junho e julho, impactando em uma reducao no
Ativo total 20.939.805  21.579.347 Contas a Receber.

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Balanco patrimonial - Ativo Balanco Patrimonial — Ativo circulante e nao circulante

R$ mil jun-16 jul-16 (cont.)

Caixa e equivalente de caixa 653.894 1.303.202 » . . L. .
Aplicacdes financeiras 48.824 47932 ¢ Areducdo no saldo de Demais ativos se deve principalmente a
Contas a receber 2555709  2.511.328 reducao nas despesas com manutencao da FISTEL (Fundo de
Estoques 172.840 175.774 Fiscalizacao das Telecomunicag6es). Conforme informado pela
Tributos correntes a recuperar 314.292 331.112 Administracao, o pagamento foi realizado de forma antecipada em
Depositos e bloqueios judiciais 50.883 47.248 marco e o valor de R$ 58 milhGes refere-se a parcela mensal
{Demais ativos 744.838 706.523 | apropriada ao resultado.

Ativo circulante 4.541.280 5.123.119
_Créditos com partes relacionadas 4526702 4583281 * Avariacdona contade Créditos com partes relacionadas
AplicacBes financeiras 28.777 76.060 | refere-se ao efeito dos juros sobre os saldos dos muatuos que a
Tributos diferidos a recuperar 302.574 322.104 empresa possui com a Oi S.A. e a Telemar Norte Leste, ja liquidos de
Outros tributos 174.640 147.979 IR e considerando a liberagao de IOF, bem como das debéntures
Depositos e bloqueios judiciais 874.999 884.481 privadas em moeda nacional que a companhia possui com a Oi S.A.
Ativo relacionado aos fundos de pensao - 3.710

Despesas antecipadas - 5.599 « O aumento de Aplicacoes financeiras de R$47 milhoes no ativo
Demais ativos 68.767 58.892 nao-circulante se deve a restituicao, por parte da instituicao
Investimentos 229.580 220.151 financeira, do valor de uma aplicagio de longo prazo atrelada ao
Imobilizado 8.090.963  8.082.261 financiamento com essa instituicdo financeira.

Intangivel 2.101.523 2.071.710

Ativo néo circulante 16.398.525  16.456.228

Ativo total 20.939.805 21.579.347

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Balango patrimonial - Passivo e Patrimonio liquido Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimoénio Liquido

R$ mil jun-16 jul-16

Salarios. encargos sociais e beneficios 36.115 71725 Aolado apresentamos os Balancos patrimoniais (Passivo e Patrimonio
[ 3183248  3763.001 Liquidos) referentes aos periodos findos em 30 de junho e 31 de julho
Empréstimos e financiamentos 1.146.025 1155621 de 2016 da Oi Movel S.A., disponibilizados pela Administracao.
Si'\;?;zls dgzr;ejztfossig’rzlzz;ital oroprio 3730;; 402'933 Trataremos a seguir das principais vgria(;()es ocorr'idas no periodo,
Autorizagdes e concessdes a pagar 16.769 17334 apres.er'ltandg os respectivos esclarecimentos providos pela

Programa de refinanciamento fiscal 3.757 3.832 AdmlmStragaO'
_ProvisGes 105.683 107.054 .« Conforme explicado anteriormente, houve um aumento no saldo de
L EIT ELE I EE T Fornecedores para todas as Recuperandas operacionais (TNL, Oi
Passivo circulante 6.196.128  6.732.705 Movel e Oi S.A.) devido a entrada em Recuperacao Judicial. De
Empréstimos e financiamentos 5.664.416 5.785.573 . . - .

Outros tributos 491 332 495146 acordo com a Administracao, todas as faturas dos servios prestados
AutorizagBes e concessdes a pagar 7208 7923 até 20de junho de 2016 nao foram pagas no més de julho de 2016.
Programa de refinanciamento fiscal 27 554 27 403 Ademais, as Recuperandas também foram impossibilitadas de
Provisdes 154.675 150.242 realizar os pagamentos de servicos com outras operadoras parceiras
Provisdes para fundos de penséo 29 29 de negocios, também gerando um aumento no saldo.

Ezsrg?\z ?lzgggfssz v 5 Ajg:g;g 6_52?;22 + De acordo com a Administracao, a reducao no saldo de Demais
Patrimonio liquido 8332898 8314917 obrigacoes ¢é explicada majoritariamente por um atraso na

i i 50939805 21579347 conciliacdo do faturamento de um parceiro de recarga

(intermediario que adquire créditos de telefonia pra-paga junto a
Empresa e os revende aos clientes). Este faturamento, que
normalmente é reconhecido na medida do consumo dos créditos,
sera regularizado no més de agosto.

Fonte: Demonstragdes financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido (cont.)

Balanco patrimonial - Passivo e Patrimdnio liquido s 4o .
cop a O aumento de 2% na conta de Empréstimos e financiamentos

zzz:lo s, encargos sociais e beneficios 31521156 41]lu7|2156 refere-se principalmentg a Yariagéiq cambial spbre p}"incipal devido
Fornecedores 3183248  3.763.001 no longo prazo (R$96 milhoes) mais os juros incorridos no periodo
\Empréstimos e financiamentos 1.146.025 1.155.621 | (R$24 milhodes), com um impacto total de R$121 milhdes no més de
Tributos correntes a recolher 373.077 402.967 julho. A totalidade do saldo no longo prazo se refere as operacoes
Dividendos e juros sobre capital préprio 90 90 com partes relacionadas, enquanto que no curto prazo estio os
Autorizacdes e concessdes a pagar 16.769 17.334 saldos devidos a terceiros.

Programa de refinanciamento fiscal 3.757 3.832

Provisbes 105.683 107.054

Demais obrigacdes 1.331.364 1.241.081

Passivo circulante 6.196.128 6.732.705

Empréstimos e financiamentos 5.664.416 5.785.573 |

Outros tributos 491.332 495.146

Autorizacdes e concessdes a pagar 7.298 7.223

Programa de refinanciamento fiscal 27.554 27.403

Provisées 154.675 150.242

Provis6es para fundos de penséao 29 29

Demais obrigacdes 65.475 66.109

Passivo ndo circulante 6.410.779 6.531.725

Patrimonio liquido 8.332.898 8.314.917

Passivo total 20.939.805 21.579.347

Fonte: Demonstracdes financeiras e informac8es gerenciais.
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Demonstragao do resultado Demonstracao do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16 _

Receita operacional brut 1447082 1474627 Ao lado apresentamos os DemonS’Fratlvgs'd'e Resultado refe're.ntes a0

Deducdes da receita bruta (635.807) (657.292) meses de junho e julho de 2016, disponibilizados pela Administracao
{Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 811.275 817.335 da Recuperanda.

Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas (626.079) (515.683) Trataremos a seeuir das principais oscilacées ocorridas no més
{ Resultado Bruto 185.196 @ 301.652 @ 8 Y p C s

Despesas com vendas (73.146) (126.625) apres:er.ltandg) os respectivos esclarecimentos providos pela
Despesas Gerais e Administrativas (72.658)  (79.028) Administracdo.
Outras Receitas Operacionais 16.812 32.674

* Observamos um aumento significativo na margem bruta frente a

ras D racionai 46.322 .614 ~ . .
CR)z;ifta dis dp:SEZiiS;)IZni?;OPZEmonial ( (g 3 5 0; (5(2 22 9; uma reducao de apenas 2% na receita operacional. A
Despesas/Receitas Operacionais (183.374) (241.023) Admlr~ustragao explicou que a variacao se deve principalmente a
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.823 60.629 redu(;.ao dos custos com aluguel de EILD entre émpresas
Resultado Financeiro 737.839  (83.083) associadas, aluguel de torres e servicos de terceiros (TV a cabo).
Corrente 15.038 (15.058)
Diferido __ : (375.206) 19530 Lucro bruto x Margem bruta
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro (360.168) 4.472
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 379.494 (17.981) 350.000 r 40%
37%
Fonte: Balancetes contabeis e andlises Pw C. 300.000 ’ 35%
250.000 30%
25%
200.000
20%
150.000
15%
100.000 10%
50.000 5%
- 0%
jun-16 jul-16
mmmm Resultado Bruto Margem bruta (sobre Rec. Liquida)
Fonte: Balancetes contabeis e andlise PwC
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Demonstrac&o do resultado Demonstracao do Resultado do Més (cont.)

R$ mil jun-16 jul-16 o o . ..
Receita operacional bruta 1447082 1a74627 ° Avariacio de R$15.8 milhdes em Outras receitas operacionais
Deducdes da receita bruta (635.807) (657.292) refere-se a registro de valores recebidos de clientes, cujo

Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 811.275 817.335 reconhecimento como receita ocorre de forma tardia, apenas quando
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas ~ (626.079) (515.683) os pagadores sao identificados, de acordo com o decorrer do tempo
Resultado Bruto 185196 301.652 requerido pela regulacio do setor para a permissao desse

Despesas com Vendas (73.146)  (126.625) reconhecimento como receita. Durante este tempo, a Empresa tem
S AN MR (72.658) (79'028? condicoes de identificar, conciliar e regularizar esses recebimentos,
futas Recellas Operaclonals, T LD que podem por exemplo incluir pagamentos duplicados, ou ainda por
Outras Despesas Operacionais (46.322) (58.614) . ~ . . <
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (8.060) (9.429) valores incorretos que sero devolv1dAos aos clientes e, portanto, nao
Despesas/Receitas Operacionais (183.374) (241.023) reconhecidos ao resultado. A cada més, os valores podem variar de
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1823 60.629 acordo com a ocorréncia de mais ou menos desse tipo de recebimento
Resultado Financeiro 737.839  (83.083) pela Empresa e pelo esfor¢o empreendido na conciliacio dos valores,
Corrente 15.038  (15.058) que, segundo nos foi informado, sdo consistentemente pouco

Diferido (375.206)  19.530 relevantes em relacio ao total das receitas. Conforme mencionado pela
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro (360.168) 4472 Administracao nao h4 uma concentracio especifica de clientes, sendo
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 379.494 (17.981)

os valores individuais bastante pequenos, embora numerosos.
Fonte: Balancetes contéabeis e anélises Pw C.

* OQOutras despesas operacionais foram principalmente impactadas
pelo desagio no desconto de recebiveis junto a Rio Alto, no valor de
R$13 milhdes. Em junho de 2016, ndo ocorreu esta operagao.

+ Conforme mencionado pela Administracgao, a Oi Movel apurou lucro
Demonstragdo do Resultado do Més tributavel o que gerou contabilizacao de Imposto de Renda e
- Conforme ja comentado, em julho de 2016, houve uma revisdo na nos Contribuicio Social sobre o Lucro correntes no mes df’ junho. O
critérios de alocagdo das despesas operacionais, o que resultou numa IR/CS diferido sobre adicGes temporarias esta relacionado a variagao
mudanca na composigao e nos valores alocados as Despesas com cambial de mutuos no exterior. O IR/CS sobre prejuizo fiscal e base

vendas e Despesas gerais e administrativas entre as empresas negativa é relativo a compensacao do prejuizo fiscal e base negativa
operacionais do Grupo. apurados pela Empresa.
Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
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Recuperandas Operacionais
€© Oi Movel S.A.

Demonstrac&o do resultado Demonstracao do Resultado do Exercicio (cont.)

R$ mil jun-16 jul-16 . . L

Receita operacional bruta 1447082 1a74627 ° A gugda na receita ﬁnance!ra da Empresa foi direcionada
Deducdes da receita bruta (635.807) (657.292) principalmente pela desvalorizacao do Real frente ao Euro e ao Délar
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 811.275 817.335 estadunidense em julho, gerando uma despesa de mais de R$800
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas ~ (626.079) (515.683) milhGes entre juros e variacoes cambiais no periodo, principalmente
Resultado Bruto 185.196 301.652 com a O1 Coop.

Despesas com Vendas (73.146) (126.625) %sobre
Despesas Gerais e Administrativas (72.658) (79.028) R$ mil jun-16 Variacdo jul-16 variagdo total
Outras Receitas Operacio.nais. 16.812 32.674 Juros e variacoes

Outras Despesas -OptAarac.:lonals. ) (46.322) (58.614) monetarias/Empréstimos a pagar  699.361 822.122 (122.761) 100%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (8.060) (9.429) (intercompanhia)

Despesas/Receitas Operacionais (183.374) (241.023) outros 38.479 (1.200)  39.679 0%
‘Resultado Antes dg Resultado Fnanceiro e dos Tributos 1.823 60.6% Resultado Financeiro 737.839 @ 820.922 (83.083) ©

\Resultado Financeiro e (83.083) Fonte: Informagdes disponibilizadas pela Administragz;o. B

Corrente 15.038 (15.058)

Diferido (375.206)@ 19530 @

Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro (360.168) 4.472

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 379.494 (17.981)

Fonte: Balancetes contébeis e andlises Pw C.
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|
Recuperandas nao Operacionais - Introducao as analises das informacoes

financeiras individuais

operacionais no periodo, evidenciando as causas relacionadas. As Empresas nao operacionais que sao objeto da Recuperacao Judicial
sao:

o Portugal Telecom Internacional Finance B.V.
e Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A.
0 COPART 4 Participacoes S.A.

0 COPART 5 Participacoes S.A.
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Recuperandas nao Operacionais
O Portugal Telecom Internacional Finance B.V. (PTIF)

Balango Patrimonial

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalentes de caixa 27.183 36.737
Tributos Correntes a Recuperar 23.961 24.381
Créditos com Partes Relacionadas 1.757.672 1.788.730
' Outros investimentos 262.898 403.110 |
_Outros Afivos Circulantes 148.991 201.819 |
Ativo circulante 2.220.705 2454777
Créditos com Partes Relacionadas 11.681.778 11.886.624
Ativo ndo circulante 11.681.778 11.886.624
Ativo total 13.902.483 14.341.401
Fornecedores 1.342 2.003
' Empréstimos e Financiamentos 13.870.478  14.162.647
Obrigacgdes Sociais e Trabalhistas 85 91
Obrigacgdes Fiscais 10.186 10.246
Outras Obrigagdes 133 135
Passivo circulante 13.882.224 14.175.122
Empréstimos e Financiamentos - -
Passivo ndo circulante - -
Patriménio liquido 20.259 166.279
Passivo total 13.902.483 14.341.401

Fonte: Demonstrages financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial

Ao lado apresentamos os Balancos patrimoniais referentes aos meses de
junho e julho de 2016 da PTIF, disponibilizados pela Administracao.

Trataremos a seguir das principais variacoes ocorridas no periodo,
apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

* O movimento de R$140 milhdes no grupo de Outros
investimentos, cujos valores correspondem as participagoes em
outras empresas do grupo, ocorre pela variacao cambial e pela
variacao da cotagdo das agoes das investidas no periodo.

* A conta Outros Ativos Circulantes representa o saldo de juros
incorridos até a data dos mttuos da PTIF com a Oi Coop e a Timor
Telecom. A variacao entre junho e julho deve-se, principalmente, ao
acréscimo de juros de cerca de €13,8 milhoes (R$49,7 milhoes) mais
o impacto da variacao cambial sobre os juros incorridos e nao pagos
de R$2,5 milhdes com a Oi Coop devido a valorizacdo do Euro contra
o Real no més de julho.

* O aumento na conta de Empréstimos e financiamentos resulta
da desvalorizacao do Real em 1,75%. Segundo a administracao, houve
a necessidade de antecipacdo do fechamento contabil da PTIF e da Oi
Coop em julho para cumprir os prazos de protocolo de documentos
referentes a recuperacao judicial na Europa. Portanto, utilizou-se
como base as seguintes cotacoes de fechamento:

- -R$3,2819/US$ (desvalorizacao do Real em 2,25% frente ao
Dolar estadounidense); e

- -R$3,6035/€ (desvalorizacao do Real em 1,75% frente ao Euro).

Recuperac¢ao Judicial - Oi
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Recuperandas nao Operacionais
O Portugal Telecom Internacional Finance B.V. (PTIF)

Balanco Patrimonial Balanco Patrimonial (cont.)

R$ mil jun-16 jul-16

Caixa e equivalentes de caixa 27183 36.737  * A seguir apresentamos a composicao do saldo de Empréstimos e
Tributos Correntes a Recuperar 23.961 24.381 Financiamentos:

Créditos com Partes Relacionadas 1.757.672 1.788.730

Outros investimentos 262.898 403.110 )
Outros Afivos Circulantes 148.991 201819  Remil jun-16 jul-16
Ativo circulante 2220.705 2454.777 Principal Bond - Moeda estrangeira 13.688.680 13.928.717
Créditos com Partes Relacionadas 11.681.778 11.886.624 Juros Bond - Moeda estrangeira 213.160 264.922
Ativo ndo circulante 11.681.778 11.886.624 Retificadora de custos e comissionamento (31.362) (30.992)
Ativo total 13.902.483 14.341.401 Empréstimos e financiamentos 13.870.478 14.162.647
Fornecedores 1.342 2003 Fonte: Informacgdes disponibilizadas pela Administrag&o.
 Empréstimos e Financiamentos 13.870.478  14.162.647.

Obrigacgdes Sociais e Trabalhistas 85 91

Obrigacgdes Fiscais 10.186 10.246

Outras Obrigagdes 133 135

Passivo circulante 13.882.224 14.175.122

Empréstimos e Financiamentos - -
Passivo ndo circulante - -
Patriménio liquido 20.259 166.279
Passivo total 13.902.483 14.341.401

Fonte: Demonstrages financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas nao Operacionais
O Portugal Telecom Internacional Finance B.V. (PTIF)

Demonstracéo do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta - -
Deducgfes da receita bruta - -
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos - -
Custo dos sernvicos prestados e das mercadorias vendidas - -
Resultado Bruto - -
' Despesas Gerais e Administrativas (201) (861)
' Outras Despesas Operacionais 193.230 (4)}
Despesas/Receitas Operacionais 193.029 (865)
Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos 193.029 (865)
| Resultado Financeiro (11.890)  154.069 |
Corrente (1.379) 11.756
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro (1.379) 11.756
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 179.760 164.960

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Ao lado apresentamos os Demonstrativos de Resultados referentes aos
meses de junho e julho de 2016, disponibilizados pela Administracao da
Recuperanda.

Trataremos a seguir das principais oscilaces ocorridas entre os dois
meses, apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

A variacdo em Qutras Despesas Operacionais é decorrente de
uma reclassificacdo de contas. O saldo, que estava no grupo em
junho foi reclassificado para Despesas financeiras.

A movimentac¢io do Resultado Financeiro se deve ao aumento
das receitas financeiras, fazendo com que os juros ativos fossem
beneficiados pelo impacto da desvalorizacao do Real frente ao Euro
e Dolar.

Outro fator de destaque do resultado do més é que a valorizagao do
Real de junho impactou negativamente a variagdo cambial ativa.
Em julho, a desvalorizacao cambial frente ao Euro especificamente
produziu um efeito contrario, de receita financeira, diminuindo a
despesa financeira.
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Recuperandas nao Operacionais
© Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A.

Balanco Patrimonial Balanco Patrimonial

R$ mil jun-16 jul-16 . o

Caba e equivalentes de cabxa 16373 15818 Ao l,ado apresentamos 0s Balangos patrimoniais referentes 20s
Demais ativos 273.380 1901  periodos findos em 30 de junho e 31 de julho de 2016 da Oi Coop,
Ativo circulante 289.753 17.719 disponibilizados pela Administracgao.

3cr.e d'tof' com Partes Relacionadas 19.588.447 20,294,638 Trataremos a seguir das principais variacoes ocorridas no mes,

Ativo ndo circulante 19.588.447  20.294.638 tand t 1 . t id 1

Afivo total GO0 GiaiohT Z%res.er.l ando os respectivos esclarecimentos providos pela
{ Empréstimos e financiamentos 8.736.745 8.990.607: ministragao.
Passivo circulante 8.736.745  8.990607  « A Administracdo nos informou que, devido a uma alteracdo no
RS SRS SIS 11.681.778" " 11.886/624 plano de contas da Oi Coop, os valores registrados como Demais
Su“a_s Ob['ga‘?oesl t T 6;2'533 T 9(1)(3)'3;13 Ativos referem-se majoritariamente a juros dos Créditos com

assIvo o tirciiante —— ——— partes relacionadas. Portanto, o saldo de ambos grupos de

Patrimonio liquido (553.538) (578.320) tas d lisad nt t doi

Bassivo total 19.878.200 20312357 contas devem ser analisados conjuntamente nos dois meses

reportados. Analisando desta forma, a variacao é de 2%, explicada
pelos juros reconhecidos no periodo e também a desvalorizac¢ao do
Real frente ao Euro.

Fonte: Demonstragdes financeiras e informacdes gerenciais.

« Os Empréstimos e financiamentos mantidos junto a terceiros
foram afetados também por variacao cambial no periodo, o que
gerou uma variagao negativa de aproximadamente R$140 milhoes,
acrescida de juros de R$32 milhoes.

R$ mil jun-16 jul-16
Partes relacionadas 13.517.201 13.803.974
Empréstimos Bond 6.901.322 7.073.257
Empréstimos e financiamentos 20.418.523 20.877.231
Fonte: InNformagdes disponibilizadas pela Administragdo.
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Recuperandas nao Operacionais
© Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A.

Balango Patrimonial Balanco Patrimonial (cont.)
R$ mil jun-16 jul-16 . o N .
Caba e equivalentes de cabxa 16373 15818 Segundo mencionado pela Administracao, houve a necessidade de
Demais ativos 273.380 1.901 antecipacao do fechamento contébil da PTIF e da Oi Coop em julho
Ativo circulante 289.753 17.719 para cumprir os prazos de protocolo de documentos referentes a
Créditos com Partes Relacionadas 19.588.447  20.294.638 recuperacao judicial na Europa. Portanto, utilizou-se como base as
Ativo ndo circulante 19.588.447  20.294.638 seguintes cotacoes de fechamento:
Ativo total 19.878.200 20.312.357 . . o
{ Empréstimos e financiamentos 8.736.745 8.990.607: ) R$3’2819/US$ .(desvalorlza(;ao do Real em 2,25% frente ao
_Passivo circulante 8.736.745 __ 8.990.607 Dolar estadounidense); e
{ Empréstimos e Financiamentos 11.681.778 11.886.624; _ R$3,6035/€ (desvaloriza(;éo do Real em 1,75% frente ao Euro).
Outras Obrigacbes 13.215 13.446
Passivo nao circulante 11.694.993 11.900.070
Patrim&nio liquido (553.538) (578.320)
Passivo total 19.878.200 20.312.357

Fonte: Demonstragdes financeiras e informacdes gerenciais.
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Recuperandas nao Operacionais
© Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A.

Demonstragéao do Resultado do Exercicio Demonstracao do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16 .

Receita operacional bruta ) ~ Ao lado apresentamos os Demonstrativos de Resultado referentes ao

Deducdes da receita bruta . - meses de junho e julho de 2016, disponibilizado pela Administracao da

Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos - - Recuperanda.

Custo dos servigos prestados e das mercadorias vendidas - - . .. o~ . n

Resultado Bruto : — Trataremos a seguir das principais oscila¢des ocorridas no més,

‘Despesas Gerais e Administratvas.._______________________. 324 (282). apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela

Despesas/Receitas Operacionais 324 (282) Administracao.

Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos 324 (282) . s ~ .~ .

( : -+ Segundo a Administracdo, a variacio em Despesas Gerais e
i Resultado Financeiro (706.259) (13.542): . e . A . , . N ~
“Comente 51 55 Administrativas no més de julho é devida a correcao de um

Imposto de Renda e Contribuic&o Social sobre o Lucro 21 22 lancamento erréneo no balancete gerado na Holanda (sede da

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo (705.914)  (13.802) Empresa) em junho.

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C. « Porsuavez, o Resultado Financeiro apresentou uma variacao
negativa das receitas e despesas fiananceiras. De maneira geral, o
movimento ocorreu em funcao do impacto da desvalorizagao do Real
em julho. Convencionou-se ainda que a variacao cambial sobre o
principal recai sobre a conta de despesa, seja a variagao positiva ou
negativa.
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Recuperandas nao Operacionais
0O Copart 4 Participacoes S.A.

Balanco patrimonial Balanco Patrimonial

R$ mil jun-16 jul-16 . .. ,
—_ : : - Ao lado apresentamos os Balancos patrimoniais referentes aos periodos
{ Caixa e equivalente de caixa 11517 4416 find de junh de iulho d 16 da Oi C
{ Aplicacdes financeiras 13.678 5.767. l,n 08 em ,30 €junho e 31_ ,eJu 9 €20 a v1Loop,

Contas a receber 191.816 210114  disponibilizados pela Administracao.

Tributos correntes a recuperar 424 84 Trataremos a seguir das principais variacdes ocorridas no més,
Despesas antecipadas - 3623 ypresentando os respectivos esclarecimentos providos pela

Demais ativos 14.066 9.911 Administracio
{Empréstimos a receber 143.183 154.647 §ao.

Ativo circulante 374.684 388.562 « A Administragdo nos informou que a Copart 4 pagou no més de
Créditos com partes relacionadas 861.817 861.819 julho R$15,2 milhdes em tributos, motivo pelo qual houve a
Depositos e bloqueios judiciais 46 59 reducio no saldo de Caixa e equivalentes de caixa. Esses
Investimentos 203.178 201430 recursos sio provenientes de uma baixa em Aplicacoes

Ativo ndo circulante 1.065.041 1.063.308 fi . . . .

; nanceiras. Esse movimento totalizou, nas duas rubricas, uma
Ativo total 1.439.725 1.451.870 ~ 1~ .
reducao de R$14,4 milhoes, o que corresponde a aproximadamente

Salérios, encargos sociais e beneficios 48 48 95% do total informado dos tributos

Fornecedores 54 54 )

Empréstimos e financiamentos 1.004.851 1.018.752 + O aumento de R$11 milhdes nos Empréstimos a receber ¢é
Tributos correntes a recolher 15.587 6.121 referente ao reconhecimento de juros, no meés, sobre o mutuo e a
Outros tributos . . - - debénture privada detidos pela Copart 4 junto a partes

Dividendos e juros sobre capital proprio 51.917 51.917 relacionadas. O custo do mutuo varia entre 103% e 115% do CDI.
Demais obrigacdes 7.268 7.467

Passivo circulante 1.079.725 1.084.359

Empréstimos e financiamentos - -
Passivo ndo circulante - -
Patrimonio liquido 360.000 367.511
Passivo total 1.439.725 1.451.870

Fonte: Demonstraces financeiras e informagdes gerenciais.
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Recuperandas nao Operacionais
0O Copart 4 Participacoes S.A.

Balanco patrimonial Balanco Patrimonial (cont.)
R$.m” - , Jun-19 jul-18 As rubricas Tributos correntes a recuperar e a recolher
Caixa e equivalente de caixa 11.517 4416 ~
Aplicacdes financeiras 13.678 5 767 sofrerarp r§d~ugao pelo fato da Empresa apurar o Imposto de. Renda
Contas a receber 191.816 210114 e Contribui¢io Social com base no lucro real trimestral. Em junho
Tributos correntes a recuperar 424 84 de 2016 findou o 2° trimestre e em julho de 2016 iniciou-se o 3°
Despesas antecipadas - 3.623 trimestre. Em junho de 2016, houve o encontro de contas entre
Demais ativos 14.066 9.911 passivo (IR e CS a pagar) e ativo (IR e CS estimativa), bem como foi
Empréstimos a receber 143.183 154.647 feita a contabilizacao do IR e CS apurado de julho de 2016.
Ativo circulante 374.684 388.562 e L.
Créditos com partes relacionadas 861.817 ge1819 ° O aumentode R$13,9 milhes no saldo de Empréstimos e
Depésitos e bloqueios judiciais 46 59 financiamentos é explicado pelo aumento no indice de juros
Investimentos 203.178 201.430 adotados em dividas do tipo CRI — Certificado de Recebiveis
Ativo ndo circulante 1.065.041  1.063.308 Imobiliarios. A metodologia de calculo considera o IPCA de 2
Ativo total 1439.725  1.451.870 meses anteriores a data-base. Ou seja, em junho foi utilizado IPCA
Salarios, encargos sociais e beneficios 48 48 de abril (0,61%) e em julho o indice de maio (0,78%). Para mais
_Fornecedores 54 54 informacoes dessa variacao, favor atentar-se a tabela abaixo, que
. Empréstimos e financiamentos 1.004.851 1-018-752§ expoe de maneira sucinta a evolucao da divida financeira da
. Tributos correntes a recolher 15.587 6.121 Companbhia entre os meses de analise.
Outros tributos - -
Dividendos e juros sobre capital préprio 51.917 51.917
Demais obrigacdes 7.268 7.467
Passivo circulante 1.079.725  1.084.359 R$ mil jun-16 jun-16
Empréstimos e financiamentos - - Cédulas de crédito imobiliario 1.029.715 1.043.232
Passivo ndo circulante - - Custos e comissfes Moeda Nacional (24.864) (24.480)
Patrimonio liquido 360.000 367.511 Empréstimos e financiamentos 1.004.851 1.018.752
Passivo total 1.439.725 1.451.870 Fonte: Informagdes disponibilizadas pela Administrag&o.

Fonte: Demonstraces financeiras e informagdes gerenciais.

Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
PwC | Wald 52



3.3 COPART 4 Participacdes S.A. indice | Relatério Executivo | Anexos

Recuperandas nao Operacionais
0O Copart 4 Participacoes S.A.

Demonstragéo do Resultado do Exercicio Demonstracao do Resultado do Exercicio
R$ mil jun-16 jul-16 .
Receita operacional bruta 18298 1s20s  Aolado apresentamos 0s Demons’.[ratlvgs'Qe Resultado refgrgntes aos
Deducdes da receita bruta (1.693) (1.693)  meses de junho e julho de 2016, disponibilizados pela Administracio
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 16.606 16.606 da Recuperanda.
Custo dos servigcos prestados e das mercadorias vendidas (1.747) (1.748) . .. q o~ . A
= osultado Bruto 12859 1ag57  lrataremos a seguir das principais ospﬂagoes ocor'rldas no més,
e GO VaGES (190) N apres:er'ltand(N) os respectivos esclarecimentos providos pela
“Outras Despesas Operacionais (553) 556) Administracéo.
Despesas/Receitas Operacionais : (743) (556) .« A maior variacio no més foi a inexisténcia de Despesas com
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.115 14.301 . - . .
; . ; vendas, devido a mudancas de préaticas relacionadas a patrocinios
i Resultado Fnanceiro (468) (2.924) . . . ~
Corrente (4.496) (3.866) de projetos culturais. A m.0V1mer~1tagao ocorre eventualmente,
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro (4.496) (3.866) sendo esse, portanto, um item néo recorrente no resultado da
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 9.152 7.511 Recuperanda.
Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C. * Oresultado financeiro foi impactado basicamente por dois
fatores, a saber:
- Diminui¢do dos rendimentos de aplicac¢des financeiras, em
decorréncia da reducao do caixa médio.
- Aumento das despesas com juros sobre a divida do CRI, devido
ao aumento do indexador utilizado para o calculo (IPCA 2
meses), conforme mencionado anteriormente.
Recuperac¢ao Judicial - Oi 15 setembro 2016
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Recuperandas nao Operacionais

@ Copart 5 Participacoes S.A.

Balango patrimonial

R$ mil jun-16 jul-16
Caixa e equivalente de caixa 10.959 9.440
Aplicaces financeiras 27.058 21.134
_Contas a receber 91.252 99.957
Tributos correntes a recuperar 459 71
Demais ativos 62 62
Empréstimos a receber 68.131 73.586
Ativo circulante 197.921 204.250
Créditos com partes relacionadas 410.177 410.178
Depésitos e bloqueios judiciais 48 48
Demais ativos 2.866 2.866
Investimentos 53.304 52.762
Ativo ndo circulante 466.395 465.854
Ativo total 664.316 670.104
Salérios, encargos sociais e beneficios 1 1
Fornecedores 2 2
 Empréstimos e financiamentos 477.648 484.255!
Tributos correntes a recolher 8.245 3.200
Dividendos e juros sobre capital proprio 57.104 57.104
Demais obriga¢des 4.278 4.378
Passivo circulante 547.278 548.940
Empréstimos e financiamentos - -
Passivo ndo circulante - -
Patrimonio liguido 117.038 121.164
Passivo total 664.316 670.104

Fonte: Demonstracdes financeiras e informagdes gerenciais.

Balanco Patrimonial (cont.)

A rubrica de Contas a Receber faz referéncia tnica e exclusiva a
valores relativos aos aluguéis recebidos da Oi S.A.

A variacdo de Empréstimos e Financiamentos no passivo, tal
qual a coligada Copart 4, deve-se ao aumento dos juros apropriados
sobre a divida do CRI — Certificado de Recebiveis Imobiliarios, de
acordo com a metodologia de calculo adotada pela Empresa, similar
aquela explicada para a Copart 4.

R$ mil jun-16 jun-16
Cédulas de crédito imobiliario 489.467 495.892
Custos e comissfes Moeda Nacional (11.819) (11.637)
Empréstimos e financiamentos 477.648 484.255

Fonte: Informagdes disponibilizadas pela Administragéo.
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Recuperandas nao Operacionais
@ Copart 5 Participacoes S.A.

Demonstracéo do Resultado do Exercicio

R$ mil jun-16 jul-16
Receita operacional bruta 8.705 8.705
DeducBes da receita bruta (805) (805)
Receita Liquida de Venda de Bens e/ou Servigos 7.900 7.900
Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas (546) (543)
Resultado Bruto 7.354 7.356
{ Despesas com Vendas (103)
Outras Despesas Operacionais - (1)
Despesas/Receitas Operacionais (103) (1)
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 7.251 7.356
{ Resultado Financeiro 75 (1.108)
Corrente (2.412) (2.122)
Imposto de Renda e Contribuig&o Social sobre o Lucro (2.412) (2.122)
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 4914 4.126

Fonte: Balancetes contabeis e analises Pw C.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Ao lado apresentamos os Demonstrativos de Resultado referentes aos
meses de junho e julho de 2016, disponibilizados pela Administragao
da Recuperanda.

Trataremos a seguir das principais oscilacées ocorridas no més,
apresentando os respectivos esclarecimentos providos pela
Administracao.

« Segundo a Administracao, e conforme visto na Copart 4, a maior
variacao no més foi nas Despesas com vendas, que sao relativas
a patrocinios de projetos culturais, que pararam de ser feitos.

* O Resultado Financeiro flutuou orientado pela reducao das
receitas financeiras, especialmente nos rendimentos de aplicacoes
financeiras, cujo saldo foi reduzido pelo pagamento de tributos. Por
sua vez, as despesas financeiras aumentaram pela variacao do
IPCA, indice utilizado para calculo dos juros da divida do CRI-
Certificado de Recebiveis Imobiliarios.
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Resolucao de Pendéncias do Relatorio Preliminar de Atividades

* O Relatorio Preliminar de Atividades, datado de 24 de agosto de 2016, apresentava limita¢oes pontuais de esclarecimentos, que informamos
seriam explicadas e enderecadas no presente relatorio. Apresentaremos a seguir todas as informacdes recebidas acerca daquelas limitagoes.

© Oi S.A.

+ Haviamos observado uma reduc¢io na posicao de Caixa e Equivalentes de caixa de cerca de R$3,8 bilhdes, entre marco e junho de 2016. Os
principais motivadores para a reducao nas disponibilidades da Oi S.A. foram:

i.  Geracao operacional negativa + investimentos em imobilizado, de R$670 milhdes no periodo,

ii. Pagamento de R$2,1 bilhdes a outras empresas do Grupo, incluindo operacdes usuais de financiamento interno das subsidiarias da Oi
para cumprimento das necessidades de tesouraria destas. Os principais itens sao:

o Movimentacao de mutuo da Oi S.A. a OI Mével de R$615 milhdes, para que esta tltima liquidasse a parcela de licencas moveis
previstas no plano de pagamento e financiamento de Investimentos em imobilizado do trimestre.

o Movimentacao de muatuo da Oi a Telemar no montante R$1,4 bilhdes, para que esta tltima liquidasse na data de vencimento contratual
as dividas externas e swaps de R$773milhGes, mais R$539 milhdes para financiamento do Fluxo de Caixa Operacional daquela
Empresa, bem como para regularizar e liquidar operagdes em aberto com outras empresas do grupo.

iii. Pagamento de dividas com terceiros (R$629milhdes) e pagamento referente a liquidagao das operagoes de derivativos (R$340 milhdes),
totalizando R$969 milhses.
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Resolucao de Pendéncias do Relatorio Preliminar de Atividades (cont.)

© Oi S.A. (cont.)

* Entre marco e junho de 2016, o saldo ativo de Créditos com Partes
Relacionadas aumentou 78%, principalmente devido a um aumento no
valor de empréstimos a receber da Telemar Norte Leste (R$1,3 bilhao). O
empréstimo em questao nao havia sido devidamente explicado até a data
de emissao do Relatorio Preliminar de Atividades. Fomos informados que
este foi realizado com o objetivo de:

i.  Cobrir a geracao operacional negativa de caixa na ordem de R$38
milhGes, somadas a investimentos no valor de R$438 milhoes e de
R$63 milhoes referentes a rescisoes trabalhistas, totalizando um
impacto negativo no caixa de R$539 milhoes;

ii. Pagamentos efetuados no périodo, relacionados a liquidacao das
operagoes de swap que foram encerradas (aproximadamente R$179
milhoes)

iii. Amortizacao de dividas financeiras em seus prazos de vencimento ao
longo do trimestre junto aos credores (institui¢oes financeiras) de R$594
milhGes.
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|
Pendencias do Relatorio Preliminar de Atividades

« Entre marco de 2016 e junho de 2016, observamos que os saldos do Ativo relacionado ao Fundo de Pensao e Despesas Antecipadas foram
zerados. A Administra¢ao nos informou que esta variacao deve-se a reclassificacao de contas. Em marco de 2016, estes saldos eram
apresentados de forma individualizada, enquanto em junho de 2016, passaram a ser apresentados na rubrica Demais Ativos. Entre o
primeiro e o segundo trimestre, as contas de Ativo relacionado ao fundo de pensao e Despesas Antecipadas (curto e longo prazo)
variaram positivamente 4% e negativamente 3%, respectivamente. Ademais, ao tornar a composicao de Demais Ativos comparavel entre os
periodos, observamos que o saldo variou somente 2%. Esta variacao se deveu principalmente a reducao de 72% no saldo de Adiantamento de
fornecedores. Estareducao é explicada pela baixa dos adiantamentos realizados a Conecta, que passaram a ser regularizados por meio de
registro de muatuos e integralizacao de capital.

O 0i Moével S.A.

* Sobre a reducao das Contas a Receber experimentada no trimestre, obtivemos os comentarios da Administracao, no sentido de que, quando
consideramos também as contas de Créditos com Partes Relacionadas, a variacao é de R$16 milhdes, justificavel pelos tramites de
Recuperacao Judicial e pela situacao financeira da Recuperanda.
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Lista de Credores

20/06/2016 04/08/2016

Quantidade Quantidade

Credores por Area de credores R$ milhdes) de credores R$ milhdes

Juridico - Processos trabalhistas 5.007 483 4978 479
Honorérios advocaticios 191 88 188 87
Fundo de Pensao 1 534 1 534
Fornecedores - CAP - Advogados 6 1 6 1
Juridico - Civeis - PEX - - 40 3
Classe 1 - Credores Trabalhistas 5.205 1.105 5.213 1.104
Financeiro 1 3.327 1 3.327
Classe 2 - Credores com Garantia Real 1 3.327 1 3.327
Financeiro 19 46.105 16 40.550
Anatel - AGU e esfera judicial 1 7.201 - -
Anatel - esfera administrativa 1 3.891 1 11.092
Juridico - Processos Civeis PEX 43.432 1.373 43.463 1.373
Fornecedores - CAP - Fornecedores 746 1.366 806 7.005
Fornecedores - CAP - Intercompany 78 238 - -
Juridico - Processos Civeis Estratégicos 62 152 62 152
Juridico - Processos JEC 12.202 106 12.251 106
Juridico - Processos Civeis Consumidor 1.902 85 1.953 86
Juridico - Processos Administrativos 90 11 - -
Honorarios advocaticios 37 4 37 4
PROCON /ANCINE - - 90 11
Fornecedores RH - - 8 17
Classe 3 - Quirografarios 58.570 60.533 58.687 60.396
Juridico - Processos Civeis PEX 1.909 113 1.909 113
Fornecedores - CAP - Fornecedores 1.105 63 1.105 63
Juridico - Processos Civeis Estratégicos 18 7 18 7
Juridico - Processos JEC 31 0 31 0
Juridico - Processos Civeis Consumidor 11 0 11 0
Classe 4 - Pequenas empresas e empresas de pequeno porte 3.074 184 3.074 184
Total de credores 66.850 65.149 66.975 65.011

Fonte: informacdes disponibilizadas pela Administragéo.

Com base em seus controles e sistemas internos, a
Administracao da Oi levantou e consolidou uma
listagem de todos os titulos que, no entendimento da
Administracdo, devem compor a base de credores no
momento do pedido de recuperacao judicial (20 de
junho de 2016). Tal relagao foi juntada aos autos do
pedido deferido em 29 de junho de 2016. Tal relacao
vem sendo retificada e atualizada pela Administracao
das Recuperandas, conforme demonstrado nas
colunas mais a direita na tabela ao lado.

As composigoes ao lado compreendem a lista de
credores classificadas em: Classe 1 (credores
trabalhistas), Classe 2 (credores com garantia real),
Classe 3 (credores quirografarios) e Classe 4
(pequenas empresas e empresas de pequeno porte).
Nestas, a conversao de parcelas em moeda estrangeira
para Real considera a taxa “PTAX” de 20/06/2016.

O trabalho conduzido pela Administracao em conjunto
com o0 AJ, cujo foco é a compreensao sobre a
consisténcia da base de credores e também a avaliacao
pelo AJ dos critérios adotados pela Administracao
para inclusdo ou nao de credores e para o calculo dos
respectivos valores na lista, permanece em
andamento. Nos proximos relatorios, informaremos
com mais detalhes o andamento deste trabalho para
conhecimento de Vossa Exceléncia.
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Resumo das atividades do AJ até o momento

O AJ tem se reunido semanalmente e mantido contato didrio com as Recuperandas, de forma a obter as informacoes e esclarecimentos solicitados
pelos credores.

O AJ permanece sendo contatado diariamente, seja por telefone ou e-mail, por credores que visam esclarecer dtividas e obter informacoes acerca
do processo de recuperacao judicial e de créditos que entendem devidos. O AJ tem respondido aos questionamentos feitos pelos credores, se
reunido com todos aqueles que solicitam atendimento presencial e encaminhado as Recuperandas as solicitacoes de informacoes relacionadas aos
créditos de credores que recorrem ao AJ para essa finalidade.

Para melhor atender aos credores e viabilizar o amplo acesso as informacoes gerais referentes a recuperacao judicial, o AJ colocou em
funcionamento uma linha 0800 para atendimento direto aos credores e também um website. Seu contetddo é atualizado periodicamente, inclusive
para a inclusdo de “perguntas e respostas” referentes as davidas mais frequentemente enderecadas ao AJ e também para a disponibilizacao de
modelos de habilitagdes e divergéncias e outros documentos que contribuirdo para a melhor identificaciao do crédito que se pretende habilitar ou
divergir.

No tocante as acoes judiciais, o AJ permanece tendo especial atencio ao volume destas ac¢oes e os efeitos que elas poderao gerar em relacido a
recuperacao judicial.

A respeito das a¢oes judiciais em curso contra as Recuperandas no Rio Grande do Sul e em Santa Catarina, que tratam do Programa de Expansao
da Telefonia Fixa, o AJ esta empenhado em disponibilizar aos credores referentes a tais acoes, o maximo de informacoes quanto ao plano de
recuperacao apresentado.

Também em virtude do grande volume de ac¢Ges judiciais e atendendo a solicitacdo de V.Exa., o AJ tem mantido contato com as Recuperandas
com objetivo de viabilizar uma mediacao de classe que possa agilizar ao maximo o encontro de uma solugao das controvérsias suscitadas em
referidas acoes judiciais.

Quanto ao processo judicial da empresa Oi Brasil Holdings Cooperatief UA na Holanda, o AJ tem mantido contato com o seu administrador
judicial, com quem redigira um Protocolo de Insolvéncia que regulara a troca de informacoes entre os juizos referentes a recuperacao judicial das
Recuperandas no Brasil, conforme instruido por V.Exa..

Com relacao aos “bondholders” e “bond trustees”, o AJ igualmente vem mantendo contato com seus representantes, assim como com varios
credores estrangeiros que vém solicitando contato com o AJ para realizar conferéncias telefonicas, reunioes presenciais e sanar muitas duvidas.

Como mencionado no Relatério Preliminar, como resultado de cada atendimento, por telefone, e-mail ou reunido presencial, uma série de
providéncias sao tomadas pelo AJ.
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Resumo das atividades do AJ até o momento (cont.)

O AJ permanece analisando questoes juridicas de diferentes complexidades e de varios ramos do direito, inclusive internacional, em vista dos
multiplos questionamentos que lhe sao apresentados.

O AJ continua recebendo diariamente habilitagdes e divergéncias de credores nacionais e estrangeiros, com farta documentacao a ser analisada.

No que diz respeito dos relatérios mensais, proseguimos analisando e questionando as informacées providenciadas pela Administracao das
Recuperandas através de reunides presenciais e por diversas ligacdes, bem como solicitamos novos dados e informacdes, principalmente de
natureza financeira e contabil para os meses de junho e julho 2016.

Pela primeira vez tivemos acesso as informacoes financeiras consolidadas para as sete Recuperandas, e discutimos preliminarmente junto a
Administracdo o processo de consolidacao e as eliminagdes intragrupo, bem como as operagoes intercompanhias. Esperamos que nos préximos
RMAs tenhamos condicoes de passar a analisar as informacgoes de forma consolidada para as sete Recuperandas.

Analisamos as variacoes mais significativas do periodo para todas as Recuperandas e questionamos as principais ocorréncias no més em analise.
Ademais, fizemos follow-up dos pontos pendentes do relatorio preliminar.

Durante nossas andlises preliminares, também enviamos listas de duvidas e informag¢des complementares, que foram, na medida do possivel,
enderecadas pelos membros da Administracao de forma a satisfazer nossas demandas. Ainda assim, restaram algumas informacdes pendentes,
cuja falta nao compromete o entendimento da evolucao dos dados financeiros e contabeis individuais das Recuperandas no més de julho de 2016.

Por fim, o AJ apresenta abaixo uma planilha listando as manifestac¢des ja protocoladas nos autos da recuperacao judicial, em atendimento as
determinacoes do Juizo.
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|
Resumo das atividades do AJ até o momento (cont.)

SINTESE DA
MANIFESTACAO DO AJ

93.216/93.284 26.08.2016

Manifestagcdo sobre a solicitacdo do acionista Société
Mondiale Fundo de Investimento em Ac¢des de convocacgao de
Assembleia Geral Extraordinéria para deliberar a destituicdo
93.285/93.301 de cinco conselheiros titulares e quarto suplentes, bem com a 26.08.2016
eleicdio de outros membros em substituicdo aqueles
eventualmente destituidos.
.......................................................................................................................... - é.ﬁ.i.fég{aéég..g.ab.;é...ag...é.r.ﬁ.t.)..é.r.éag..a.é...a.é.éié..l.rgééa...a.b.ag.t.ag...ﬁ&...................................................................
China Development Bank Corporation contra a decisdo que
deferiu 0 processamento da recuperacéo judicial
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|
Resumo das atividades do AJ até o momento (cont.)

SINTESE DA
MANIFESTACAO DO AJ

Manifestacéo sobre os seguintes requerimentos:

(i) de afastamento do Sr. Eurico de Jesus Teles Neto, Diretor
Juridico da Ol, formulado pela Associacdo Nacional de
Protecdo dos Acionistas Minoritarios — ANA;

(i) de suspensao da publicacao do edital previsto no art. 52, §
1°, da Lei 11.101/05, sob a alegacéo de que a Relacéo de
Credores apresentada pelas Recuperandas ndo atenderia

94.207/94.211 aos requisitos elencados no art. 51, Ill, do citado diploma 06.09.2016
legal, formulado por Julio Cesar e outros; e

(i) de intimacdo da Recuperandas para apresentarem uma
nova Relacdo de Credores, contendo a listagem de
credores de cada entidade do Grupo Oi, formulado por
Capricorn Capital LTD. e Syzygy Capital Management
LTD.
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|
Resumo das atividades do AJ até o momento (cont.)

SINTESE DA
MANIFESTACAO DO AJ

Manifestacdo requerendo o deferimento pelo Juizo de
procedimento a ser observado pelos bondholders e trustee na

94.353/94.355 . . . 09.09.2016
Recuperacao Judicial do Grupo Oi, bem como a publicacao de
ettt SO0 ESClArECENdO 0 Modo de atuacdo de cadaagente.
Manifestacdo sobre a peticAdo de fls. 94.427/94.433 14.09.2016
apresentada por Capricorn Capital LTD. e Syzygy Capital o
.......................................................................................................................... e L
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Ressalvas e paragrafos de énfase nas Demonstracoes Financeiras para 31
de dezembro de 2015 e nas Infomacoes Trimestrais publicadas para 30 de

junho de 2016

Para 31 de Dezembro de 2015, o parecer da auditoria externa
(KPMG Auditores Independentes) sobre o Exame de Auditoria do
Grupo Oi continha uma ressalva referente a forma de reconhecimeto
da mais valia e subsequente “impairment” na incorporacao da
Telemar Participacoes S.A. (“Telemar”), em 1° de setembro de
2015.

Os ativos da Telemar incluiam a mais-valia originada na aquisi¢ao da
Brasil Telecom Participacdes S.A. (“BrT”, atualmente Oi S.A.), que
como permitido pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, foi
estornada dos livros da Companhia e recomposta em nivel consolidado
da Telemar, até a sua completa amortiza¢cdo em 2025. Embora nao
exista norma contébil especifica sobre incorporacoes de entidades sob
controle comum nas IFRS e praticas contabeis adotadas no Brasil,
interpretacdes indicam que, na incorporacao, a manutencao ou estorno
da mais-valia seria uma escolha de pratica contdbil pela Companhia. No
entanto, o posicionamento contido no Oficio CVM é pela sua
manutencdo nas demonstracoes financeiras consolidadas da acionista
Telemar.

A Companhia, na incorporacao, nao incluiu a mais-valia no acervo
liquido. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2015, os saldos do
ativo ndo circulante e do patriménio liquido estdo apresentados a
menor em R$1.233.299 mil, referente ao saldo liquido da mais-valia no
montante de R$9.079.988 mil deduzido da perda por reducao ao valor
recuperavel de R$7.211.353 mil e dos efeitos tributarios de R$635.336
mil.

O prejuizo do exercicio findo naquela data esta apresentado a menor
em R$4.993.072 mil, referente ao nao registro da amortizagao da mais-
valia de R$233.579 mil e da perda de seu valor recuperavel de
R$4.759.493 mil, ambos liquidos dos efeitos tributarios.

Por sua vez, na ITR de 30 de junho de 2016, os auditores atualizam
os valores referentes a esta mesma ressalva da seguinte forma: os
saldos do ativo nao circulante e do patrimonio liquido estao
apresentados a menor em R$1.198.834 mil, referente ao saldo liquido
da mais-valia no montante de R$9.027.768 mil deduzido da perda por
reducao ao valor recuperavel de R$7.211.353 mil e dos efeitos
tributéarios de R$617.581 mil. O prejuizo do trimestre findo naquela
data esta apresentado a menor em R$34.465 mil, referente ao nao
registro da amortizacao da mais-valia liquido dos efeitos tributarios.

Segundo as ITRs, a Administra¢ao da Oi S.A. apresentou uma consulta
técnica a CVM sobre a politica contabil adotada, a qual ainda encontra-
se sob andlise do regulador.

O parecer inclui ainda um paragrafo de énfase relacionado ao risco
de continuidade operacional, caso a Empresa nao seja capaz de
cumprir o plano de acio definido pela Administracao para equalizar as
obrigacoes financeiras frente a geracao de caixa da Companhia.
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Organograma - Recuperandas

Oi S.A.

(Holding)

98,875% 100%

100% 100% 100% 100% 100%

Rio Alto Carrigans PT
Gestéo de Finance
créditos e S.aRL

Participacdes

SA

Telemar Norte Portugal Oi Brasil Copart 5 Oi Servigos
Leste S.A. Telecom Holdings (veiculo Financeiros
(concesséo Intern. Cooperatif financeiro) S.A.

STFC) Finance BV U.A. (atual
(veiculo (veiculo denominagéo
financeiro) financeiro) Copart 3)

Participacdes
SGPS S.A.

Bryophyta SP
Participacdes
S/A (Projeto
Dommo)

Oi Movel Copart 4
S.A. (veiculo
(autorizacdo financeiro)
SMP e
SeAC)

4 outras 12 outras
empresas empresas
(vide Anexos) (vide Anexos)

- Empresas Recuperandas

Fonte: informacdes disponibilizadas pela Administragao
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Organograma societario detalhado - Recuperandas

Telemar Norte
Leste S.A.

99.99% 99.99% 99.99%

Oi Movel S.A Companhia SEREDE - Dommo BrT Card Pharol SGPS
AIX de Servicos de Empreendime Servigos S.A

Participacoes Rede S.A ntos Financeiros

Imobilizarios Ltda

S.A

Brasil 99.99%

: . Telecom .
Brasil Hispamar Comunicagéo Companhia

Telecom Call Satélite S.A. Multimidia ACT de~
Center S.A Ltda. Participactes

Oi Internet

Copart 4
Participacfes
S.A

S.A

99,87%

Rede Conecta Oi Paraguay
Servigos de Multimedia
Rede S.A Comunicacion
es SRL.

12 outras
empresas
(VGRS EGINES
seguinte)

- Empresas Recuperandas

Fonte: informac6es disponibilizadas pela Administragao
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|
Organograma societario detalhado - Recuperandas

99,99%

Paggo
Empreendimentos
S.A (Holding)

99,99% 99,99%

Paggo

Paggo Acquirer
Gestéo de Meios de
Pagamentos Ltda.

Administradora
Ltda.

Paggo Solucdes e
Meios de
Pagamentos S.A.

- Empresas Recuperandas

Fonte: informac6es disponibilizadas pela Administragao
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Organograma societario detalhado - Recuperandas

Oi Internet S.A.

29,90% 15%
99,99%

CDF - Central de

Gamecorp S.A. Funcionamento,

Tecnologia e

PomterSN:tworks Participacdes S.A.

99,99%
100%

Limited Liability
Company “Vex
Ukraine”

Pointer Peru VEX WI-FI S.A. Vex USA, Inc.

Vex Colombia Vex WiFi
(Uruguai)

Ltda. Canada Ltd.

100%

Vex Paraguay

VENEZUELA, SA.
CA.

. Empresas Recuperandas

Fonte: informac6es disponibilizadas pela Administragao
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Glossario
Termo Definicao/Significado
1Txx Primeiro trimestre do ano em questao (xx)
AGO Assembléia Geral Ordinaria
AH Anélise horizontal
AJ Administrador Judicial
AV Anélise Vertical
Bonds Titulos de divida emitidos pelas Recuperandas
BRL Reais ou R$, moeda corrente do Brasil
CAP Contas a Pagar
CAPEX Capital Expenditures
CDB Crédito de Depdsito Bancario
COFINS Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
Copart 4 / TCo4q Copart 4 Participacao S.A.
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Glossario
Termo Definicao/Significado
Copart 5/ TCos Copart 5 Participacao S.A.
Cpcurtoprazo ......................................................................................................................................................................................................................................
CSRFContrlbul(;()esSOClalSRetldasnaFonte ..........................................................................................................................................................................
CVMComlssaodeVa]oresMoblharlos ........................................................................................................................................................................................
EILDEXploragﬁolndustrla]deLlnhaDedlcada ......................................................................................................................................................................
Intercompanhias ~Significa uma operacio ou saldo mantido entre uma das entidades juridicas do Grupo O inclusas no processo de
Recuperacdo Judicial e alguma outra entidade do Grupo Oi ndo inclusa neste processo.
IntragmpoSlgmflcaumaoperagaoOusaldomantldoentreduasOumalsentldadesjundlcanoGrupoOlmdusasnopmcesso .....
de Recuperacao Judicial.
IOFImpOStOSObreOperag()eSFlnancelraS .............................................................................................................................................................................
IRCSImpostodeRendaecontrlbmgﬁosoc]al ........................................................................................................................................................................
IRRFImpostodeRendaRetldonaFonte ...................................................................................................................................................................................
ITRInformagaeSTrlmeStrals ..........................................................................................................................................................................................................
JEC ..................................................................................... JulzadOESpeCIalcwel ...............................................................................................................................................................................................................
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Glossario

Termo Definicao/Significado

LP Longo prazo
01C00p01BrasﬂHoldmgsCooperatlerA ..................................................................................................................................................................................
PEXPlanodeExpansﬁo ......................................................................................................................................................................................................................
PlsProgramadelntegragaosOc1a1 ............................................................................................................................................................................................
PRJPlanoderecuperagﬁo_]udlclal ...............................................................................................................................................................................................
PSRPrestadoresdeServu;osdeRede .........................................................................................................................................................................................
L . camb]odeterm]nadapelo e
PTIFPortugalTelecomInternac10nalF1nanceBV ..............................................................................................................................................................
RecuperandasRefereseconJuntamenteasseteempresasdoGrupoOlobJetodopedldoderecupera(}ﬁojudlc]a] ............................................

prestadora de servigos de implantagido e manuten¢ao em redes de Telecom , subsidiaria pertencente ao grupo
econdmico da Oi

Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito Santo, Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio
Grande do Norte, Ceara, Piaui, Maranhao, Para, Amap4, Amazonas e Roraima.
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Glossario
Termo Definicao/Significado
Regiao I1 Distrito Federal e dos Estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parana, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso,
Goiéas, Tocantins, Rondonia e Acre
Regiao III Estado de Sao Paulo
Regiao IV Nacional
RJ Recuperacio Judicial
RMA Relatério Mensal de Atividades
RPA Relatorio Preliminar de Atividades
TNL / TMAR Telemar Norte Leste S.A.
USD Délar Estadounidense
Wald Wald e Associados Advogados
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