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Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 31/07/2020

Decisao

| - Da apresentacao de listas atualizadas dos credores e critérios de votagao

Diz o Administrador Judicial, as fls. 444.044/446.046, que esta nos preparativos para a realizacéao
da nova Assembleia Geral de Credores e a disposi¢cao do Juizo para apresentar, como requerido
pelo Ministério Publico no parecer de fls. 442.320/442.327, um quadro geral de credores que reflita
a situagao existente no momento.

E certo que a lista de credores desta recuperacéo se modifica regularmente, pois ha credores que
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deixam de ostentar essa condicdo pelo recebimento integral dos valores devidos pelas
recuperandas e, por outro lado, ha credores que passam a integrar o QGC com o julgamento de
habilitagdes de créditos. Ha ainda que se fazer, pelo menos mensalmente, a anotacao dos valores
parcialmente pagos e os ajustes decorrentes dos julgamentos de impugnacbes de créditos,
cessoOes de créditos, dentre outros.

Sob essa 6tica, parece-me desnecessaria a apresentacdo de um QGC neste momento, o que
poderia até confundir os milhares de credores desse processo. O QGC deve ser apresentado, sim,
ao final da recuperagcdo. O que importa é saber quais credores que constaram do Edital do
Administrador Judicial que ndo poderao votar nesta nova AGC por ja terem recebido integralmente
seus créditos e quais credores que ndo constaram do Edital do A.J., mas que poderdo agora
participar e votar o aditivo ao plano porque tiveram sentencas favoraveis proferidas em
tempestivas habilitagdes de crédito.

Portanto, duas listas se fazem necessarias: 1) lista de credores que constaram do Edital do AJ e
que ja receberam integralmente seus créditos; 2) lista de credores que tiveram sentencas
favoraveis proferidas em tempestivas habilitagdes de crédito.

Os credores constantes da lista 1 ndo poderao participar da nova AGC. Os credores constantes da
lista 2 poderao participar e votar na nova AGC pelo valor constante da lista apresentada pelo AJ.

Para tanto, o Administrador Judicial devera reproduzir na lista para a nova AGC os valores
alterados em razao de sentencas proferidas em tempestivas impugnacdes de créditos. Vale dizer,
o credor votara pelo valor constante da sentenca proferida pelo Juizo, ou acérdao que
eventualmente a tenha reformado, ndo sendo necessario ter havido transito em julgado.

Séo tempestivas, nos termos da decisdo ja proferida as fls. 282.576/282.583 e fls.
293.187/293.189, as habilitagbes e impugnagdes protocoladas até 12/06/2017. Esses credores
poderiam ter participado da primeira AGC e votado o plano se o Poder Judiciario tivesse condigdes
de apreciar os incidentes a tempo da realizagao da assembleia. Por isso, a eles foi permitida a
época escolher a forma de recebimento dos seus créditos.

Os credores que protocolaram seus incidentes apds essa data ndo poderdo participar da nova
AGC, nos termos do art. 10, §1°, da Lei n.° 11.101/2005, segundo o qual "os titulares de créditos
retardatarios, excetuados os titulares de créditos derivados da relagao de trabalho, ndo terdo
direito a voto nas deliberacdes da assembleia-geral de credores."

Corroborando com essa posi¢ao declina Luiz Roberto Ayoub no parecer apresentado:
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"62.Para se legitimar a votar, no entanto, ndo basta ser credor concursal, € necessario que o
respectivo crédito tenha sido verificado. Por isso, o art. 10, §1° estabelece que titulares de créditos
retardatarios, isto &, habilitantes retardatarios, excetuados os titulares de créditos derivados da
relagéo de trabalho, ndo se legitimam a votar. 63.A doutrina enxerga nessa regra uma forma de
puni¢cao ao habilitante retardatario, que serviria para incentivar "o credor a que evite a habilitagao
retardataria, tudo em busca da celeridade pretendida". 64.Da mesma maneira, nao se legitimam a
votar os credores titulares de créditos que, conquanto inicialmente habilitados, tenham sido
excluidos da relagdo de credores, excetuando-se os que ainda demonstrem interesse naquele
agente."

Os credores trabalhistas, aqui incluidos os credores de honorarios advocaticios, por determinacao
legal, poderéao participar e votar o aditivo ao PRJ ainda que titulares de habilitagdes retardatéarias.

Caso o credor verifique algum erro material nas listas 1 e 2 que serdo apresentadas pelo AJ,
devera pedir a retificacdo através de protocolo de peticdo em incidente processual préprio a ser
criado pelo cartorio para esse fim.

Os credores que votaram com pedidos de reserva de crédito permanecem com o direito de votar
nesta nova AGC desde que ja ndo tenham recebido seu crédito. Cabe ao AJ essa atualizagéo e
verificagdo.

Ainda que o credor tenha "recebido parte" do seu crédito, ele votara nesta nova AGC pelo valor
originario listado no Edital do AJ, conforme previsdo expressa do plano de recuperagédo aprovado
pelos credores e homologado pelo Juizo. A clausula 11.8 do PRJ assim estabelece:

"11.8. Manutengéao do Direito de Peticdo e Voz e Voto em Assembleia de Credores. Para fins deste
Plano e enquanto nao verificado o encerramento da Recuperagao Judicial, os Credores ---
inclusive os Credores Quirografarios Bondholders Qualificados que venham a converter parte de
seus Créditos Quirografarios Bondholders Qualificados em capital da Oi na forma do Aumento de
Capital - Capitalizacdo de Créditos --- preservardo o valor e quantidade de seus Créditos
Concursais para fins de direito de peticdo, voz e voto em toda e qualquer Assembleia de Credores
posterior a Homologacao Judicial do Plano, independentemente da conversdo dos Créditos
Quirografarios Bondholders Qualificados em Novas A¢des Ordinarias - | e respectiva quitagao”

Sendo o PRJ homologado um negécio juridico, indiscutivel é a existéncia, validade e eficacia da
cldusula acima mencionada, como assim também concluiu Luiz Roberto Ayoub, que assim
considerou:

110 FERNANDOVIANA




a0 Estado o

@
2
w° ‘o,
@

¥

R

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

Pagina

456181

g

5
g
5

"100.A leitura da citada clausula ndo apresenta grandes dificuldades de interpretagcdo. Por meio
dela a Consulente garante, enquanto ndo encerrado o seu processo de recuperagao judicial, a
manutengcdo do direito de peticdo, voz e voto a totalidade de seus credores, observadas as
condic¢des originalmente previstas. 101.De acordo com a referida previsao, e na forma do exposto
até aqui, ndo vislumbro qualquer ilicitude que macule o citado dispositivo, pois 0 mesmo, além de
nao se enquadrar em nenhuma das limitagdes acima listadas e nem em qualquer outra norma,
cuida de direito disponivel e, por isso, aberto, livremente, a negociagdo pelas partes.
102.Proposto, aprovado e homologado o seu teor, ndo ha que se falar em ilicitude de sua
previsdo....107.Como consequéncia, a clausula evita que o destino das recuperandas se concentre
nas maos de um numero reduzido de credores e passe a atender os seus interesses pessoais em
detrimento do interesse coletivo - incluindo o das recuperandas -, em que pese 0 seu cumprimento
ainda possa atingir a esfera de interesse de todos aqueles que participaram da aprovagédo da
versdo originaria do plano. 108.A validade da clausula 11.8 se ultima pelo fato de que, quando de
sua sujeicdo a assembleia-geral de credores, conforme noticiou o grupo Consulente, contra ela
nao foi interposto recurso nem apresentada resisténcia, tendo seus termos passado incoélumes
pelo 6rgdo assemblear, o que, por consequéncia, informa a anuéncia as suas disposi¢des.
Importante frisar que, no mesmo plano, dois outros capitulos diversos do que esta sendo
comentado foram objeto de recursos, fato que por si s6 demonstra sua aceitagédo, atraindo a
indispensavel segurancga juridica. 109.0Outro fundamento que também afasta qualquer alegacgao
de ilicitude na referida clausula é o que dispde o art. 190 do NCPC. O citado dispositivo disciplina
o denominado negodcio juridico processual, ou seja, a possibilidade de contratualizagdo das
normas de procedimento. Vale consignar que a disponibilidade processual diz respeito aos atos a
serem praticados pelas partes e deve ser submetida a homologacao judicial. 110.Por forga do
referido artigo, as partes estdo autorizadas a modificar procedimentos para adequa-los as suas
realidades e necessidades, convencionando sobre faculdades, direitos e deveres. 111.Na
hipétese ora analisada, quando da votacao do plano, o teor da clausula 11.8 foi apresentado aos
credores, que deliberaram pela sua permanéncia no instrumento. Portanto, dada a aplicacao
supletiva das normas processuais ao processo de recuperacgdo judicial, autorizado pelo art. 189 da
Lei 11.101/2005, forcoso é reconhecer a licitude do que dispde da clausula 11.8 do plano de
recuperagao judicial do grupo Consulente, seja porque cuida de direito que admite
autocomposicédo, seja porque regularmente homologada pelo juizo competente. 112.Assim, tendo
em vista que o negdcio juridico havido entre sociedades recuperandas e credores € "lei entre as
partes", uma vez homologado, somente nova manifestacdo dos envolvidos, por meio da instalagdo
de deliberacdo assemblear, tem o condao de revisita-la, devendo ser novamente submetido a
posterior exame jurisdicional, sob pena de odiosa inseguranca juridica e instabilidade processual.
113.Portanto, inexistindo ilicitude, como de fato inexiste, a observancia e o cumprimento da
clausula 11.8 é medida que se impde, inclusive para deliberagdo de um possivel aditamento ao
plano originario, pois impede que o faga alheio aqueles que originariamente votaram para a
aprovagao do plano, mas que tenham atingida a sua esfera de interesse, como se demonstrard em
momento oportuno."

O credor so6 votara por valor distinto daquele constante do edital se 0 montante tiver sido alterado
por sentenga proferida em tempestiva impugnacao de crédito.

Para o credor bondholder, vale a mesma regra da clausula 11.8 que, inclusive, faz mengéo
expressa ao credor bondholder que venha a converter parte do crédito em acéo.
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Assim como ocorreu na primeira AGC, na qual regras especificas foram criadas para os credores
titulares de bonds, o credor bondholder devera comprovar ao AJ que mantinha, pelo menos até
27/02/2020, a titularidade do bond e/ou agédo da Oi S/A, assumindo o compromisso de que nao
alienara ou cedera os direitos referentes ao bond ou agdo até a nova AGC. Os credores ECAs que
tenham sido representados na AGC que aprovou o Plano Original pelos "Agents" nomeados nos
respectivos instrumentos de crédito comprovarao ao AJ que eram um dos lenders em qualquer dos
contratos de financiamento ECAs na data em que realizada a primeira AGC.

Quem ja tinha cedido seu crédito antes de 27/02/2020, ndo podera votar nesta nova AGC.

Sobre o credor que também ostenta a condigao de credor e acionista ou sécio da empresa, o tema
ja foi enfrentado pelo Juizo quando da realizagdo da primeira AGC. Nos termos do art. 43 da Lei
n.11.101/2005 e da decisao de fls. 240.126/240.135, esta impedido de votar o credor que for sécio
de alguma das recuperandas com participagdo superior a 10% do capital social e/ou seja
sociedade coligada, controladora, controlada ou as que tenham so6cio ou acionista com
participagcéo superior a 10% (dez por cento) do capital social do devedor ou em que o devedor ou
algum de seus soécios detenham participagao superior a 10% (dez por cento) do capital social.

O procedimento para verificar essa condi¢gao de credor/acionista/sécio sera o mesmo definido para
a primeira AGC as fls. 243.101/243.104 e fls. 243.110/243.111.

Por fim, ha que se fixar uma data de corte para efeito da elaboragéo das listas determinadas ao AJ
na presente decisdo. Deve ser fixada entre a presente data e a data da realizagao da nova AGC, e
assim designo o dia 7 de agosto de 2020, inclusive, como data final, sendo que todas as
modificagdes ocorridas apds essa data ndo serdo contempladas para fins de participagdo na
assembleia.

Il - Manifestagdes do Banco Itau, do Banco do Brasil, da CEF e do Banco Santander

Embargos de declaragcdo e peticdes do Banco Itad (fls. 442288/442296; 441405/441416 e
448331/448342); peticdes do Banco do Brasil (fls. 441521/441531 e 448370/448406); peticdes da
CEF (fls. 442086/442098 e 448417/448428), peticdo do Banco Santander (fls. 454.113 a 454.126)
e pareceres do MP (fls. 442320/442327 e 444098).

Afigura-se prematura a anélise do pedido formulado pelas referidas instituicdes financeiras, que se
insurgem contra o aditivo ao PRJ. Isto porque ja determinei a realizacdo de um procedimento de
mediagao entre os credores e as recuperandas que se encontra em andamento, com prazo de 30
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dias. Aguarde-se a conclusdo do procedimento de mediacdo, posto que € inoportuno, por ora,
examinar o pedido de rejeicdo do recebimento do aditivo ao plano sob pena de comprometer a
eficacia da mediagao.

Sobre os pedidos relacionados a possibilidade de objegdo ao aditivo ao plano, ja houve a
publicagao de deciséo abrindo prazo aos credores apresentarem suas objegdes.

Quanto ao contexto das objegbes é preciso explicitar que ndo cabe nenhum pronunciamento
judicial sobre seu conteudo e consideragbes, pois o fim precipuo destas é desencadear a
realizagdo da AGC - ja designada -, onde serdo levadas ao conhecimento e discutidas
coletivamente entre os credores.

Neste sentido, mais uma vez destaco as consideragdes do parecer de Luiz Roberto Ayoub, as fls.
450.904/450.905: "26.Portanto, a objecdao é o ato por meio do qual o credor manifesta sua
contrariedade ao plano e, assim, remete a deliberagdo acerca de sua aprovacao, modificagdo ou
rejeicdo para a assembleia-geral de credores, que devera ser convocada. 27.0 que for decidido
em assembleia ser4, via de regra, judicialmente homologado. Por essa razéo, o juiz, ao homologar
a deliberagdo assemblear, ndo necessita analisar o mérito das objec¢des. As objecdes, portanto,
nao necessitam ser motivadas, tendo em vista que ninguém |hes analisara o mérito. Vale dizer, as
objegdes nao constituem matéria a ser deslindada judicialmente; apenas conduzem a necessidade
de convocagdo da assembleia-geral de credores, que deliberara sobre o plano. 28.No entanto, a
auséncia de motivacdo, ndo afasta a necessidade de que seja delineado o objeto da resisténcia,
tendo em vista a impossibilidade de que sejam apresentadas objecdes genéricas."

Com relagéo aos pedidos de apresentacao pelo AJ de QGC atualizado, a questao ja foi enfrentada
acima.

11l - Modalidade da AGC

Assiste inteira razdo ao Administrador Judicial em sua manifestagao de fls. 453.932 a 453.936.

N&o ha seguranga no procedimento de realizacdo de uma AGC na modalidade virtual, o que
poderia trazer diversos questionamentos pelos interessados. N&o se nega que a modalidade
virtual traz vantagens para otimizagao e celeridade do ato, tanto assim que a recomendacao n° 63
do Conselho Nacional de Justica permite ao magistrado que utilize a modalidade virtual no periodo
de pandemia se possivel. Todavia, no caso concreto, a modalidade virtual ndo parece ser a
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melhor alternativa.

Ainda que a AGC na modalidade presencial também tenha suas desvantagens, & preciso
considerar os riscos na obtengdo das informagdes no sistema virtual, por conta do gigantismo
dessa recuperagao que conta com mais de 50 mil credores, muitos deles credores pessoas fisicas
que terdo dificuldade de participar no sistema virtual, seja pela falta de estrutura operacional, seja
pela dificuldade em operar o sistema.

O administrador judicial trouxe informagdes relevantes aos autos, afirmando que realizou testes e
simulagdes com as quatro maiores empresas responsaveis pelo desenvolvimento e operagao de
plataforma online voltadas para a realizagcdo de AGCs virtuais, tendo constatado intermiténcias nas
conexdes dos participantes simulados, restricdes ao debate e ao direito de voz, e dificuldades na
utilizagéo das plataformas por falta de conhecimento do programa ou falta de habitualidade na
utilizac&o de tecnologia pelos participantes.

Assim, ndo ha garantia de que a adogéo do sistema virtual para realizagado do ato suporte o fluxo e
a participagédo de dezenas de milhares de credores, caracteristica singular deste processo que o
difere das outras recuperagdes judiciais que adotaram o sistema virtual para realizagdo da
assembleia.

Por seu turno, a realizagdo da AGC na forma presencial deve atender a protocolos editados pelas
autoridades publicas por conta das restricbes geradas pela pandemia do covid-19, dai porque
todas as providéncias cautelares pertinentes - apuradas pelo Administrador Judicial - devem ser
adotadas.

Assim sendo, considerando (i) o prazo definido pelo Juizo para a realizagdo da AGC, de sessenta
dias apds a apresentagédo do aditivo ao PRJ; (ii) a pandemia do COVID-19; (iii) a instauragéo de
procedimento de mediagao entre os bancos e as recuperandas; e (iv) a definicdo dos critérios dos
credores que votam e que nao votam na AGC; DETERMINO que a AGC se realize no inicio de
setembro, no local ja reservado pelo AJ, que devera zelar pelo cumprimento de todas as regras
sanitarias vigentes no momento da AGC.

Para os credores que estejam acometidos do COVID-19 ou ndo queiram se reunir com outras
pessoas, a procuracdo € uma maneira de manifestar seu direito de voz e voto na AGC, tal como
ocorrido no primeiro conclave, ocasidao em que mais de 30 mil credores participaram da AGC
através de procuradores. Para tanto, determino a Recuperanda que ofere¢ca em seu website a
possibilidade dos credores indicarem um procurador para representa-los em assembleia.

Publique-se edital e intimem-se todos. Apds, voltem conclusos para conhecer e decidir os demais

110 FERNANDOVIANA




Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

requerimentos ja inclusos aos autos.

Dé-se ciéncia pessoal ao MP e demais érgdos com a mesma prerrogativa, inclusive a
Procuradoria Federal nos interesses da ANATEL.

Rio de Janeiro, 07/08/2020.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em / /

Codigo de Autenticagdo: 43KL.IBTU.SB81.26Q2

Este codigo pode ser verificado em: www.{jrj.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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