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Solicitagao de alteragao de clausulas do Plano de Recuperacao Judicial

O Banco do Brasil S.A (“BB”) e a BB Gestao de Recursos DTVM S/A (“BB
DTVM”), conjuntamente denominados de “Conglomerado BB, na qualidade de
credores das empresas Oi S.A., Oi Mdvel S.A., Copart 4 Participagdes S.A.,
Copart 5 Participagoes S.A., Telemar Norte Leste S.A., Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. e Portugal Telecom International Finance B.V. (“Grupo Oi"),
devidamente habilitados a participar da Assembleia Geral de Credores convocada
nos termos do artigo 35 da Lei n°® 11.101/2005, requerem que sejam alteradas as
seguintes clausulas do Plano de Recuperagao Judicial (“Plano”) protocolado, nos
autos da recuperacéo judicial, em 12.12.2017:

1 Clausula 3.1.4. Novos Recursos — a clausula dispde que 0s recursos
decorrentes de “eventuais aumentos de capital” sdo considerados créditos
extraconcursais. O Conglomerado BB nédo concorda com a referida clausula, em
razao de violacéo ao disposto no artigo 67 da Lei n°® 11.101/2005;

2. Clausula 4.3.1.2.1.(c) Juros — o Conglomerado BB n&o concorda com a
taxa anual de 75% (setenta e cinco por cento) do CDI para remuneragao dos
créditos originalmente em Reais, pois ndo remunera o custo de captacdo das
operacbes de crédito;

3. Clausula 4.3.1.2.1.(d) Cessdo de Direitos — o Conglomerado BB nao
concorda com a necessidade de prévia notificagdo do Grupo Oi com, no minimo,
60 dias de antecedéncia, para a cessao de direitos dos instrumentos contratuais
(Anexos 4.3.1.2.(a1) e 4.3.1.2.(a2)) que vierem a ser celebrados com os credores.
Referida clausula cria obstaculo desnecessario a negociacdo e circulagao dos
créditos;

4, Clausula 4.3.1.2.(a) e (b) — o Conglomerado BB requer que os limites
fixados nas citadas clausulas em reais e ddlares norte-americanos,
respectivamente, tenham como parametro a divida originaria listada na relacao de
credores apresentada pelo Administrador Judicial. Nesse sentido, requer que seja
alterado para que os créditos originalmente em reais somente possam optar pelo
limite em reais e os créditos originalmente em dolares somente possam optar pelo
limite fixados em délares;

5. Clausula 4.3.1.2.(a) — a BB DTVM, na qualidade de administradora de
fundos de investimentos, esta impedida de adquirir debéntures privadas (artigo 2,
item V, letra ¢, da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 555 de
17.12.2014), uma vez que para o encarteiramento de papéis nos diversos fundos,
0 ativo necessita de ser registrado ou ter a emissao autorizada pela CVM, seja
pela Instrucdo CVM 476 ou 400, portanto, ndo ha possibilidade para
reestruturacao dos créditos, nos termos dos Anexos 4.3.1.2.(a1) ou 4.3.1.2.(a2);

6. Clausulas 4.3.1.2.2 e 4.6 — o Conglomerado BB requer que seja incluida
previsdo de comunicagao aos credores quanto a efetiva observancia da opgao de
pagamento escolhida pelo credor e, na hipotese de atingir o fiite estabelecido na
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Clausula 4.3.1.2, o credor deve ser comunicado sobre o valor que ficara alocado
na opgao escolhida e o valor que ficara alocado no Pagamento Geral;

7. Clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.2.3 — 0 Conglomerado BB nao concorda com a
ordem estabelecida pelo Grupo Oi para o pagamento dos credores quirografarios
bondholders, pois a entrega das agdes ordinarias de emissao da Oi detidas pela
PTIF esta condicionada a aprovacao de plano de composi¢cao a ser oferecido
perante a justica holandesa, o que podera acarretar demora e entraves a
implementacao de outras condigdes do Plano;

8. Clausula 4.3.4. Pagamento de Créditos Concursais Agéncias Reguladoras
— a clausula nao apresenta o valor ou algum parédmetro para fixacao do valor dos
créditos que serdo quitados por meio de novagdo ou em relagcado aos debitos
vencidos relativos aos processos administrativos punitivos. Por sua vez, nao ha
legislacao que ampare a proposta de novacdo apresentada pela Oi para o
pagamento dos créditos das agéncias reguladoras. Ademais, o prazo fixado atée
30 de junho de 2018 para solucionar os creditos das agéncias reguladoras
ocasiona incerteza sobre a efetiva resolucéo dos créditos da Anatel;

9. Clausula 4.7.1. Créditos Intercompany em Reais — as formas de extincéo
dos créditos intercompany nao podem interferir no cumprimento do Plano. Assim,
deve ser incluida disposicdo que a forma alternativa de extincdo dos Créditos
Intercompany em Reais ndo pode ter qualquer influéncia ou interferéncia no
cumprimento das condigoes do Plano;

10. Clausula 5.1. Alienacdo de Ativos — ndo ha concordancia com a alienagéo
de ativos a critério do Grupo Oi sem qualquer fiscalizacado dos credores, decorrido
o periodo de supervisao judicial do Plano. Portanto, requer que seja instituido um
Comité ou Conselho de Credores permanente durante todo o periodo de
cumprimento das obrigagdes reestruturados no admbito do Plano composto por
representantes das diversas classes e subclasses de credores;

11. Clausula 5.3.1.5. Aprovacéao e Condicées para o Aumento de Capital — 0
Plano nao contempla um prazo minimo ou maximo para a emissao das agoes
ordinarias destinadas ao aumento de capital. Assim, requer seja definido prazo
para emissao das agdes ordinarias;

12. Clausula 5.3.1.7. Pagamento do prémio de compromisso — o Conglomerado
BB entende que os termos e condi¢gdes dos instrumentos definitivos de garantia
firme de subscricao e integralizacdo do aumento de capital deve ser conhecimento
amplo e irrestrito de todos os credores para a verificacdo sobre as condigoes
neles estipuladas e que possam afetar e influenciar o cumprimento do Plano.
Portanto, requer seja dada ampla publicidade ao instrumento definitivo de garantia
firme previamente a deliberagao sobre o Plano;

13. Clausula 6.1 — O Conglomerado BB nao concorda com a autorizagéo para
a realizacdo de todas as operacbes de reorganizacdo societaria descritas no
Anexo 6.1 e replicadas nos instrumentos previstos nos Anexos 4.3.1.2.(al) e
4.3.1.2.(a2). Nesse sentido, sugere-se a seguinte redacao para o Anexo 6.1, a
qual também devera ser replicada para as clausulas de “Vencimento Antecipado”
previstas nos Anexos 4.3.1.2.(a1) e 4.3.1.2.(a2): R
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“Ocorréncia de fusdo, cisdo, dissolugdo, aquisicdo, incorporacéo, transformagéo,
liquidagdo efou qualquer tipo de reorganizag@o societaria envolvendo a Devedora ou
qualquer uma das suas Controladas Relevantes, exceto se a operagdo tiver sido
previamente aprovada pelos Credores.

Entretanto, nos primeiros trés anos contados da data de homologagéo do Plano de
Recuperagdo Judicial, ndo caracterizardao um Evento de Vencimento Antecipado as
seguintes operagdes de reestruturagao societaria: (i) Incorporacao da Oi Internet S.A. na
Oi ou Telemar ou Oi Movel; (i) Incorporagao da Oi Movel na Telemar ou na Oi; (iii)
Incorporagao da Telemar na Oi; (iv) Incorporagdo da Paggo Administradora Ltda. na Oi
Movel; (v) Incorporagao da Brasil Telecom Comunicagédo Multimidia Ltda. na Telemar ou
na Qi; (vi) Incorporagdo da Copart 4 na Telemar; (vii) Incorporacéo da Copart 5 na Oi; (viii)
Incorporagéo ou versao de ativos da SEREDE - Servicos de Rede S.A. em uma ou mais
Recuperandas; (ix) Incorporagao ou versao de ativos da Rede Conecta Servigos de Rede
S.A. em uma ou mais Recuperandas.

No mesmo periodo de trés primeiros anos, contados da data de homologagéo do Plano de
Recuperagao Judicial, também néo caracterizardo um Evento de Vencimento Antecipado
quaisquer outras operagdes nao enquadradas nas hipéteses retromencionadas (incisos “i"
a “ix"), desde que, cumulativamente: (1) sejam devidamente aprovadas pela Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL, na forma do artigo 97, da Lei 9.472, de
16/07/1997, e da Resolucdo ANATEL n° 101, de 04/02/1999, e, caso aplicavel, pelo
Conselho Administrativo de Defesa Economica — CADE, na forma da Lei 12.529, de
30/11/2011, e (2) aguelas em que houver um novo adquirente de participagao direta ou
indireta na Devedora ou qualquer uma de suas Controladas Relevantes, em patamares de
5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim
sucessivamente, o novo adquirente ou seu controlador, direto ou indireto, seja uma
empresa com notéria expertise e atuagdo no segmento de telecomunicagdes, no Brasil ou
no exterior, e possua classificacao de risco (rating) em grau de investimento, atribuida por
pelo menos uma das agéncias internacionais de rating (S&P, Moody's ou Fitch Ratings), e
(3) a transagao nao resulte em imediato rebaixamento de rating das empresas envolvidas
(adquirente, adquirida e controladores), e (4) o nivel de alavancagem da companhia
resultante da reestruturagéo societaria, medido pela relagdo "Divida Liquida/Ebitda”, n&o
poderd ser superior a 3 (trés) vezes no periodo inicial de 3 (trés) anos pos-transagao, e
(5) caso ocorra cisdo, ainda que parcial, das atividades da Devedora e/ou de gqualquer
uma das suas Controladas Relevantes, os recursos oriundos da alienagao deverao ser
destinados & amortizagao do financiamento (“Restricdo a Reorganizagdes Societarias”).”

14. Clausula 8.1.1 — as hipéteses de pagamento de dividendos entre as
empresas do mesmo grupo devem ser restritas,

15. Clausula 8.2.1 — o Conglomerado BB ndo concorda com a previsao de que,
durante o periodo de suspensdo, ‘nenhum descumprimento ou quebra de
qualquer clausula deve ser considerado como existente, nos termos deste Plano”.
Portanto, requer seja alterada a redagéo para restringir as hipéteses de
suspenséao de obrigacdes somente as hipoteses do resgate anual antecipado com
geracao de caixa excedente e ao pagamento de dividendos. A alteragao deve ser
replicadas nos Anexos 4.3.1.2.(a1) e 4.3.1.2.(a2);

16. Clausula 8.3. Aumento de Capital Autorizado — o Conglomerado BB
entende que o Grupo Oi ja possui as deliberagbes societarias necessarias para o
aumento de capital autorizado, por forga da Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Oi, realizada em 22.07.016, que, por aprovagao de
99.05% dos votos validos, ratificou o pedido de recuperacao judicial e concedeu
autorizacao para que a administragao tomasse todas as providéncias e praticasse
todos os atos necessarios com relacdo a recuperacgao judicial. Considerando que
uns dos meios de recuperacao judicial € o aumento de capital social (art. 50, VI,
da Lei n° 11.11/2005) ndo ha necessidade de deliberacao societaria para fais fins.
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Nesse sentido, sugere-se a exclusao da possiblidade de convocagao de
assembleia geral de acionistas;

17. Clausulas 9.1.1 € 9.1.1.1 — ndo ha concordancia do Conglomerado BB com
a redacao das referidas clausulas, em razao da sua amplitude. Deve ser alterada
a sua redacao para que o plano de composicao a ser apresentado pelo Grupo Oi
em outras jurisdicées tenha os mesmos prazos e condi¢cdes estabelecidos no
Plano homologado pela Justica brasileira, sob pena de quebra da isonomia entre
0s credores concursais;

18. Clausulas 9.8 e 9.8.1 — requer a exclusdo das citadas Clausulas, pois
violam as regras de responsabilidade civii e de responsabilizacdo dos
administradores estabelecidas na Lei n° 6.404/76. Ademais, na forma como esta
redigida, a Clausula isenta de responsabilidade os atos que decorrem da
elaboracao do proprio Plano. Portanto, ndo ha possibilidade de concordar;

19.  Anexo 1.1. Definicoes — requer a inclusdo na definicdo de “Saldo de Caixa”
da expressdo “consolidado” apés os termos ‘Demonstrativos Financeiros
Padronizados”;

20. Anexo 1.1. Definigdes — requer a inclusdo na definicdo de “Saldo de Caixa
Minimo” de limites temporais para computar 0s recursos decorrentes do aumento
de capital no calculo do saldo de caixa minimo;

21.  Settlement proposal without prejudice and subject to U.S. Federal Rule of
Evidence 480 and all similar applicable rules — item 11. Expenses — 0
Conglomerado BB néo concorda com o ressarcimento pelo Grupo Oi das
despesas dos advogados, assessores financeiros e outros dos investidores que
firmarao os instrumentos de garantia firme de subscricdo do aumento de capital,
pois tais recursos oneram o Grupo Oi e violam o disposto no artigo 5°, Il, da Lei n°
11.101/2005.

O Conglomerado BB requer sejam efetuadas as modificagdes e alteracoes
solicitadas e listadas acima e, reserva o direito de efetuar outras sugestoes ao
analisar a nova versao do Plano.

Rio de Janeiro (RJ), 19 de dezembro de 2017.
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