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o BNDES

Sr. Presidente
da Mesa da Assembleia Geral de Credores
da Recuperacdo Judicial de Ol S.A. e outras

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES,
credor habilitado na Recuperacao Judicial de Ol S.A. e outras, autos de n° 0203711-
65.2016.8.19.0001, da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro —
RJ, por seus procuradores, vem apresentar nova versao para o Anexo 4.2.4 do Plano,
com minuta de aditivo ao Contrato de Cessao para constar como anexo do Anexo 4.2.4
do Plano, objetivando preservar seus direitos e garantias, conforme assegurado pelo
artigo 49, §2°, da Lei n° 11,101, de 09.02.2005, no ambito do Plano de Recuperacao
Judicial a ser eventualmente submetido a deliberacdo dessa Assembleia Geral de
Credores.

Requer, assim, que seja esta documentacao seja recebida e autenticada pela mesa
que preside esta assembleia, para constar como documento desta Assembleia Geral
de Credores, para todos os efeitos legais.

Rio de Janeiro, f] i de dezembro de 2017.
p/ Banc

Nhcional de Desenvdlvimento Econémico e Social - BNDES
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ANEXO 4.24 AO PLANO DE RECUPERA(;AO JUDICIAL DO GRUPO Ol -
CONDICOES APLICAVEIS AOS CREDITOS DO BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

DEFINICOES E REFERENCIAS - Os termos e expressoes utilizados em letra
mailscula neste Anexo tém seus significados de acordo com o constante no rol de
definicoes do Plano de Recuperacao Judicial (“Plano”), exceto quando definidos de
forma diversa neste Anexo, no Anexo Definicdes (Anexo |) ou no Contrato de Cessao
e Vinculagao de Receitas Unificado e Outras Avengas, conforme aditado.

1.1 Sempre que houver uma referéncia a Clausulas neste Anexo, a remissao sera
a este Anexo, a nao ser quando expressamente disposto que a referéncia é a alguma
Clausula do Plano.

CONFISSAQ E RECONHECIMENTO DE DIVIDA - Pelo presente Anexo (“Anexo”), as
Devedoras em Recuperacao Judicial confessam como certa e exata a divida com o
BNDES no montante de R$ 3.326.951.525,30 (trés bilhdes, trezentos e vinte e seis
milhdes, novecentos e cinquenta e um mil, quinhentos e vinte e cinco reais e trinta
centavos), apurado na Data do Pedido, 20.06.2016, conforme listado no quadro geral
de credores, correspondente ao saldo devedor total da divida com o BNDES sujeita a
recuperacao judicial.

2.1 Este Anexo 4.2.4, constitui, juntamente com o Contrato de Cessao e
Vinculagao de Receitas Unificado, conforme aditado nos termos do anexo a este
Anexo 4.2.4, documento especifico para os fins da Clausula 9.2 do Plano.

JUROS - Sobre o principal da divida das Devedoras em Recuperacao Judicial, como
definido na Clausula 2 (Confissao e Reconhecimento de Divida), anterior, incidirao
juros de 2,946372% ao ano (a titulo de remuneragao), acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, observada a seguinte
sistematica:

| -Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder 6%
(seis por cento) ao ano sera capitalizado, desde a Data do Pedido, no dia
15 (quinze) de cada més e no seu vencimento ou liquidacao, observado o
disposto nas Clausulas 9 e 9.1 (Vencimento em Dias Feriados), e
apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizacao sobre
o saldo devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos
no periodo:

TC= "[(1 + TJLP)/1,06]™Y - 1 (termo de capitalizacdo igual a, abre
colchete, razao entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro
e seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia

correspondente a razdo entre ‘n” e “y’, deduzindo-se de tal
resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizacao; é

i
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TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a
data de capitalizagao, vencimento ou liquidacao da obrigacao,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteracao
do saldo devedor deste Anexo.

y - numero de dias do ano (365 ou 366, caso seja ano bissexto).

b) O percentual de 2,946372% ao ano acima da TJLP (remuneragao),
referido no “caput” desta Clausula, acrescido da parcela nao capitalizada
da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor,
nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas na Clausula 3.2 ou na
data de vencimento ou liquidacdo da divida deste Anexo, observado o
disposto na alinea “a", e considerado, para o calculo diario de juros, o
nimero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as

datas de exigibilidade acima citadas.

[l - Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 2,946372% ao ano acima da TJLP (remuneracao), referido no
‘caput” desta Clausula, acrescido da prépria TJLP, incidira sobre o saldo
devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas na Clausula 3.2 ou
na data de vencimento ou liquidagao da divida deste Anexo, sendo considerado,
para o célculo diario de juros, o numero de dias decorridos entre a data de cada
evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

3.1 O montante referido no inciso |, alinea “a", que sera capitalizado, incorporando-
se ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula 5 (Amortizagao).

3.2 O montante apurado nos termos do inciso |, alinea “b", ou do inciso |l sera
capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més a partir da Homologacao Judicial do Plano
ate o 48° (quadragésimo oitavo) més contado a partir da Homologacéo Judicial do
Plano, sendo exigivel mensalmente a partir do 49° (quadragésimo nono) més
(inclusive) contado a partir da Homologacao Judicial do Plano, e no vencimento ou
liquidacao deste Anexo, observado o disposto nas Clausulas 9 e 9.1 (Vencimento em
Dias Feriados).

PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DIVIDA - A cobranca do principal e encargos
sera feita mediante documento de cobranga expedido pelo BNDES, com
antecedéncia, para as Devedoras em Recuperagdo Judicial liquidarem aquelas
obrigacoes nas datas de seus vencimentos.

4.1 O nao recebimento do documento de cobranca nao eximira as Devedoras em
Recuperagao Judicial da obrigacao de pagar as prestacdes do principal e os encargos
nas datas estabelecidas neste Contrato.

4.2 O BNDES deixara a disposicao das Devedoras em Recuperacao Judicial as
informacoes, dados e calculos que servirem de base para apuracdo dos valores
devidos.



5. AMORTIZACAO - O principal da divida decorrente deste Anexo deve ser pago ao

BNDES em 108 (cento e oito) prestagoes mensais e sucessivas, exigiveis a partir do
73° (septuagésimo terceiro) més contado a partir da Homologacao Judicial do Plano,
inclusive, de acordo com o esquema a seguir:

a) 19,8% (dezenove inteiros e oito décimos por cento) em 60 (sessenta)
prestagoes, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida atualizada
correspondente a esse percentual, dividido pelo nimero de prestacoes ainda
nao vencidas, vencendo-se a primeira no dia 15 do 73° (septuagésimo terceiro)
més contado a partir da Homologacéao Judicial do Plano e a ultima no dia 15 do
132° (centésimo trigésimo segundo) més contado a partir da Homologacao
Judicial do Plano, observado o disposto na Clausula 9 (Vencimento em Dias
Feriados) deste Anexo;

b) 78,49% (setenta e oito inteiros e quarenta e nove centésimos por cento)
em 47 (quarenta e sete) prestagcoes, cada uma delas no valor do principal
vincendo da divida atualizada correspondente a esse percentual, dividido pelo
numero de prestagdes ainda nao vencidas, vencendo-se a primeira no dia 15
do 133° (centesimo trigésimo terceiro) més contado a partir da Homologacéao
Judicial do Plano e a ultima no dia 15 do 179° (centésimo septuagésimo nono)
més contado a partir da Homologacao Judicial do Plano, observado o disposto
na Clausula 9 (Vencimento em Dias Feriados) deste Anexo;

c) uma prestacao no valor do principal vincendo da divida remanescente
atualizada, vencendo-se no dia 15 do 180° (centésimo octogésimo) més
contado a partir da Homologacao Judicial do Plano, observado o disposto na
Clausula 9 (Vencimento em Dias Feriados) deste Anexo;

5.1 As Devedoras em Recuperacao Judicial comprometem-se a liquidar até o dia 15
do 180° (centésimo octogésimo) més contado a partir da Homologagao Judicial do
Plano, data da ultima prestacao de amortizacao, todas as obrigacoes deste Anexo.

HIPOTESE DE PRE-PAGAMENTO OBRIGATORIO - Sempre até 150 (cento e

cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio fiscal, comecando a contar do
encerramento do exercicio fiscal do ano da Homologagao do Plano, as Devedoras em
Recuperacao Judicial deverao:

a) calcular a Geragcao de Caixa Excedente para o respectivo exercicio fiscal

b)

encerrado, com base nas demonstragdes financeiras auditadas das Devedoras
em Recuperagao Judicial; e

utilizar a Geracao de Caixa Excedente do exercicio fiscal encerrado para distribuir
de forma proporcional (pro rata) aos saldos, no momento da distribuicao, a
determinados credores de acordo com o Plano, com a consequente redugao
proporcional do saldo dos respectivos créditos e limitado ao valor do crédito de
desses credores (“Oferta de Geracao de Caixa Excedente”).

Para fins da presente clausula:

‘“Aumento de Capital” sera definido com base na estrutura final de tal aumento de

capital no ambito da aprovacéao do Plano de Recuperacao Judicial.

“Geracao de Caixa Excedente” A partir do 6° (sexto) exercicio fiscal contado da data

da Homologacao Judicial do Plano, o GRUPO Ol destinar/é. a dlgxerminados credores de

.




acordo com o Plano o montante equivalente a 70% (setenta por cento) do Saldo de
Caixa que exceder o Saldo do Caixa Minimo.

‘Saldo de Caixa” significa a soma das seguintes contas do balango patrimonial ativo
consolidado: 1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa; e 1.01.02 Aplicacoes
Financeiras; apurados nas demonstragoes financeiras anuais consolidadas da Oi.

“‘Saldo de Caixa Minimo”, com relagdo a qualquer exercicio fiscal, significa o maior
valor entre: (1) 25% da soma do OPEX e do CAPEX para o respectivo exercicio fiscal,
calculado anualmente com base nas demonstragcoes financeiras anuais consolidadas
da Oi para o respectivo exercicio fiscal; ou (2) R$ 5 bilhdes. Adicionalmente, quaisquer
recursos oriundos de Aumento de Capital serdao adicionados ao calculo do Saldo de
Caixa Minimo, da seguinte forma: () No ano da realizacao do Aumento de Capital,
100% (cem por cento) dos recursos oriundos de tal Aumento de Capital seréao
adicionados ao calculo do Saldo de Caixa Minimo; (Il) No ano apés a realizacao do
Aumento de Capital, 66% (sessenta e seis por cento) dos recursos oriundos de tal
Aumento de Capital serao adicionados ao calculo do Saldo de Caixa Minimo; (lll) No
segundo ano apods a realizacao do Aumento de Capital, 33% (trinta e trés por cento)
dos recursos oriundos de tal Aumento de Capital serdo adicionados ao calculo do
Saldo de Caixa Minimo; e (IV) Nos anos subsequentes, os recursos oriundos de tal
Aumento de Capital nao serao adicionados ao calculo do Saldo de Caixa Minimo.

6.1. A distribuicao de receita dentro da Oferta de Geragao de Caixa Excedente
devera ser proporcional (pro rata) aos saldos, no momento da distribuicdo, dos
creditos a determinados credores como previsto no Plano. O saldo remanescente de
tais creditos, apos o pagamento decorrente da Oferta de Geracdo de Caixa
Excedente, sera recalculado e ajustado nos termos do Plano.

RESTRICAO A PAGAMENTOS DE DIVIDENDOS - Até o 6° (sexto) aniversario da
data de Homologacao Judicial do Plano, conforme aplicavel, as Devedoras em
Recuperacao Judicial e qualquer Controlada Relevante nao poderao declarar ou
efetuar o pagamento de quaisquer dividendos, retorno de capital ou realizar qualquer
outro pagamento ou distribuicao sobre (ou relacionado) as acdes do capital social ou
de qualquer Controlada Relevante (incluindo qualquer pagamento em relagao a
qualquer fusao ou consolidacao envolvendo as Devedoras em Recuperacao Judicial
ou qualquer Controlada Relevante).

Estao excetuados das restrigoes descritas neste item, a declaracao ou pagamento de:

(A) dividendos, retorno de capital ou outras distribuicoes exclusivamente das
Controladas para as Devedoras em Recuperagdo Judicial ou para qualquer outra
Controlada Relevante;

(B) pagamentos pelas Devedoras em Recuperacao Judicial ou qualquer
Controlada Relevante para acionistas dissidentes de acordo com a legislagao aplicavel
realizados ap6s a Homologagao do Plano e que nao sejam proibidas de acordo com
esse Anexo e o Plano;

(®)) qualquer pagamento de dividendos realizado de acordo com o Plano.

7.1.  Apos o 6° (sexto) aniversario da data de Homologacéao Judicial do Plano,
conforme aplicavel, as Devedoras em Recuperacao Judicial e qualquer Controlada
Relevante estarao autorizadas a declarar ou efetuar o pagamento de qualquer
dividendo, retorno de capital ou realizar qualquer outro pagamento ou distribuicao
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sobre (ou relacionado) as agoes de suas emissoes (incluindo qualquer pagamento em
relagado a qualquer fusao ou consolidacao envolvendo as Devedoras em Recuperacao
Judicial ou qualquer Controlada Relevante) somente se o quociente divida liquida
consolidada da Oi / EBITDA referente ao exercicio social encerrado imediatamente
anterior a declaragao ou pagamento for igual ou inferior a 2 (dois).

Estao excetuados das restricbes descritas no item (7.1) acima, a declaracao ou
pagamento de:

(A) dividendos, retorno de capital ou outras distribuicées exclusivamente das
Controladas para as Devedoras em Recuperagao Judicial ou para qualquer outra
Controlada Relevante;

(B) pagamentos pelas Devedoras em Recuperacao Judicial ou qualquer
Controlada Relevante para acionistas dissidentes de acordo com a legislagao aplicavel
realizados apos a Data de Homologagao do Plano de Recuperagao e que nao sejam
proibidas de acordo com esse Anexo e o Plano;

(C) qualguer pagamento de dividendos realizado de acordo com o Plano de
Recuperacao Judicial.

7.2. Para efeito da presente clausula, “Divida Liguida” sera definida como a Divida
Consolidada Total deduzida do Saldo de Caixa, como definido na Clausula 6 deste
anexo.

ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAOQO
DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO PIS/PASEP E DO FAT - Na hipotese
de vir a ser substituido o critério legal de remuneracao dos recursos repassados ao
BNDES, originarios do Fundo de Participagao PIS/PASEP e do Fundo de Amparo ao
Trabalhador - FAT, a remuneracéo prevista na Clausula 3 (*Juros”) podera, a critério
do BNDES, passar a ser efetuada mediante utilizagado do novo critério de remuneragao
dos aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que, além de preservar o valor
real da operacgdo, a remunere nos mesmos niveis anteriores. Nesse caso, 0 BNDES
comunicara a alteracao, por escrito, as Devedoras em Recuperacao Judicial.

VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS - Todo vencimento de prestagao de amorlizagao
de principal e encargos que ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais,
estaduais, distritais ou municipais, inclusive os bancarios, sera, para todos os fins e
efeitos deste Anexo, deslocado para o primeiro dia util subsequente, sendo os
encargos calculados até essa data, e se iniciando, também a partir dessa data, o
periodo seguinte regular de apuracao e calculo dos encargos deste Anexo.

9.1 Para efeito do disposto na Clausula 9, salvo disposicao expressa em contrario,
serao considerados os feriados do lugar onde estiver a sede das Devedoras em
Recuperagao Judicial, cujo enderego estiver indicado no Plano.

OBRIGACOES ESPECIAIS DAS DEVEDORAS EM RECUPERACAQ JUDICIAL-
Obrigam-se as Devedoras em Recuperacao Judicial a:

| - cumprir, no que couber, até final quuidagéo/da, divida decorrente deste

o




Anexo, as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’,
aprovadas pela Resolucdo n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente
alteradas pela Resolucao n°® 775, de 16.12.1991, pela Resolucao n° 863, de
11.3.1996, pela Resolugao n°® 878, de 4.9.1996, pela Resolucao n° 894, de
6.3.1997, pela Resolucao n® 927, de 1.4.1998, pela Resolugcao n® 976, de
24.9.2001, pela Resolugao n°® 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugao n° 1.832, de
15.9.2009, pela Resolugao n°® 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugao 2.139, de
30.8.2011, pela Resolucao n® 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugao n° 2.556, de
23.12.2013, pela Resolucao n® 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugao n° 2.607,
de 8.4.2014, pela Resolugao n° 2.616, de 6.5.2014, e pela Resolugao n° 3.148,
de 24.5.2017, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da
Uniao (Secao 1), de 29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997,
15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.2011,
24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017, respectivamente, cujo
exemplar, disponivel na pagina oficial do BNDES na Internet
(www.bndes.gov.br), ja foi entregue as Devedoras em Recuperagao Judicial, as
quais, apos tomarem conhecimento de todo o conteudo do mesmo, declaram
aceita-lo como parte integrante e inseparavel deste Anexo e do Plano, para
todos os fins e efeitos juridicos;

Il - manter em situagao regular suas obrigacdes junto aos o6rgaos do meio
ambiente, durante o periodo de vigéncia deste Anexo;

Il - observar, durante o periodo de vigéncia deste Anexo, o disposto na
legislacao aplicavel as pessoas com deficiéncia;

IV - notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que
tomar ciéncia, de que elas, ou qualquer de suas controladoras, controladas, ou
ainda, qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios,
representantes, bem como, quando relacionados ao projeto, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacao,
inquérito, agao, procedimento e/ou processo, judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos a pratica dos seguintes atos, desde que nao estejam sob sigilo ou
segredo de justica:

a) atos lesivos ou crimes, contra a ordem econGmica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacao nacional e/ou estrangeira aplicavel,

b) atos que importem em trabalho infantil, trabalho escravo, crime ou
infracao ambiental e danos ao meio ambiente;

V - nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato,
assim como nao praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra as ordens
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de



bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacao nacional e/ou estrangeira aplicavel;

VI - nao praticar atos que importem em discriminacao de raga ou género,
trabalho infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou
sexual, ou que importem em crime contra o meio ambiente;

VIl - tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus
administradores ou de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou
representantes; bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao projeto, pratiquem os atos descritos nos incisos V e VI;

VIII - comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa
que, exercendo funcado remunerada ou estando entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado(a) Federal ou Senador(a);

IX - sem a prévia autorizacao do BNDES, nao ceder, vincular, ou constituir
penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) ou receita(s) dado(s) em garantia ao
BNDES.

X - apresentar ao BNDES, anualmente, ate o final do periodo de
amortizagao do contrato, a declaragao de que trata a alinea “a” do inciso V da
Clausula 12 (Declaragoes das Devedoras em Recuperacao Judicial);

Xl — apresentar, anualmente, no prazo maximo de até 30 de abril do ano
subsequente, as demonstracoes financeiras das Devedoras em Recuperacao
Judicial com data base em 31 de dezembro, auditadas por empresa de
auditoria independente, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios, até
final liquidacao de todas as obrigacdes assumidas no presente Anexo;

Xl - durante o prazo de vigéncia deste Anexo, manter em dia suas obrigacoes
perante a Agéncia Nacional de Telecomunicacées - ANATEL, cujo nao
cumprimento possa causar danos a implantacao do projeto, e/ou afetar
significativamente a qualidade do servico prestado, e/ou afetar a capacidade de
pagamento das Devedoras em Recuperacao Judicial;

Xl - nao constituir, salvo autorizacao prévia e expressa do BNDES, garantias
hipotecarias ou fianca bancaria de primeira linha no Brasil, em montante
superior a US$100.000.000,00 (cem milhoes de dolares dos Estados Unidos)
por ano, em beneficio de outros credores de longo prazo, a excecao de
garantias usuais no curso normal dos negocios das Devedoras em
Recuperacao Judicial e aquelas prestadas em processos judiciais e/ou
administrativos, sem que sejam prestadas as mesmas garantias ao BNDES,
com igual prioridade de pagamento;

10.1 Para os fins da obrigacao especial de que trata o inciso IV da Clausula 10
(Obrigagoes Especiais das Devedoras em Recuperagao Judicial), considera-se ciéncia
das Devedoras em Recuperagao Judicial:

a) o recebimento de citacado, intimacao ou notificagao, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

b) a comunicacdo do fato pelas Devedoras em Recuperacao Judicial a
autoridade competente; e

c) a adocao de medida judicial ou extrajudicia} pelas Devedoras em
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Recuperacao Judicial contra o infrator.

10.2 Nas hipoteses previstas no inciso 1V da Clausula 10 (Obrigagdes Especiais das
Devedoras em Recuperacao Judicial), as Devedoras em Recuperacao Judicial devem,
quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais
decisbes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no
ambito dos citados procedimentos, bem como informagoes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.

10.3 Para os fins da obrigagao especial de que trata o inciso VI, sédo consideradas
medidas destinadas a impedir a pratica de condutas corruptas, entre outras a
implementacao, a manutencao e/ou o aprimoramento de praticas e/ou sistemas de
controle interno, incluindo padrées de conduta, politicas e procedimentos de
integridade, visando garantir o fiel cumprimento da legislacao nacional ou estrangeira
aplicavel as Devedoras em Recuperacao Judicial e/ou as suas controladas.

RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL - Na hipdtese de sucessao
empresarial, os eventuais sucessores das Devedoras em Recuperacao Judicial
responderao solidariamente pelas obrigacoes decorrentes deste Anexo.

11.1 Nao se aplica o disposto na Clausula 11 (Responsabilidade na Sucessao
Empresarial) se houver prévia anuéncia do BNDES ao afastamento da solidariedade
na cisao parcial.

DECLARACOES DAS DEVEDORAS EM RECUPERACAO JUDICIAL- As Devedoras
em Recuperacao Judicial declaram, na data de Aprovacao do Plano, que:

| - Com relacao a legitimidade para contratar:;

a) possuem pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este
Anexo e cumprir as obrigagdes por ela aqui assumidas, tendo adotado
todas as medidas societarias necessarias para autorizar a respectiva
celebracao;

b) nao ha Deputado(a) Federal, nem Senador(a) diplomado(a) ou
empossado(a), exercendo fungao remunerada ou entre seus
proprietarios, controladores ou diretores, ndo se configurando as
vedacoes previstas pela Constituicao Federal, art. 54, incisos | e Il;

Il - Com relacao as praticas leais:

a) cumprem as leis, regulamentos e politicas anticorrupcao, bem como as
determinacdes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade,
nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou
contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas
corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos
lesivos, infragoes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administracao publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacao nacional e/ou estrangeira aplicavel;

b) nao tém conhecimento de que fornecedores, contratados ou



subcontratados para a realizacao do projeto, tenham praticado qualquer
ato com ele relacionado que infrinja qualquer uma das normas
mencionadas na alinea “a” deste inciso;

C) nem elas, nem suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, ou
qualquer outra pessoa que atue em seu nome ou em seu beneficio esta
atualmente sujeita a qualquer embargo administrado ou executado pelo
governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nagoes Unidas ou
por qualquer outra jurisdicao aplicavel as Devedoras em Recuperagao
Judicial ou suas controladas;

d) nem elas, nem suas controladas estdo constituidas, domiciliadas ou
localizadas em pais ou territorio que esteja sujeito a embargo
administrado ou executado pelo governo brasileiro, pelo Conselho de
Seguranga das Nacées Unidas ou por qualquer outra jurisdicao
aplicavel as Devedoras em Recuperagao Judicial ou suas controladas;

e) nem elas, nem suas controladas tém conhecimento de terem
participado ou de participarem de qualquer negociacdo com qualquer
pessoa ou com qualquer pais ou territdrio que, a época da negociacao,
se encontrava ou que atualmente se encontre sujeita a qualquer
embargo administrado ou executado pelo governo brasileiro, pelo
Conselho de Seguranca das Nacgoes Unidas ou por qualquer outra
jurisdicao aplicavel as Devedoras em Recuperagao Judicial ou suas
controladas;

f) nao tém conhecimento de quaisquer fatos que nado tenham sido
expressamente declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar
adversamente a decisao de concessao do financiamento.

Il - Com relagao aos aspectos socioambientais:

a) cumprem o disposto na legislagao referente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e adota medidas e agoes destinadas a evitar ou corrigir danos
ou violacoes ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que
possam vir a ser causados em decorréncia do projeto;

b) estdo regular perante os 6rgaos do meio ambiente, permanecendo
validas todas as licencas, autorizagoes, outorgas e afins atualmente
necessarias para o projeto apresentadas ao BNDES;

c) observam a legislacao aplicavel as pessoas com deficiéncia na
execucdo do projeto, em especial as exigéncias previstas na Lei n°
13.146, de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

IV - Com relagao aos aspectos fiscais:

a) estdo regulares com as obrigagbes de natureza tributaria, inclusive
contribuicoes sociais, trabalhista e previdenciaria.

V - Com relagao as garantias prestadas:

a)  nao houve cessao, vinculacao ou constituicao de penhor ou gravame sobre
o(s) direito(s) ou receita(s) dado(s) em garantia ao B
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12.1 As Devedoras em Recuperacao Judicial estao cientes de que a falsidade das
declaragbes prestadas no caput desta Clausula podera acarretar a aplicagao das
sancoes legais cabiveis, de natureza civil e penal, além do vencimento antecipado do
Anexo.

12.2 As Devedoras em Recuperacao Judicial deverao, sempre que requisitado pelo
BNDES, no prazo de até 30 dias a contar da data de recebimento da notificacéo,
reiterar expressamente as declaragoes prestadas nesta Clausula 12, comunicando
qualquer alteracao relevante de fato que faga com que as declaracdes deixem de ser
verdadeiras, consistentes, corretas ou suficientes, até a final liquidacao de todas as
obrigagoes decorrentes deste Anexo.

TRANSFERENCIA DE SIGILO - As Devedoras em Recuperacao Judicial declaram
que tém ciéncia de que o BNDES prestara ao Tribunal de Contas da Uniao (TCU), ao
Ministério Publico Federal (MPF) e ao Ministério da Transparéncia, Fiscalizagdo e
Controle as informagoes que sejam requisitadas por estes, com a transferéncia do
dever de sigilo.

PROCURACAO RECIPROCA - As Devedores em Recuperacao Judicial, neste ato, e
de forma irrevogavel e irretratavel, constituem-se muitua e reciprocamente
procuradores até solucao final da divida ora confessada, com poderes para receber
citacoes, notificacdes e intimagdes, e, ainda, com poderes “ad judicia” para o foro em
geral, que poderao ser substabelecidos para advogado, tudo com relacao a quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que contra eles forem promovidos pelo
BNDES, em decorréncia deste Anexo, podendo praticar todos os atos necessarios ao
bom e fiel desempenho deste mandato.

INADIMPLEMENTO - Na ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes confessadas
pelas Devedoras em Recuperacao Judicial, sera observado o disposto nos arts. 40 a
47-A das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se
refere a Clausula 10 (Obrigacdes Especiais das Devedoras em Recuperagao Judicial),
inciso |.

LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DIVIDA - Na hipétese de liquidagao antecipada
integral da divida, serao liberadas as garantias, aplicando-se as demais obrigagdes o
disposto no art. 18, paragrafo segundo, das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES", mencionadas na Clausula 10, inciso |.

OBRIGACOES ESPECIAIS DA Ol S.A. — A Ol S.A., ratifica neste ato a obrigacao de
manter, durante a vigéncia deste Anexo e até quitacdo integral das obrigagoes
previstas neste Anexo, quatro dos cinco indices financeiros, de acordo com os valores
estipulados a seguir, apurados trimestralmente, sempre nos meses de margo, junho,
setembro e dezembro, com base nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores
cobertos por demonstragoes financeiras consolidadas da Ol S.A., auditadas por
auditores externos cadastrados na Comissao de Valores Mobiliarios:

a) Divida Financeira Total / EBITDA: igual ou inferior a 4,0

b) EBITDA / Servico da Divida: igual ou superior a 1,75;



c) (Divida de Curto Prazo — Disponibilidades) / EBITDA: igual ou inferior a 0,70;
d) PL/AT: igual ou superior a 0,25;

e) [EBITDA - (Imposto de Renda + Contribuicao Social)] / [Amortizagoes +
(Despesas Financeiras - Receitas Financeiras) - Disponibilidades do
fechamento do exercicio anterior]: igual ou superior a 1,30.

17.1 O descumprimento, por parte da Ol S.A., de dois ou mais dos indices financeiros
previstos na Clausula 17, acarretara no blogueio das “Contas Retencdo”, na forma do
Contrato de Cessao e Vinculacao de Receitas Unificado e Qutras Avencas, de
20.09.2013, conforme aditado, ainda que nao tenha sido firmado o aditamento previsto
na parte final da Clausula 19 deste Anexo.

17.2 As Devedoras em Recuperagao Judicial poderao submeter a aprovagao do
BNDES a substituicao do bloqueio de receitas, previsto na Clausula 17.1 acima, por
refor¢o de garantias mediante a caucao de aplicagoes financeiras pré-existentes, de
titularidade das Devedoras em Recuperagao Judicial, em montante suficiente para
atender a ordem de bloqueio, caucao esta que sera liberada quando restabelecidos o0s
indices financeiros pactuados, apurados na forma da Clausula 17. As Devedoras em
Recuperacao Judicial serao responsaveis pelo cumprimento de todas as formalidades
necessarias a constituicao desta garantia, a qual devera ser objeto de instrumento
proprio.

17.3 Se for comprovado que a Ol S.A. descumpriu 2 (dois) ou mais dos indices
financeiros previstos na Clausula 17 em 1 (um) periodo de apuragao, o BNDES podera
optar, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos a divulgacao oficial ao mercado dos
resultados da Ol S.A. entre:

i) a manutencao do bloqueio previsto na Clausula 17.1; ou

i) declarar o vencimento antecipado da divida objeto deste Anexo, com a exigibilidade
da divida e imediata sustacao de qualquer desembolso.

17.4 Para efeitos de apuracao dos indices financeiros constantes Clausula 17 deverao
ser adotadas as seguintes definicoes e critérios:

a) Divida Financeira Total = somatorio do valor contabil das dividas onerosas
consolidadas da Ol S.A. junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo
empréstimos e financiamentos com terceiros; emissao de Debéntures, de Notas
Promissdrias (Commercial Papers), no mercado de capitais local e/ou
internacional (Bonds, Eurobonds e outros); avais, fiangas, penhores ou garantias
prestadas; bem como a venda ou a cessdo de recebiveis futuros, caso sejam
contabilizados como obrigacbes nas Demonstracoes Financeiras consolidadas da
Ol S.A;

b) Divida Financeira Liquida = Divida Financeira Total menos a soma das
Disponibilidades;

c) EBITDA = somatorio (sem qualquer duplicidade), para os quatro dltimos e
consecutivos trimestres fiscais, cada qual um "periodo contabil”, (i) do resultado
operacional para determinado periodo contabil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordinarios); (i) dos seguintes fatores que foram deduzidos para fins de
determinagdao do resultado operacional: (1) depreciacao e amortizagao
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas financeiras
provenientes de outras atividades inerentes ao seu negpcig, quer seja: o lucro




operacional antes das despesas financeiras, impostos, depreciacoes e
amortizagoes, conforme demonstragoes financeiras consolidadas;

d) Servico da Divida = somatério dos juros da Divida Total pagos nos quatro
Ultimos e consecutivos trimestres fiscais. Estdo excluidas deste calculo as
variagoes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa e, por fim, as despesas
oriundas de provisdes (que nao tiveram impacto no fluxo de caixa, mas apenas
registro contabil);

e) Divida de Curto Prazo = somatorio do saldo de Empréstimos e Financiamentos,
de Debéntures, de Notas Promissorias (Commercial Papers), de titulos emitidos
no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no passivo circulante;

f) Disponibilidades = recursos depositados no Caixa e em aplicagdes financeiras,
registrados no ativo circulante;

g) PL = Patriménio Liquido, inclusive “Participagdes Minoritarias”;
h) AT = Ativo Total;

i) Amortizacbes = somatorio das amortizacoes da Divida Total pagas nos quatro
ultimos e consecutivos trimestres fiscais; e

j) Imposto de Renda, Contribuicao Social e Receitas Financeiras = somatério dos
valores contabilizados no demonstrativo de resultado nos quatro Ultimos e
consecutivos trimestres fiscais.

18. RATIFICACAO DA CESSAO DA INDENIZACAO NA HIPOTESE DE EXTINCAO DE

19.

CONCESSAO - Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes
deste Anexo, como o principal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas
e despesas, as Devedoras em Recuperacao Judicial ratificam as garantias do BNDES
relacionadas aos créditos objeto deste Anexo, nos termos dos artigos 49, §1°; 50, §1°;
e 59, caput, da Lein® 11.101/2005, especialmente quanto a Cessao da Indenizacao na
Hipotese de Extincdo da Concessao, que a Ol e a TELEMAR, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, ratificam que cedem, em favor do BNDES, as indenizagoes a
elas devidas na hipotese de extingao dos Contratos de Concessao dos servigos de
telefonia fixa comutada, firmados entre a Ol ou a TELEMAR e a Agéncia Nacional de
Telecomunicacoes — ANATEL, em montante suficiente para a liquidacdo da divida
confessada neste Anexo.

18.1  Avratificacao da garantia a que se refere a Clausula 18 (Cesséo da indenizacgéo
na hipotese de extincdo de concessao) sera formalizada mediante a notificagao ao
Poder Concedente, por meio da ANATEL, anexando copia deste Anexo, para os fins
do artigo 290 do Codigo Civil, bem como solicitando que eventual pagamento de
indenizagoes em caso de extingao dos Contratos de Concessao dos servigos de
telefonia fixa comutada firmados entre a Ol ou a TELEMAR e a ANATEL seja efetivado
diretamente ao BNDES, em montante suficiente para liquidagdo das obrigacoes
confessadas neste Anexo.

RATIFICAGAO DA VINCULACAO E CESSAO DE RECEITAS — Para assegurar o
pagamento de quaisquer obrigacoes decorrentes deste Anexo, como o principal da
divida, juros, comissbes, pena convencional, multas e despesas, as Devedoras em
Recuperacao Judicial ratificam as garantias do BNDES relacionadas aos créditos
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objeto deste Anexo, nos termos dos artigos 49, §1°9 50, §1° e 59, caput, da Lei n°
11.101/2005, especialmente quanto ao disposto no Contrato de Cessao e Vinculacao
de Receitas Unificado e Outras Avengas, registrado sob o n® 948348, no Quarto Oficio
do Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (“Contrato de Cessao”), em
04.10.2013, conforme aditado, por meio do qual e em garantia de financiamentos
contratados foram empenhadas receitas vinculadas da O1, da O1 MOVEL e da TELEMAR,
que as mesmas se obrigam a cumprir fielmente, até o pagamento integral dos créditos
com o BNDES sujeitos ao Plano de Recuperacao e confessados neste Anexo,
permanecendo integralmente valido e plenamente eficaz, devendo ser porém aditado,
no prazo de noventa dias da Homologacao Judicial do Plano, para o fim de, ratificando
as demais disposicoes contratuais, alterar a redacéo da clausula oitava do Contrato de
Cessao para que os indices financeiros la indicados mediante remissao aos contratos
de financiamento passem a ser indicados mediante remissao a Clausula 17 deste
Anexo 4.2.4, por meio da qual séo ratificados tais indices financeiros, bem como a
redacao do paragrafo quarto da Clausula Nona para atualizar as informagoes la
constantes para os fins do artigo 1.424 do Cdédigo Civil, nos termos do Anexo |l a este
Anexo 4.2.4,

VENCIMENTO ANTECIPADO - O BNDES podera declarar vencido antecipadamente
o credito regido por este Anexo, com a exigibilidade imediata da divida ou a
convolacao da Recuperacao Judicial em Faléncia, nos termos dos arts. 61, §1°, e 73,
IV, da Lei n° 11.101/05, no periodo aplicavel, se, além das hipdteses previstas nos
artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’, a
que se refere a Clausula 10 (Obrigacoes Especiais das Devedoras em Recuperacao
Judicial), inciso |, forem comprovados pelo BNDES:

a) a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razao da
pratica de atos, pelas Devedoras em Recuperacédo Judicial, que importem em
trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

b) a falsidade das declaracoes apresentadas na Clausula 12 (Declaragoes das
Devedoras em Recuperacgao Judicial);

¢) ainclusao, em acordo societario, estatuto ou contrato social das Devedoras em
Recuperacao Judicial, ou das empresas que a controlam, de dispositivo pelo
qual seja exigido quérum especial para deliberacao ou aprovacao de matérias
que limitem ou cerceiem o controle de qualquer dessas empresas pelos
respectivos controladores, ou, ainda, a inclusao naqueles documentos, de
dispositivo que importe em:
i) restricdbes a capacidade de crescimento das Devedoras em
Recuperacao Judicial ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico;
i) restricoes de acesso das Devedoras em Recuperacao Judicial a novos
mercados; ou restricdbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigacoes financeiras decorrentes desta operacao;,

d) a extincao das licencas concedidas as Devedoras em Recuperacao Judicial,
pela Agéncia Nacional de Telecomunicagoes - ANATEL, para a exploracao dos
servicos de telefonia.

20.1 A divida prevista neste Anexo também vencera antecipadamente, com a
exigibilidade da divida, na data da diplomagcao como Deputado(a) Federal ou
Senador(a), de pessoa que exerca funcao remunerada nas Devedoras em
Recuperacao Judicial, ou estejam entre os seus proprietari /gé"ntroladores ou
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diretores, pessoas incursas nas vedacdes previstas pela Constituicao Federal, artigo
54, incisos | e |l. Nao havera incidéncia de encargos de inadimplemento, desde que o
pagamento ocorra no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data da diplomagao,
sob pena de nao o fazendo incidirem os encargos previstos para as hipoteses de
vencimento antecipado por inadimplemento.

20.2 A declaracao de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea “a"
nao ocorrera se efetuada a reparacao imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a
pena imposta as Devedoras em Recuperagao Judicial, observado o devido processo
legal.

SUSPENSAO DE OBRIGAGCOES - Comecando no dia de um Evento de Suspenséao
de Obrigacoes e terminando em uma Data de Reversao (como abaixo definido)
(referido periodo denominado “Periodo de Suspensao”) no que se refere a este
contrato, as obrigacoes listadas abaixo nao serdo mais aplicaveis a este contrato
(“Obrigacdes Suspensas”):

(1) Hipotese de Pré Pagamento Obrigatorio, prevista na Clausula 6 deste Anexo;
2) Restricao a Pagamento de Dividendos, prevista na Clausula 7 deste Anexo;

21.1. Em qualquer periodo de tempo, caso 2 (duas) dentre as seguintes agéncias de
rating (Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody’s) classifiquem a Oi com grau de
investimento e, nenhum descumprimento ou Evento de Vencimento Antecipado tenha
ocorrido, as obrigacdes listadas na clausula Suspensao de Obrigagoes estarao
suspensas (‘Evento de Suspensdo de Obrigagoes”). Se em qualquer data
subsequente (“Data de Reversao”), 1 (uma) ou ambas as agéncias de rating cancelar
os ratings de grau de investimento ou reduzir os ratings da Oi abaixo de grau de
investimento, as Obrigagdes Suspensas voltam a ser aplicaveis. As Devedoras em
Recuperacao Judicial deverao notificar o BNDES por meio de cartada ocorréncia de
um Evento de Suspensao de Obrigacdes ou da Data de Reversao.

MULTA DE AJUIZAMENTO - Na hipotese de cobrancga judicial da divida confessada
neste Anexo, as Devedoras em Recuperagao Judicial pagarao multa de 10% (dez por
cento) sobre o principal e encargos da divida, além de despesas extrajudiciais,
judiciais e honorarios advocaticios, devidos a partir da data de propositura da medida
judicial de cobranga.

SOLIDARIEDADE — As recuperandas Ol, TELEMAR, Ol MOVEL S.A., COPART 4 e
COPART 5 sao solidariamente responsaveis pelo cumprimento de todas as
obrigacoes previstas nesse Anexo, conforme disposto na clausula 3.1.1.2 do Plano de
Recuperacao Judicial.

FORO - Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste anexo, que nao
puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede do
BNDES.

DISPOSICOES FINAIS - Aplicam-se, no que nao conflitarem com este Anexo, as
demais disposi¢oes gerais do Plano, do qual este Anexo é parte integrante.

25.1  As disposicbes deste Anexo, inclusive as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS



CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a Clausula 10 (Obrigacdes Especiais das
Recuperandas), inciso |, sempre prevalecerdo sobre o Plgno no que diz
respeito aos créditos do BNDES regidos por este Anexo.




Anexo | - Definigcoes do Anexo 4.2.4

Os termos definidos para o Anexo 4.2.4, que terao o significado abaixo:

“Ativo_Total” significa o valor total dos ativos consolidados da Oi, conforme definido
como “Ativo total” no balango consolidado da Oi, no final do trimestre fiscal concluido
mais recentemente ou periodo anual completo para o qual estdo disponiveis
demonstracoes financeiras publicadas pela Oi.

‘CAPEX” significa investimentos realizados para adquirir bens fisicos ou servigos que
vao expandir a capacidade da Oi (consolidando suas controladas) de gerar lucro. E a
sigla da expresséo inglés “capital expenditure”.

‘Controlada Relevante” significa qualquer uma das Recuperandas.

“Devedoras em Recuperacao Judicial” significam a Ol S.A. — EM RECUPERAGCAO
JUDICIAL, sociedade andtnima de capital aberto, com sede na Rua do Lavradio, 71,
Centro— CEP: 20230-070, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 76.535.764/0001-43, neste ato devidamente
representada na forma de seu estatuto social; a TELEMAR NORTE LESTE S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade an6nima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n” 33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento na Rua
do Lavradio, 71, Centro— CEP: 20230-070, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro; e a Ol MOVEL S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL sociedade anénima
de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.423.963/0001-11, com sede e
principal estabelecimento no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio
Estacao Telefbnica, térreo (parte 2), Brasilia — DF, CEP: 70713-900.

“Dia Util": Significa qualquer dia aonde haja expediente bancario na cidade do Rio de
Janeiro.

‘Divida Consolidada Total” significa o Endividamento consolidado da Oi.

‘Endividamento” significa o somatério do saldo de empréstimos e financiamentos, de
debéntures, de notas promissorias (commercial papers) e de titulos emitidos no
mercado internacional (bonds, eurobonds), registrados no passivo (circulante e nao
circulante), bem como do saldo de instrumentos derivativos registrados no ativo ou
passivo (circulante e nao circulante) do balanco consolidado da Oi. Para evitar
duvidas, “Endividamento” n&o incluira quaisquer obrigagdes devidas com relacdo ao
‘Programa de Recuperacédo Fiscal—REFIS,” ao “Programa Especial de Parcelamento
de Impostos—REFIS Estadual” e ao “Programa de Parcelamento Especial—PAES",
qualquer outro acordo de pagamento de tributo firmado com qualquer entidade
governamental brasileira, bem como quaisquer obrigagoes de pagamento para com
agéncias reguladoras e/ou qualquer outro acordo de pagamento que seja devido a
qualquer credor que, antes da Data da Homologagao da Recuperacdo Judicial, nao
fosse considerado no célculo de Endividamento.

[&




"Gravame" significa hipoteca, penhor, direitos de garantia, oneragao, gravame ou
cobranga de qualquer tipo (incluindo, sem qualquer limitacao, qualquer condicao de
venda ou outro contrato de reserva de propriedade ou arrendamento ou qualquer
contrato a dar qualquer direito de garantia).

“Grupo Oi" significa a Oi e suas Controladas.

“OPEX" significa o resultado dos custos continuos que uma empresa tem para se
manter funcionando. E a sigla da expressao inglés “"operational expenditure”.

‘Plano de Recuperacao Judicial” ou “Plang” significa o Plano de Recuperacao Judicial
da Oi, da Telemar, da Oi Movel, da Copart 4, da Copart 5, da PTIF e da Ol Coop,
homologado em juizo nos autos do processo de Recuperacao Judicial em tramite
perante a 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, sob o n°
0203711-65.2016.8.19.001.

"Pessoa" significa um individuo, parceria, sociedade andnima, sociedade limitada,
business trust, empresa de economia mista, trust, associacao, joint venture ou
qualguer nagao ou governo, qualquer estado, provincia ou outra subdivisao politica
nesse sentido, qualquer banco central (ou autoridade regulatéria € monetaria similar)
nesse sentido, e qualquer entidade exercendo funcdes executivas, legislativas,
judiciais, regulatérias ou administrativas ou relativo ao governo.

‘Recuperandas” significam as empresas Oi S.A. — Em Recuperacgao Judicial ("Oi"), da
Telemar Norte Leste S.A. — em Recuperacgédo Judicial (“Telemar”), da Oi Movel S.A. —
em Recuperacdo Judicial (“Oi Movel”), da Copart 4 Participagbes S.A. — em
Recuperacao Judicial, da Copart 5 Participacoes S.A. — em Recuperacao Judicial, da
Portugal Telecom International Finance B.V. — em Recuperacao Judicial e da Oi Brasil
Holdings Cooperatief UA — em Recuperacao Judicial (cada uma individualmente como
‘Recuperanda” e, em conjunto “Recuperandas”).




-.. fh I o .I o N II n .... n N ‘ o o I. .I h
Fo' "L "|H=1, B~ = = sy geap | fm oanaplk e e Ak

‘I . 1. ..II..- I. = -. - . - I - I..
B I.. - - . '
. - .II : . I.-I -
- .1- . I.I - I- - . L II .. I - . .I

o o *-. n I:.. o n I. I. n N
-I.I.. N ..'. -.‘- #_- - n .. .‘. II n .. ..
=. T L :r = 1. R = I
n n .l N n n n -:- .. I:I
= a1 e . I o= .. M = = =
g == = =i=dpl . & a=im L == s 2 in "] C"ATF TP
L SR L N e =1 " Faf"f., 1. 20" oan "
o ‘ N n .I. .*.I. ..I .I I N B l.-.. : .I n
R = = “F .. mu- °d == =1 1 .
o e L I I I I I P Iy ="
B S LR "m0 TS s Ry e e T e MM et .
B I.I ‘. I. I. .' I. I..l n -. LN N .l .I n
J .‘ N III. n - -.I n n .r1. N I.I - -.
= =41, 4k 1T =, = = F e T
o B l. L.... .. + I.I I II.. IH.II.‘.JI I. *Ill..
7 1" 1= . L e e e T
" el T w0
is .
1
Id n
.



ANEXO Il AO ANEXO 4.2.4 AO PLANO DE RECUPERA(}AO JUDICIAL DO GRUPO OI -
CONDICOES APLICAVEIS AOS CREDITOS DO BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

ADITIVO AO CONTRATO DE CESSAO E
VINCULACAO DE RECEITAS UNIFICADO E
OUTRAS AVENCAS, CELEBRADO ENTRE
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, TELEMAR
NORTE LESTE S.A., Ol S.A., E Ol MOVEL S.A.,
COM INTERVENIENCIA DE TERCEIROS, NA
FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, neste
ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida Republica do Chile n® 100, inscrito no CNPJ sob
0 n° 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados;

a Ol S.A., sociedade anonima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua do Lavradio n°® 71, 2° andar, Centro, Rio de Janeiro, CEP 20.230-070, inscrita
no CNPJ sob o n° 76.535.764/0001-43, por seus representantes abaixo assinados, doravante
denominada simplesmente Ol S.A.;

a TELEMAR NORTE LESTE S.A., sociedade an0nima, com sede no Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua do Lavradio n® 71, 2° andar, Centro, Rio de Janeiro, CEP 20.230-070,
inscrita no CNPJ sob o n°® 33.000.118/0001-79, por seus representantes ao final assinados,
doravante denominada simplesmente TELEMAR;

a Ol MOVEL S.A., doravante denominada Ol MOVEL, com sede em Brasilia, Distrito Federal,
Setor Comercial Norte, Quadra 03, Bl. A, Ed. Estacao Telefonica, Térreo, Parte 2, Brasilia/DF,
CEP 70.713-900, inscrita no CNPJ sob o n° 05.423.963/0001-11, por seus representantes
legais abaixo assinados, , doravante denominada simplesmente Ol MOVEL;

e, quando em conjunto, a Ol MOVEL, a Ol S.A. e a TELEMAR denominadas BENEFICIARIAS,
RECUPERANDAS ou DEVEDORAS EM RECUPERAGAO JUDICIAL, e

o BANCO DO BRASIL S.A., doravante denominado BANCO DO BRASIL ou BANCO
CENTRALIZADOR, instituicao financeira com sede em Brasilia, Distrito Federal, atraves da
sua filial da cidade de Sao Paulo, agéncia Large Corporate 3070, prefixo 3070-8, localizada na
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CONDIGOES APLICAVEIS A0S CREADITOS DO BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

)

Av. Paulista, 2300, 2° andar, inscrita no CNPJ 00.000.000/1947-00, por seus representantes
abaixo assinados.

CONSIDERANDO QUE:

1.

O BNDES e as BENEFICIARIAS tém celebrado, entre si, os Contratos de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 09.2.1169.1, de 08.12.2009; n°
09.2.1168.1, de 08.12.2009; n°® 09.2.1170.1, de 08.12.2009; 09.2.1171.1, 08.12.2009; n°
12.2,1236.1, de 17.12.2012, conforme aditados, que, em conjunto, denominam-se
FINANCIAMENTOS;

Para assegurar o cumprimento das obrigacbes assumidas perante o BNDES nos
FINANCIAMENTOS, o BNDES, a TELEMAR, a Ol e a Ol MOVEL, com interveniéncia
do BANCO CENTRALIZADOR, firmaram em 20.09.2013 o0 CONTRATO DE CESSAO
E VINCULAGAO DE RECEITAS UNIFICADO E OUTRAS AVENGAS, celebrado por
instrumento particular, registrado sob o n° 948348, em 04.10.2013, no 4° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro — RJ, tendo sido o Aditivo n.° 1
celebrado em 08.10.2013, por instrumento particular registrado em 18.03.2014, sob o
n.? 954886, no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, e o Aditivo n.° 2 celebrado em 14.08.2015, por instrumento particular registrado
em 10.12.2015, sob 0 n.° 981894, no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, doravante denominado “CONTRATO DE CESSAQ”™:

Em 20.06.2016, foi distribuido o pedido de Recuperacao Judicial da Ol, TELEMAR, Ol
MOVEL, COPART 4 PARTICIPACOES S.A., COPART 5 PARTICIPACOES S.A.,
PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A., em conjunto denominadas “GRUPO OI’ ou “RECUPERANDAS”,
que tramita na 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro - RJ
(Processo de Recuperacao Judicial n® 0203711-65.2016.8.19.0001);

Em 20.09.2016, foi publicado edital contendo a decisao que deferiu o processamento da
Recuperacao Judicial e a primeira relagao nominal de credores, na qual o BNDES figura
na Classe dos Credores com Garantia Real (Classe II) pelo valor dos
FINANCIAMENTOS;

Que a concessao da recuperacao judicial nos termos do Plano Recuperacéao Judicial ( o
‘Plano”) das RECUPERANDAS ensejara a novacao dos FINANCIAMENTOS, para
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3
serem pagos nos termos do Anexo 4.2.4 ao Plano, a partir da data da Homologacao
Judicial do Plano, conforme definida no Plano:

6. Nos termos dos artigos 49, §1° 50, §1° e 59, caput, da Lei n° 11.101/2005, as
DEVEDORAS EM RECUPERAGAO JUDICIAL ratificaram integralmente as garantias
contratadas com o BNDES por meio dos FINANCIAMENTOS, para assegurar o
pagamento de quaisquer obrigacoes sujeitas ao Plano, como o principal da divida,
juros, comissdes, pena convencional, multas e despesas que em razdo da novagao
recuperacional sao igualmente compreendidas no conceito de FINANCIAMENTOS;

7. Conforme acordado no Plano, as Partes aditam o CONTRATO DE CESSAO para
adequar a Clausula Oitava aos termos do Anexo 4.2.4 ao Plano, que passou a prever

na Clausula 17 os indices financeiros anteriormente dispostos nos instrumentos de
FINANCIAMENTOS;

Tém, entre si, justo e acordado, aditar o CONTRATO DE CESSAO, do qual este instrumento
passa a fazer parte integrante, para todos os fins e efeitos de Direito, mediante as seguintes
clausulas:

PRIMEIRA
OBJETO

O presente Aditivo tem por objeto ajustar no CONTRATO DE CESSAO as
remissdes aos indices financeiros ja previstos nos instrumentos originais de
FINANCIAMENTOS, que passaram a estar previstos no Anexo 4.2.4 ao Plano adequando o
teor do caput da Clausula OITAVA do CONTRATO DE CESSAOQ, bem como atualizar o valor
do saldo dos FINANCIAMENTOS descritos no CONTRATO DE CESSAO, alterando o teor do
Paragrafo Quarto da Clausula NONA do CONTRATO DE CESSAO.

SEGUNDA
ADITAMENTO

Em face do acordo ora firmado entre o BNDES, as BENEFICIARIAS ¢ o
BANCO DO BRASIL, ficam estabelecidas as seguintes modificagoes:

| - Alteracao do caput da Clausula OITAVA, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

“OITAVA

O




O
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BLOQUEIO NA CONTA RETENCAO

Deverdo ser bloqueadas em todas as CONTAS RETENCAO o equivalente a 6 (seis) vezes
a MAIOR PRESTACAOQO, no caso de descumprimento de 2 (dois) ou mais dos indices
financeiros previstos na Clausula 17 do Anexo 4.2.4 ao Plano, conforme disposto na
Clausula 19 do Anexo 4.2.4 ao Plano,

Il - Alteracao do Paragrafo Quarto da Clausula NONA, que passa a vigorar com a seguinte
redacgao:

“PARAGRAFO QUARTO

Para os fins do disposto no artigo 1.424 do Cddigo Civil Brasileiro, integram o presente
CONTRATO DE CESSAO as Clausulas de Juros dos FINANCIAMENTOS e do Anexo 4.2.4 ao
Plano, esta aplicavel a partir da data de Homologagdo Judicial do Plano sobre o valor do
credito habilitado. O valor do principal de cada um dos FINANCIAMENTOS e a data de seus
vencimentos originais encontram-se discriminados no quadro abaixo, devendo ser observados
os termos do Plano e especialmente o Anexo 4.2.4, no ambito do qual o crédito sujeito a
Recuperacao Judicial oriundo dos FINANCIAMENTOS importa em R$ 3.326.951.525,30 (trés
bilhées, trezentos e vinte e seis milhées, novecentos e cinquenta e um mil, quinhentos e vinte e
cinco reais e lrinta centavos), na data do pedido de recuperagdo judicial, tendo como
vencimento final o prazo de 180 meses a contar da data de homologagao do Plano:

Beneficiarias N°. do Contrato | Valor do Principal dos Vencimento Original do
FINANCIAMENTOS | Contrato 5
TELEMAR 09.2.1169.1 R$ 2.371.424.000,00 15/12/2018
Ol MOVEL 09.2.1168.1 R$ 642.196.000,00 15/12/2018
OIS.A. 09.2.1170.1 R$ 623.445.000,00 15/12/2018
Ol MOVEL 09.2.1171.1 R$ 766.018.000,00 15/12/2018
BENEFICIARIAS 12.2.1236.1 R$ 5.417.640.000,00 15/07/2021
TERCEIRA
RATIFICACAO

Sao ratificadas, neste ato, pelas partes contratantes e pelo BANCO DO
BRASIL, todas as Clausulas e Condigoes do CONTRATO DE CESSAO, no que nao colidirem
com o que se estabelece neste Aditivo, mantidas as garantias convencionadas no referido
Contrato, nao importando o presente em novacao.
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QUARTA
REGISTRO

Obrigam-se as BENEFICIARIAS a proceder a averbacao deste Aditivo a
margem dos registros mencionados no predmbulo deste instrumento, que deverdo ser

comprovadas ao BNDES no prazo de 60 (sessenta) dias, contado desta data.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 06 (seis) vias, de igual teor e para
um so efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, de de

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Ol S.A.

Ol MOVEL S.A.

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

BANCO DO BRASIL S.A.

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
|dentidade: Identidade:

CPF: CPF: @
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