Anexo 4.3.3.1(e)

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES

Entre

OI S.A. - Em Recuperacao Judicial,

TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em Recuperacao Judicial

[e]

Relativo a A¢des da Pharol, SGPS S.A.

[e] 2017

‘qx\/IEIRA DE ALMEIDA



d\



CONTRATO DE PENHOR DE ACOES
Entre:

1. OI S.A. - Em Recuperacao Judicial, sociedade anénima de capital aberto,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.535.764/0001-43, com sede e principal
estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP
20230-070 de ora em diante abreviadamente designada por “O1”;

2. TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em Recuperacao Judicial, sociedade
anonima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.000.118/0001-79,
com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, Rio de
Janeiro - RJ, CEP 20230-070 de ora em diante abreviadamente designada por
“TELEMAR”; e,

3. [e], em seu proprio nome e em representacao dos titulares dos Instrumentos
(o “Representante” e os “Titulares dos Instrumentos”, respetivamente)” ou

“Beneficiarios”;

Em conjunto, todos designados por Partes;
Considerando que:

A. Em 20 de junho de 2016, a OI e algumas das suas subsididrias, a Oi Mdvel,
S.A., Telemar Norte Leste, S.A., a Copart 4 Participagdes, S.A., a Copart 5
ParticipagOes, S.A., a Portugal Telecom International Finance B.V. e Oi Brasil
Holdings Cooperatief U.A. requereram a sua recuperagao judicial junto 7.2
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro
(Processo n.? 0203711-65.2016.8.19.0001) tendo a mesma sido aprovada em 29
de junho de 2016.
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Em 5 de setembro de 2016, foi apresentado um plano de recuperacao judicial,
cuja versao final foi aprovada pelo Conselho de Administragao da OI em

[e]de [e] de 2017 (“Plano de Recuperacao Judicial”).

O Plano de Recuperacao Judicial foi aprovado pela assembleia geral de
credores do Grupo OI em [e] e homologado pela 7.2 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (Processo n.? 0203711-
65.2016.8.19.0001) em [e].

No ambito do Plano de Recuperagao Judicial, a OI ird emitir Novas Notes e
Debentures Conversiveis (“Instrumentos”) como op¢ao de restruturacao da
divida aplicavel aos titulares de Créditos Quirografarios ME/EPP ou Classe
I (“Titulares dos Instrumentos”), nos termos e condi¢Oes definidos no

Plano de Recuperagao Judicial.

Os Titulares dos Instrumentos encontram-se devidamente representados

pelo Representante.

Para garantia do cumprimento das obrigagdes que resultem para a Oi dos
Instrumentos, a OI comprometeu-se a constituir, na Data de Emissao dos
Instrumentos, penhor sobre 89.651.205 agOes representativas de 10% do
capital social da Pharol, SGPS S.A e respetivos direitos de voto, participagao
qualificada que detém indiretamente através da sua subsididria Telemar

Norte Leste, S.A.- Em Recuperacao Judicial.

As Acgoes encontram-se admitidas a negociagao em bolsa de valores da Unido
Europeia, concretamente no mercado regulamentado gerido pelo
EURONEXT LISBON, SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS
REGULAMENTADQOS, S.A. (“Euronext Lisbon”), e integradas na Central de
Valores Mobilidrios de Portugal, gerida pela INTERBOLSA - SOCIEDADE
GESTORA DE SISTEMAS DE LIQUIDACAO E DE SISTEMAS
CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS, S.A.
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E reciprocamente acordado e livremente aceite o Contrato de Penhor de Acgdes

(“Contrato”) constante das seguintes Clausulas:
1. Definic¢oes e Interpretacao

1.1. No Contrato, sempre que iniciados por letra maitscula, e salvo quando do
contexto claramente decorrer sentido diferente, os termos e expressoes

abaixo indicados terdo o significado que a seguir lhes é apontado:

(a) Acoes: 89.651.205 (oitenta e nove milhdes, seiscentas e
cinquenta e uma mil, duzentas e cinco) agOes
ordinarias, escriturais e nominativas,
representativas de 10,0% do respetivo capital
social e direitos de voto da Sociedade, com o ISIN

PTPTCOAMO009 e CUSIP 737273102;

(b) Acgoes Empenhadas: as Ag¢Oes sobre as quais, a cada momento, incida o

Penhor;

(c) Contrato: o presente Contrato de Penhor de Acgoes e
qualquer alteracao e/ou aditamento que o mesmo

venha a sofrer;

(d) Data de Emissao: tal como definida no Plano de Recuperagao

Judicial;

() Debentures Conversiveis: Debentures Conversiveis 1 e Debentures
Conversiveis 2 tal como definidas no Plano de

Recuperagao Judicial;

(f) Data de Termo: a data de vencimento das Novas Notes o que, por
sua vez, ocorrerd no 10° (décimo) ano apds a Data
de Emissao das Novas Notes, sem prejuizo do

direito de Recompra das Novas Notes tal como
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estabelecido no Plano de Recuperagao Judicial, ou
a data de Vencimento das Debentures

Conversiveis, consoante a que ocorra mais tarde.

(g) Dia Util: qualquer dia em que a generalidade dos bancos se

encontre aberta em [e];

(h) Direitos Inerentes: todos e quaisquer direitos, presentes ou futuros,
decorrentes da posse ou titularidade de cada uma

das A¢oes Empenhadas:

(i) todos e quaisquer direitos a receber e reter os
dividendos ou qualquer outra forma de

receita, lucro, prémio ou remuneracao;

(i) todos os direitos de solicitar a convocacao,
comparecer, participar e votar em quaisquer

assembleias gerais;

(iii) todos e quaisquer direitos a subscri¢cao ou
aquisicao de AcgOes ou quaisquer outros
valores mobilidrios emitidos pela Sociedade
e que possam ser atribuidos ou oferecidos

com respeito as A¢des;

(iv) todos e quaisquer direitos de preferéncia na
aquisicao ou subscrigao de Agdes, incluindo
o direito a alienar o direito de participar
preferencialmente na subscricdo de novas

Acoes, e
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(k)

U]

(m)

(n)

(0)

(v) todos e quaisquer outros direitos que sejam
ou venham a ser concedidos em resultado da

titularidade e/ou posse das A¢oes;

Juros: tal como definido no Plano de Recuperacao
Judicial;

Novas Notes: tal como definido no Plano de Recuperagao
Judicial;

Obrigagoes Garantidas: as obrigagdes de reembolso de capital e

pagamento de Juros ao abrigo dos Instrumentos.

Partes: a OI e os Titulares do Instrumentos, bem como o
Representante, quando conjuntamente
designados;

Periodo de Garantia: o periodo com inicio na Data de Emissao e termo
na data em que estejam plenamente cumpridas
todas as Obrigacdes Garantidas, de forma

incondicional, irrevogavel e definitiva;
Situagao de

Incumprimento: qualquer situacao de nao cumprimento atempado
e integral de uma ou mais das Obrigagoes

Garantidas;

Sociedade: a sociedade Pharol, SGPS S.A. com sede social sita
em Lisboa, na Rua Joshua Benoliel, 1, 2C, Edificio
Amoreiras Square, com o capital social de
26.895.375 Euros, matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa sob o nimero tnico

de matricula e de pessoa coletiva 503 215 058,
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

cujas agOes se encontram admitidas a negocia¢ao

no mercado regulamentado do Euronext Lisbon.

Os titulos das Clausulas do Contrato sao incluidos por razdes de mera
conveniéncia, ndo constituindo suporte da interpretacdo ou integragao do

mesmo.

As expressoes supra definidas no singular poderao ser utilizadas no plural, e

vice-versa, com a correspondente altera¢ao do respetivo significado.

Na falta de disposi¢do em contrdrio, ou salvo se coisa diversa resultar do
contexto, os termos e expressdes utilizadas no presente Contrato terao o

significado que lhes é atribuido no Plano de Recuperacao Judicial.

Salvo quando do contexto resulte de outro modo, qualquer referéncia feita
neste Contrato a uma cldusula contratual inclui as altera¢des a que a mesma

tiver sido e/ou vier a ser sujeita.

Caso alguma das disposi¢oes do presente Contrato venha a ser declarada
nula ou por qualquer forma invalida, ineficaz ou inexequivel, por uma
entidade competente para o efeito, tal nulidade, invalidade, ineficdcia ou
inexequibilidade nao afetard a validade das restantes disposi¢oes do
Contrato, comprometendo-se as Partes a acordar, de boa-fé, uma disposi¢ao
que substitua aquela e que, tanto quanto possivel, produza efeitos

semelhantes.
Objeto

Para garantia do integral cumprimento de todas e quaisquer obrigacoes de
reembolso de capital e pagamento de Juros dos Instrumentos (as
“Obrigacoes Garantidas”), a Ol e a TELEMAR constituem, pelo Contrato e
demais formalidades exigidas pela lei, na Data da Emissao, a favor dos

Titulares dos Instrumentos, penhor de primeiro grau (“Penhor”) sobre as
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2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

Acdes (e respetivos Direitos Acessorios) da Sociedade, livres de quaisquer

onus ou encargos. (as “A¢oes Empenhadas”).

O penhor dos Direitos Inerentes mantera os seus efeitos suspensos até a
verificagdo de uma Situagao de Incumprimento nos termos previstos no

Contrato.

Uma vez verificada uma Situagao de Incumprimento, quaisquer dividendos,
distribuicoes de resultados e lucros devidos, referentes as A¢oes deverao ser
pagos diretamente para a conta a indicar pelo [Representante] (a partir do
momento em que a Oi seja notificada tal conta), que utilizara tais montantes
para cumprimento das Obrigacoes Garantidas, obrigando-se a Ol a emitir
todas as instrugOes necessdrias para que o pagamento seja feito nos termos

definidos desta clausula.

O penhor ora constituido manter-se-a em vigor até a Data de Termo,
podendo ser reduzido proporcionalmente, por iniciativa da OI ou da
TELEMAR, apds o reembolso de capital devido ao abrigo dos Instrumentos,
ainda que nao tenha ocorrido o pagamento integral dos Juros, ou no caso de
exercicio do direito de conversao das Debentures Conversiveis que ocorra

nas Janelas de Conversao, nos termos do Plano de Recuperacao Judicial.

Para efeitos da constitui¢ao do penhor, a TELEMAR emite, [até ao] Dia Util
anterior a emissao dos Instrumentos uma instru¢gao em termos adequados
para o efeito, dirigida a entidade registadora [indicar o banco
depositario/custodiante da TELEMAR]) (“Banco Custodiante”) para
proceder ao registo na conta do titular das AgOes junto do Banco
Custodiante, com o n.° [identificacdo da conta], com a indicacdo de que o
penhor ¢ constituido para assegurar o cumprimento das Obrigagoes
Garantidas ao abrigo do Plano De Recuperacao Judicial, e que é dado em

beneficio dos Titulares dos Instrumentos.
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2.6.

3.1.

3.2.

O Representante obriga-se, em representagao dos Titulares dos Instrumentos,
na Data de Termo, a praticar os atos solicitados pela Oi ou pela TELEMAR
(incluindo a emissao de declaracoes de quitagio e instrugdes de
cancelamento) para cancelar o penhor sobre as Ag¢des Empenhadas, bem
como a autorizar, por escrito, a redugao do Penhor, nos termos do Contrato,

sendo os custos do cancelamento ou da redugao suportados pela Oi.
Exercicio dos Direitos Inerentes

Sem prejuizo do disposto no niamero 1 da Cldusula 2, as Partes acordam que
os Direitos Inerentes serao exercidos pela OI, nos termos previstos no

presente Contrato, até ao momento em que:
(@) Se verifique uma Situagao de Incumprimento;

(b) A OI nao cumpra qualquer das obriga¢des que para si resulta deste
Contrato, ou em que as declaracdoes e garantias aqui prestadas se
revelem falsas, incorretas ou incompletas, desde que tal incumprimento
nio seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

recepgao, pela Oi, de notificagao neste sentido;

(¢) Qualquer uma das Ag¢des Empenhadas ou/e dos Direitos Acessérios
tenha sido objeto de penhora ou arresto ou sujeita a qualquer tipo de
limitagao, ou por alguma razdo tenham sido criados énus, encargos ou
direitos a favor de terceiro sobre as A¢oes Empenhadas e/ou os Direitos

Acessorios.

Qualquer uma das situagoes referidas nas alineas do numero anterior
considera-se automaticamente verificada na data em que a Ol seja notificada
pelo [e] de tal facto, por por escrito, mediante carta registada com aviso de

recepg¢ao ou carta protocolada, respeitado o prazo de cura previsto na alinea

(b).
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4.1.

Obriga¢oes e Compromissos da Ol

A OI obriga-se a:

(a)

(b)

(©)

Nao alienar, onerar ou efetuar qualquer outro negdcio tendo por
objecto as A¢oes Empenhadas, sem a autorizagao prévia, expressa e por
escrito do Representante, que atuard em nome dos Titulares dos

Instrumentos, sem necessidade de indagagao pela Oj;

Notificar, prontamente e por escrito o Representante, que atuara em
nome dos Titulares dos Instrumentos, sem necessidade de indagacao
pela Oi, no prazo méaximo de trés Dias Uteis sobre a conhecimento do
facto, (i) qualquer mudanca significativa na estrutura acionista da
Sociedade (incluindo alteracdo do nimero de a¢Oes representativas do
capital social da Sociedade detidas pelos respetivos acionistas) ou (ii) de

qualquer proposta de cisao, fusao ou transformacao da Sociedade;

Logo que lhe seja solicitado pelo Representante, que atuard em nome
dos Titulares dos Instrumentos, sem necessidade de indagacao pela O;j,
e nos exatos termos de tal solicitacao, executar e entregar-lhe, quaisquer
documentos que este considere razoavelmente necessdrios ou
convenientes para assegurar a validade, existéncia e plena eficacia do
presente Contrato, ou para assegurar ou facilitar o exercicio de todos e
cada um dos direitos, garantias e poderes ora atribuidos ao
Representante, que atuara em nome dos Titulares dos Instrumentos
sem necessidade de indagacao pela Oi, incluindo, nomeadamente,
quaisquer contratos, procuragoes, cartas ou outros instrumentos que se
mostrem necessarios a valida e eficaz constituigao e registo do penhor

das A¢oes Empenhadas ou a execugao desses penhores;
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(d) Abster-se da pratica de quaisquer atos que possam por qualquer forma
afetar a vigéncia, validade ou execu¢do do penhor sobre as Acoes

Empenhadas e os Direitos Inerentes;

(e) Efetuar prontamente quaisquer pagamentos devidos em relagao as

Agoes Empenhadas.
4.2. As obrigagoes da OI ao abrigo desta Clausula mantém-se em vigor até a Data
de Termo.
5. Execuc¢ao do Penhor
5.1. Sem prejuizo de quaisquer outros direitos que possa ter nos termos da lei, o

Representante, que atuard em nome dos Titulares dos Instrumentos sem
necessidade de indagacao pela Oi, pode, na sequéncia uma Situagao de
Incumprimento, e da consequente notificacdo efetuada nos termos da
Cldusula 3.2 deste Contrato, executar, total ou parcialmente, uma ou mais

vezes, o Penhor.

5.2. O Penhor pode ser executado pelo Representante, que atuard em nome dos
Titulares dos Instrumentos, por qualquer forma permitida por lei, como
entender mais adequado para garantir o pagamento expedito das Obrigagoes
Garantidas, desde que salvaguardado o valor de mercado das Acgoes,
determinado através do boletim de cotagdes do Euronext Lisbon, e

especificamente através:
(a) Da venda judicial de quaisquer das A¢des Empenhadas;

(b) Da venda extra-judicial de quaisquer das A¢oes Empenhadas e/ou dos

Direitos Inerentes; ou
(c) Da adjudicacao de quaisquer das A¢des Empenhadas.
6. Declarag¢des e Garantias

A Ol e a TELEMAR declaram e garantem as outras Partes que:

. Vd\



7.1

(@ A OI tem capacidade e legitimidade para empenhar as Acgoes
Empenhadas através da sua subsididria TELEMAR, que também tem
capacidade e legitimidade para o efeito, e que o Penhor pode ser valida

e eficazmente constituido nos termos do Contrato;

(b) A TELEMAR ¢ a tunica titular das A¢des Empenhadas, as quais se
encontram livres de quaisquer 6nus ou encargos, com excecao do

Penhor;

(c) As Agoes Empenhadas e os Direitos Inerentes ndo constituem objeto de
qualquer contrato anterior, seja verbal ou escrito (de promessa, opgao
ou de outra natureza) pelo qual possam vir a ser sobre elas constituidos

onus, encargos ou obrigacoes.
Despesas

Todas e quaisquer despesas, encargos, impostos e taxas resultantes da
celebragdo ou execugao do presente Contrato e de qualquer penhor sobre

novas Agoes serao suportadas pela Oi, incluindo (nomeadamente):

(@) As despesas judiciais e extrajudiciais em que o Representante ou
Beneficidrios razoavelmente venham a incorrer para efeitos de (i)
exercicio ou reparagao efetiva dos direitos para ele emergentes do
presente Contrato e/ou (ii) execugao de qualquer dos penhores

previstos neste Contrato;

(b) As despesas, encargos, impostos e taxas resultantes da constituicao,
manutencao e execugao dos penhores previstos neste Contrato e, bem
assim, todas as despesas, emolumentos, impostos e encargos, legais ou
de qualquer outra natureza, inerentes a celebracdo, outorga e

legalizacao de quaisquer documentos referidos neste Contrato;
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7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

Todas as despesas, encargos e impostos referidos no nimero anterior
deverao ser liquidados diretamente pela OI, sem prejuizo de o Representante
ou qualquer Titular de Instrumentos se lhe poder substituir em caso de falta
de pagamento, adquirindo direito ao reembolso dos respetivos montantes,

acrescidos dos juros de mora calculados a taxa legal aplicavel.

Todas as responsabilidades, despesas e encargos resultantes do presente

Contrato deverao ser tidas como parte integrante das Obrigacoes Garantidas.
Disposicoes Diversas

O nao exercicio, ou o exercicio tardio ou parcial, de qualquer direito que
assista a cada uma das Partes ao abrigo deste Contrato nao importa a

renuncia a esse direito nem impede o seu exercicio posterior.

O Contrato apenas podera ser alterado mediante acordo expresso, por

escrito, de ambas as Partes.
Notificacoes

Todas as comunicacdes entre as Partes relativamente a este Contrato
(incluindo notificagdes, pedidos, instru¢des e outras comunicagoes
necessarias ou permitidas no ambito do Contrato) devem ser efetuadas por
escrito, mediante carta registada com aviso de recegao ou carta protocolada,

nos demais termos e condigdes, e para os seguintes enderegos:

Notificacdes a Oi:

[Nome]

Morada: [e]

Telefone: [e]
Fax: [o]
Email: [e]
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Notificagcdes ao Representante e/ou aos Titulares dos Instrumentos:

[Nome]

Morada: [e]

Telefone: [e]

Fax: [o]

Email: [e]
10. Lei Aplicavel

O presente Contrato rege-se pelas disposi¢Oes aplicaveis da lei [Portuguesa
ou de outra jurisdicdo onde se encontrem custodiadas ou venham as ser

custodiadas as A¢Oes para efeitos do Contrato]
11. Resolucao de Litigios

Para julgar todas as questoes emergentes do presente Contrato fixa-se como

competente o foro de [e], com expressa rentincia a qualquer outro.

Lisboa, [¢] de [¢] de 2017

Pela OI S.A. - Em Recuperacao Judicial

Nome: [o] Nome: [eo]
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Qualidade: [administrador] Qualidade: [administrador]

Pela TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em Recuperacao Judicial

Nome: [o] Nome: [o]
Qualidade: [o] Qualidade: [o]
Pela [o]

Nome: [o] Nome: [o]
Qualidade: [o] Qualidade: [o]

Pelo Representante
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