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EXMA. SRA. DRA. JUIZA DE DIREITO DA 7* VARA EMPRESARIAL
DO FORO CENTRAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO
RIO DE JANEIRO

Processo n° 0867969-88.2023.8.19.0001

K2 CONSULTORIA ECONOMICA, WALD ADMINISTRACAO
DE FALENCIAS E EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL LTDA.
e PRESERVA-ACAO ADMINISTRACAO JUDICIAL, nomeadas,
conjuntamente, como Administrador Judicial no processo de Recuperacgio
Judicial da OI S.A. — Em Recuperacio Judicial e outros (“Recuperandas™),
vém, com o devido respeito, a presenca de Vossa Exceléncia, em atendimento

ao art. 22, inciso II, “c” da Lei 11.101/2005, apresentart:

5° RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES DAS

RECUPERANDAS
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1. DADOS DA RECUPERACAO JUDICIAL E SUA EVOLUCAO

PROCESSUAL

1. A A.J. apresenta abaixo quadro sintético com as datas e prazos

inerentes a presente R.J., a serem atualizadas conforme os avancos da R.]J:

Cronograma Processual
Processo n°: 0809863-36.2023.8.19.0001
Recuperandas: OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL; PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V.; e OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.
31/01/2023 | Ajuizamento da recuperagio judicial com pedido de concessdo | Art. 6°, §° 12

Id 44058642 | de tutela cautelar incidental e 189
02/02/2023 . o . Art. 6°,§° 12 e
Id 44532251 Deferimento da tutela cautelar incidental; 189
art. 52, I, 11,
16/03/2023 Deferimento do processamento do pedido de recuperagio III,LIVeVe
Id 49913036 §1°
Publicagdo da decisdo de deferimento do processamento da
21/03/2023 ~ 1. .
recuperagio judicial
05/06/2023 L. PR °
1d 59039294 Publicagdo do 1° Edital do devedor art. 52, §1
Fim do prazo para apresentar habilitagdes e divergéncias ao AJ
20/06/2023 t. 7°, §1°
106/ (15 dias da publicagio do 1° Edital) art. 7% §
Apresentagio do resultado da fase administrativa de verificagio
18/09/2023 t. 7°, §2°
109/ de crédito (conforme ids. 70341742 e 77946840) art. 7% §
19/05/2023 - = . .
Id 59312837 Data de apresentagio do Plano de Recuperagio Judicial Art. 53
t. 53
Publicagio de aviso sobre o recebimento do PR] e Relagido de zll';ni ’ S/ -
Credores do art. 7, §2° da Lei n° 11.101/2005 no D.O. o coere’n

Fim do prazo para apresentar objegoes ao PR] (30 dias apds a | art. 53, §
publicagio do 2° Edital ou 30 dias ap6s a publica¢io do aviso | Unico e art.

de recebimento do PRY]) 55, § Unico
Fim do prazo para apresentar impugnagdes ao Juizo (10 dias . g
. ~ . art.
apos publicagio do 2° Edital)
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Publicagdo do Edital de convocagao para votagdo do PRJ - AGC

t. 36
(15 dias de antecedéncia da realizagdo da AGC) ar
1* Convocagido da Assembleia Geral de Credores art. 36, I
2* Convocagao da Assembleia Geral de Credores art. 36, I
Sentenga de homologagio do PR] art. 58

Publicagdo de aviso aos credores sobre a homologagio do PR]J

Fim do prazo de recuperagio judicial, se cumpridas todas as
obrigagdes previstas no PRJ (2 anos apds a concessio da|art. 61

recuperagao judicial)

I:I - Eventos ocorridos

- Eventos ainda nio realizados/previstos

SITES INFORMATIVOS E CANAIS DE CONTATO

Sites da Administragido Judicial

conjunta com o link de acesso as o .
https://recuperacaojudicialoi.com.br

informagdes relativas a presente
recuperagio judicial

credoroi@wald.com.br

Servico de Atendimento ao Credor —

SO D O B G OV O Whatsapp +55 21 97522-8450
encaminhadas duvidas e pedidos de
esclarecimentos Telefones: +55 (21) 2272-9335, +55 (21)

2272-9313 e +55 (21) 2272-9300
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1.1) EVOLUGAO PROCESSUAL

Pedido de tutela
de urgéncia em

i Concessao

Pedido de Deferimento

da tutela de
urgéncia

antecedente a
pedido de
Recuperagdo
Judicial

31/01/2023 02/02/2023 01/03/2023 16/03/2023

Publicaco do
Edital Fim do prazo

concedendo Apresentagdo (art. 52 §12 da LRF) para
do Plano de e inicio do prazo de

D Recuperacgdo habilitagBes e P
valor de efee divergéncias de habilitagBes

(art. 72, §12, e art. e divergéncias
UsD 275 MIL 9° da LRF)

10/04/2023 19/05/2023 05/06/2023 20/06/2023

Prazo final
para Publicagdo
objecdes ao do Edital de
Plano de Convocacdo

Recuperagdo para AGC
Judicial

Recuperagdo do
Judicial Processamento

Decisdao

apresentacdo

Prazo final para
impugnagdo
judicial contra

Publicagdo
da Relagdo
de Credores
(art. 7, §29,
da LRF)

a Relagao de
Credores
(art. 82 da LRF)

Convocacao Aprovagao .
Homologacao

do Plano de
Recuperacio

da AGC Convocacéo do Plano de
(Assembleia da AGCe Recuperacdo
Geral de continuacgdes em AGC
Credores)
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2. BREVE SINTESE E STATUS DA RECUPERACAO

JUDICIAL

2. A Oi S.A. — Em Recuperacido Judicial ¢ uma importante provedora
de servicos de telecomunica¢bes para os mercados de varejo, principalmente
de conexdes banda larga através da Fibra, e¢ corporativo, com solucdes
inovadoras que aliam a conexido os servi¢os de TI para empresas de todos os
portes. EL uma empresa brasileira, criada em 1998, a partir do processo de
privatizacdo do sistema Telebrds, o que garante sua presenca em todo o

territério nacional, inclusive em 4areas remotas do pafs.

3. A Companhia foi pioneira em promover diversos movimentos de
ruptura no mercado, como o lancamento de servigos convergentes, o
desbloqueio de aparelho moével, a densificagdio da fibra e a oferta de
tecnologias para aprimoramento da cobertura wi-fi local, como Mesh ¢ FTTR.
As demais Recuperandas sido entidades nido operacionais com propédsito de
serem utilizadas como veiculos de captacio de recursos no mercado
internacional. No decorrer da 1* Recuperacio Judicial do Grupo Oi, ajuizada
em 2016 e encerrada em 2022, foi divulgado um Plano Estratégico de
Transformacdo da Companhia com foco na massificagao da fibra ética no pafs
e em negdcios de maior valor agregado e com tendéncia de crescimento e
visdo de futuro. Com essa finalidade, a Companhia concluiu a alienagdo de
sua Participacdo na Unitel ¢ de parte dos Iméveis, tendo alienado, ainda, as
UPIs Torres, Data Center, Ativos Moveis e InfraCo. Fonte: Recuperanda
https://tri.oi.com.br/sobre-a-0i/quem-somos/ https://ri.oi.com.br/sobre-a-

oi/historico/.

4. As Recuperandas recentemente encerraram um processo de
Recuperagido Judicial (“1* RJ”), o qual alegam ter sido fundamental para
preservar as atividades do Grupo, manter dezenas de milhares de empregos,
viabilizar a reestruturacio de seus negdcios e aprimorar a sua estrutura de

capital. Ndo obstante, suscitam que diversos fatores imprevisiveis, nio
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controlaveis, somados a situagcdo econoémico-financeira atual do Grupo,

tornaram imprescindivel, nas palavras das Recuperandas, o requerimento de
uma segunda protecio judicial visando uma nova etapa de reestruturagdo a
fim de garantir a preservagdo da empresa, enquanto grande geradora de
empregos ¢ renda. Em suma, o Grupo Oi enfrenta hoje um novo desafio, o
qual alega ter como causas, principalmente, (i) a demora no fechamento das
opera¢oes de vendas das UPIs; (ii) a crise mundial agravada pela pandemia da
COVID-19; (iii) a instabilidade de indicadores econdémicos (e.g., como
aumentos significativos das taxas de juros domésticas e precarizagdo do
mercado de crédito); (iv) a inesperada valorizacio da moeda norte-americana
que corrige as obrigacdes assumidas; (v) o aumento da inflagdo e da taxa de
desemprego, impactando o ritmo de crescimento das novas receitas da
Companhia; (vi) a aceleracio do declinio das receitas dos servicos ligados a
telefonia fixa da Companhia, em face da rapida mudan¢a do ambiente
tecnolégico; e (vii) a manuten¢do da elevada e desproporcional carga de
obrigacdes no ambiente regulatério, aprofundando a insustentabilidade da
concessao de telefonia fixa em decorréncia da manutencao de despesas fixas

elevadas com um servico notadamente deficitario.

5. Além desses, as Recuperandas destacam, ainda, (i) a elevada adesio
a oferta publica de aquisi¢do obrigatéria prevista nas notes com vencimento
em 2026; e (ii) a frustra¢do do recebimento de parte relevante da operacio de
aliena¢do da UPI Ativos Mdveis, no valor aproximado de R$ 1,5 bilhio, em
funcido de procedimento de disputa aberto pelas compradoras da UPI, e que
se encontra em procedimento arbitral. Nas palavras desse MM. Juizo, com
todos esses fatores, as Recuperandas se depararam com um “cendrio atipico”,
sendo invidvel continuar suas opera¢cdes regulares sem novo ajuste na
estrutura de capital. Importante destacar que, conforme informado pelas
Recuperandas, ao longo dos ultimos meses, o Grupo Oi vem negociando com
seus principais credores financeiros — Bondholders, ECAs holders e Bancos
Nacionais — uma solu¢do para sua estrutura de capital, tendo, inclusive,

contratado assessores financeiros e juridicos especializados para auxilia-lo

nessa iniciativa. Ndo obstante, suscita que, apesar da grande evolu¢ido das
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negocia¢cdes ao longo desse periodo, as partes ainda se encontram em
discussdes para formalizar o acordo, o que acreditam que ocorrerd em breve
no decorrer da presente Recuperacido Judicial, cujo processamento foi

deferido em 16.03.2023 (¥2* RJ”).

6. Nesse contexto, ¢é importante ressaltar que as Recuperandas
requereram, ao ID 50593808 dos autos da 2* RJ, autorizagdo judicial para a
contratagdo e formalizacio de Financiamento DIP Emergencial, com
fundamento nos artigos 47, 69-A a 69-F ¢ 84, inciso I-B, da Lei n°
11.101/2005, suscitando o risco de sua disponibilidade de caixa ficar abaixo
do minimo necessario para a regular continuidade das operacbes até a
deliberagcdo e aprovagio do Plano de Recuperacio Judicial, que devera
contemplar os termos definidos no acordo que vem sendo negociado para

restruturacio das dividas.

7. Ao apreciar o pedido formulado pelas Recuperandas, esse MM. Juizo
entendeu que restou demonstrado, através da projecdo de fluxo de caixa, o
risco de a disponibilidade de caixa ficar abaixo do minimo necessario, tendo
assim autorizado, ao ID 53213365, a contratacdo e formalizagio do
Financiamento DIP Emergencial, garantido pela alienagdo fiducidria sobre
a¢des de titularidade da Oi S.A. Na oportunidade, esse MM. Juizo determinou
que as Recuperandas prestassem contas nos autos dos valores objeto do
financiamento captado, sob a fiscalizacio direta do Administrador Judicial,
sob pena de imediato bloqueio judicial, o que vem sendo realizado nos autos
do incidente de prestacao de contas n® 0896298-13.2023.8.19.0001. Contra
essa decisio foram interpostos os Agravos de Instrumento n° 0029219-
53.2023.8.19.0000, 0030438-04.2023.8.19.0000 ¢ 0031030-48.2023.8.19.0000,

ainda pendentes de julgamento de mérito.

8. Em 26.09.2023, as Recuperandas apresentaram manifestacdo nos
autos da Recuperagido Judicial (ID n°® 79213498) informando que, apéds a
formalizacio dos termos iniciais para a contratacio do Financiamento DIP

celebrado com Credores Financeiros, as partes desacordaram sobre algumas
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condig¢bes e exigéncias, “ao longo das tratativas para assinatura do acordo de suporte

ao plano de reestruturacio da Oi (Restructuring Support Agreement — “R§A”)”. Como
consequéncia das divergéncias, alegam as Recuperandas que os Credores
Financeiros enviaram notificacdo, em 10.09.2023, “formalizando a posi¢io de que
ndo estariam mais obrigados a desembolsar a Tranche 2, no valor de USD 75 milhies,
sob a alegacio de que a Oi nao teria atendido a certas condicoes para o sen desembolso”.
Em razio disso, como também comunicado em Fato Relevante de 26.09.2023,
as Recuperandas requereram autoriza¢do, ainda pendente de apreciagdo por
esse MM. Juizo, para refinanciar o Financiamento DIP Emergencial com novo
financiador, “disposto a mutnar os recursos necessirios para a Companhia quitar as

obrigagies pecunidrias assumidas no contexto do Financiamento DIP Emergencial".

9. Adicionalmente, foi noticiado nos autos que, conforme divulgado
em Fato Relevante de 02.03.2023, as Recuperandas pretendiam alienar bens
de seu ativo nao-circulante, consistentes em infraestrutura de cabos da rede
desativada, tendo tecebido da credora V.Tal — Rede Neutra de
Telecomunica¢ées S.A. (“V.Tal”) uma proposta de apoio ao Plano de
Recuperagiao Judicial, que envolveria uma redugio de até 50% nas obrigac¢des
da Oi com a credora. Sobre o tema, cumpre ressaltar que foi autorizada, ao
ID 55217431, a instauracdo de procedimento de mediagao, possibilitando a

melhor negociagdo entre as partes acerca dos termos da proposta recebida.

10. Na sequéncia, esse MM. Juizo determinou a apresentacido das demais
propostas, bem como a oitiva da Anatel, do Ministério Publico, a fim de
conceder a necessaria transparéncia a opera¢do pretendida. Apéds
manifestacdes e apresentacao de laudo de avaliagio do ativo contendo o
comparativo das propostas recebidas, este MM. Juizo homologou o acordo
celebrado no ambito da mediag¢do e autorizou a conclusido do negdcio juridico
firmando entre as Recuperandas e a V.Tal, envolvendo a retirada, transporte
e armazenamento da sucata de cabos de rede de telefonia fixa (IDs 64512957

¢ 64634837).

11. A referida decisio foi objeto do Agravo de Instrumento n® 0061819-
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30.2023.8.19.0000, ao qual foi concedido efeito suspensivo em 17.08.2023,

patra “suspender os efeitos das decisées que homologaram a mediacdo realizada entre as

empresas recuperandas e a empresa interessada, V. Tal, datada de 16/05/2023”.

12. Posteriormente, em 12.09.2023, esse MM. Juizo deferiu o pedido
formulado pelas Recuperandas no ID n® 74531998, tendo prorrogado o stay
period pelo prazo de 90 dias a contar da data da referida decisio, na forma do
§ 4° do art. 6° da Lei n® 11.101/2005, considerando se tratar de medida
adequada, razoavel e proporcional para a preservacio da empresa, manutengiao

do equilibrio econémico e interesse social (ID n® 76938915).

13. Por fim, como informado anteriormente, no dia 20.06.2023,
encerrou-se o prazo de apresentacdo das habilitagdes e divergéncias de crédito
ao Administrador Judicial, que procedeu com o devido fechamento da

plataforma disponibilizada aos credores.

14. Em 18.09.2023, a Administragido Judicial apresentou o resultado da
fase administrativa de verificacdo de créditos (id. 77946840), ap6s realizar a
andlise de 20.201 divergéncia/habilitacio de créditos recebidas durante o
prazo supra indicado, tendo apresentado minuta de edital de aviso aos
credores a ser publicado nos termos dos artigos 7°, §2°, 53 e¢ 55 da Lei n°
11.101/2005, o que dard inicio ao prazo pata os credores aptresentarem
eventuais impugnag¢des a relagdo de credores ou obje¢des ao Plano de

Recuperacio Judicial apresentado.
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3. ORGANOGRAMA

Em Recuperagdo Judicial &

Oi S.A.
Em Recuperagdo Judicial
ﬂ 100% | 50% (3) {4)
Portugal Telecom Paggo Solucbes e
Internacional Finance Meios de Pagamentos
B.V. S.A.
Em Recuperagdo Judicial
ﬁ 100% 100%
100%
i . Qi Brasil Holdings Rio Alto Investimentos
Oi Investimentos Cooperatief U.A. e ParticipagBes S.A.
Internacionais S.A. —
100% 10% (2
76,14%
TelecomunicagBes Qi Solugdes S.A. Pharol SGPS, S.A.
Publicas de Timor, S.A.  je
100% 50% (1) (4)
3,05% (6)
0i Servicos Financeiros Companhia ACT de
Timor Telecom, S.A. H EErttipasoes
100% 100%
227 Brasil Tel call
rasil Telecom Cal
Seguradora CVTEL BV Center S.A.
Internacional de
L 100% | 0% (1)(4)
86% (4) (5) L
- PT Participacdes Companhia AIX de
SGPS S.A. Participacdes
Africatel Holdings BV
| 100%
100% .
L Pointer Networks SEREDE — Servigos de
Africatel Management S.A. RedeS.A.
GmbH
100% | 31,21% (4) (7)
0
20% — — V.TAL - Rede Neutra de
Limited Liability Telecomunicagdes S.A.
Company “Vex
Ukraine”

Legendas:

(1) — A Telefonica Brasil S.A. detém 50% das ag¢des.

(2) — A Oi Investimentos Internacionais S.A. e a PT Participa¢dées SGPS S.A. também sio
detentoras, cada uma, de 01 acio da Pharol.

(3) — A Cielo S.A. detém 50% das agdes.

(4) — Existéncia de Acordo de Acionistas.

(5) = A Samba Cayco LTD detém 14% das agodes.

(6) — A Telecomunica¢oes Piablicas de Timor S.A. detém 54,01% das ag¢des.
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(7) — As demais a¢bes sio detidas pelos Fundos BTG Pactual Infraco Master Fundo de

Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia, BTG Pactual Infraco Co-Investors Fund LP e
FIP Economia Real.
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4. DO PASSIVO DAS RECUPERANDAS

15. A seguir, apresenta-se quadro-resumo contendo as informag¢des do
passivo das Recuperandas apurado pela Administra¢do Judicial apéds a
conclusdo da fase administrativa de verificacdo de créditos, nos termos do
artigo 7°, §2° da Lei n° 11.101/2005, conforme Id. 77946840 dos autos
principais:

N2 de credores por
Classe Valorem RS Valor em USD Valor em EUR

classe

Microempresa - Classe IV 4.418 RS 106.141.971,70 | $ - € -
Quirografario - Classe Il11 151.961 RS  18.624.489.508,18 | $ 4.159.967.696,31 | € 597.870.130,32
Trabalhista - Classe | 8.328 RS 1.033.101.157,68 | $ €
$ 3

N2 de credores por
Intercompany
classe

Quirografario - Classe Ill| _ RS 185.596.544,64 3.475.196.453,75 8.048.005.089,98

Total RS 185.596.544,64 $ 3.475.196.453,75 € 8.048.005.089,98

Valor em RS Valor em USD Valor em EUR
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5. QUADRO DE COLABORADORES

14. Os graficos abaixo apresenta, o quadro de colaboradores atuais das

- 0 SERV
WALDAJ €257 | ])0r0

Recuperandas e o quadro de colaboradores indiretos, incluindo as subsidiarias

do Grupo, conforme enviado no questionario mensal.

Colaboradores Diretos
B Aumento M Diminuicdo M Total
5.000
4.500 A 7
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
jun/23 Contratacdes Demissées jul/23
adores Indiretos 07/23 Quantidade

TAHTO 7.300

SEREDE 8.131

DIVERSOS 23.035

TOTAL 38.466

* A divergéncia de calculo verificada decorre do esclarecimento prestado
pelas Recuperandas, no seguinte sentido “Observacio: movimentos de
colaboradores decorrentes de decisdes judiciais ndo sdo contabilizados
nas contratagées ou demissbées, mas possuem impacto sobre o total de

empregados”.
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6. FATOS RELEVANTES

15. A seguir, apresentam-se os principais Fatos Relevantes e

| DID S \/
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Comunicados ao Mercado divulgados pela Companhia no dltimo RMA:

> 26.09.2023 — Pré-Pagamento € Novo Financiamento DIP

O1 S.A. — Em Recuperacio Judicial (“Oi” ou “Companhia”), em cumprimento ao disposto no
art. 157, § 4°, Lei n° 6.404/76 (“LSA”) e na Resolucio CVM n° 44/2021 ¢, em continuidade aos
Fatos Relevantes divulgados em 21 de abril de 2023 e 07 de junho de 2023, vem informar aos
seus acionistas e ao mercado em geral que, em 25 de setembro de 2023, a Companhia notificou
o grupo de credores financeiros titulares das notes emitidas pela Companhia na modalidade
“debtor in possession”, nos termos do Note Purchase Agreement, celebrado em 21 de abril de
2023 (“DIP Atual”) e objeto de fato relevante da mesma data, sobre sua intencido de (i) sujeito
a determinadas condi¢bes, realizar o pré-pagamento da totalidade do montante devido para
quitacao integral das Tranche 1 Notes emitidas com valor nominal total de US$200.000.000
(duzentos milhées de ddlares); e (ii) tendo em vista que o prazo para emissdo das Tranche 2
Notes terminou em 7 de setembro de 2023, sem que tenha sido realizada, extinguir as obriga¢Ges

relativas as Tranche 2 Notes, a qual, portanto, ndo devera ser desembolsada.

De forma a assegurar os recursos necessarios ao pré-pagamento do DIP Atual e, para suportar
a necessidade de capital de giro do Grupo Oi, bem como investimentos para manutenc¢do de
suas atividades, a Companhia chegou a um acordo sobre os termos e condi¢des para a concessio
pelo Banco BTG Pactual S.A., por si e/ou suas afiliadas (“Credores BTG”) de um crédito na
modalidade “debtor in possession”, no valor de US$ 300.000.000 (trezentos milhdes de ddlares)
(“Novo Financiamento DIP”).

O Novo Financiamento DIP serd celebrado em termos e condi¢cdes substancialmente
semelhantes ou mais benéficos 2 Companhia em relagdo aqueles constantes do DIP Atual, os

quais sdo a seguir resumidos:

@ Valor Total: US$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de ddlares) em uma dnica tranche;

(i1) Custos (incluindo juros e taxas): 13% (treze por cento) ao ano, sendo 6% PIK e 7%
cash, o que, incluindo fees e taxas, representa, no vencimento, um custo all in de 20%
(vinte por cento) ao ano, em ddlares norte-americanos ou o equivalente em real;

(i)  Prazo de Vencimento: 15 de dezembro de 2024;

(iv) Garantia: Alienacdo Fiduciaria de 95% (noventa e cinco) por cento das a¢des de emissio
da V.Tal — Rede Neutra de Telecomunicacoes S.A. (“V.Tal”) detidas pela Companhia
(“Alienacio Fiduciaria”);
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) Destinagdo dos Recursos: os recursos serdo utilizados primeiramente para o pré-
pagamento da integralidade da divida relativa ao DIP Atual e o saldo remanescente para

satisfacio da necessidade de capital de giro do Grupo Oi e investimentos para
manuten¢io de suas atividades.

A conclusio do Novo Financiamento DIP e o desembolso para a Companhia dos valores
relativos ao referido financiamento estdo sujeitos a determinadas condigdes, incluindo a decisao
do juizo da recuperagio judicial da Companhia declarando que o Novo Financiamento DIP
corresponde a um DIP Financing, nos termos dos art. 47, 69-A e 69- F, e 84, inciso I-B, todos
da LRF e aprovando o Novo Financiamento DIP em substitui¢do ao DIP Atual e a Alienac¢ao
Fiduciaria em favor dos Credores BT'G em substituicao a alienacdo fiduciaria sobre as acoes da
V. Tal existente no contexto do DIP Atual.

Neste novo contexto, a Companhia continuara engajada em negocia¢des mais amplas com os
seus principais credores, buscando a aprovagao necessaria e mais célere possivel, em Assembleia
Geral de Credores a ser convocada pelo juizo da RJ, de uma proposta revisada de Plano de

Recuperacio Judicial.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado em geral informados sobre qualquer

desenvolvimento a esse respeito e em relacdo ao objeto deste Fato Relevante.

A integra do  Comunicado ao  Mercado  pode  ser  acessada  em:
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-

9839bd41cbbb/1d9f6ccd-9a4c-19d2-2437-fd22ccc25d8forigin=1

7. QUADRO RESUMO DO P.R.]J.

16. O A]J esclarece que o plano apresentado estabelece os seguintes
meios de recuperacio: (i) Reestruturacao dos Créditos Concursais; (ii)
Mediagio/Conciliacio/Acordo; (iii) Alienacio e Oneracio de Bens do Ativo

Permanente; (iv) Reorganizagdo Societaria; ¢ (v) Depdsitos Judiciais.

17. Buscando facilitar a consulta, vale também aqui apresentar o
“Quadro-Resumo” contendo os pontos principais do P.R.J. para uma melhor
analise dos credores quanto as condi¢des de pagamento dos seus créditos,

lembrando que as informacdes postas abaixo nio eximem os credores de

consultarem a integra do plano de recuperacio judicial que se encontra

disponivel nos autos do processo principal e no website da A.]., através
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do link: https://recuperacaojudicialoi.com.br/wp-

content/uploads/2023/05/novo-prj-0i-v-19-05-23-v-assinada.pdf

Os Créditos Trabalhistas, conforme valores indicados na Relacio de
Credores do Administrador Judicial, incluindo os Créditos Trabalhistas
de titularidade dos Credores Trabalhistas Depdsito Judicial e o Crédito
Trabalhista Fundacio Atlantico, ndo serdo afetados e reestruturados
nos termos do Plano e serdo pagos, extintos ou quitados integralmente
de acordo com condiges de pagamento idénticas aquelas atualmente
existentes, conforme o caso, nos termos (i) novados por for¢a do Plano
da 1* Recuperagio Judicial ou (i) da decisio judicial e/ou administrativa
oriunda da Justica do Trabalho, conforme aplicavel, relativa ao
pagamento do respectivo Crédito Trabalhista.

Cada Credor Quirografario titular de Créditos Classe I1I, com excec¢do
dos Credores Quirografarios titulares de Créditos Classe III que, nos
termos do art. 45, §3° da LRF, nio serio afetados e reestruturados nos
termos do Plano, conforme previsto na Clausula 4.9, podera optar, a
sua discricionariedade, por ter a totalidade de seus respectivos
Créditos Classe IIT pagos na forma prevista na Clausula 4.2.1 ou
reestruturados através das opgdes previstas nas Clausulas 4.2.2,
4.2.3 e 4.2.4, sem possibilidade de divisio voluntaria do valor do
crédito entre as referidas opgoes e observados os tespectivos limites de
Créditos Quirografarios.

Por fim, os Credores Quirografarios que tiveram seus respectivos
Créditos novados nos termos da Clausula 4.3.6 do Plano da 1*
Recuperagio Judicial ndo serdo afetados ¢ seus respectivos Créditos
Quirografarios ndo serdo reestruturados nos termos do Plano, sendo
certo que as suas condicbes de pagamento permanecerio idénticas
aquelas atualmente existentes e aplicaveis, conforme novadas por forca
do Plano da 1* Recuperagio Judicial.

Observado o disposto no art. 45, §3° da LRF, os Créditos Concursais
Agéncias Reguladoras ndo serdo afetados e reestruturados nos
termos deste Plano e terdo os seus créditos pagos nas formas e
condi¢oes originais negociados com a Oi e nos termos da legislacao
pertinente, conforme previsto no Plano da 1* Recuperacio Judicial.

Todos os Credores Fornecedores Parceiros que escolham, nos termos
da Clausula 4.13, a op¢ao de pagamento de seus respectivos Créditos
Classe III que ndo decorrentes de empréstimos ou financiamentos

concedidos ao Grupo Oi, poderio ser pagos na forma da Clausula
4.5.

Os Créditos Transacionados de titularidade dos Credores Fornecedores
Parceiros serdo pagos nos termos, condi¢bes e prazos atualmente
existentes e originalmente negociados e acordados com o Grupo
Oi nos respectivos instrumentos de transacdo, sem a aplicagdo de
qualquer multa ou penalidade a0 Grupo Oi.
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Os Credores Fornecedores Parceiros que desejarem receber o
pagamento de seus respectivos Créditos Take or Pay com Garantia nos
termos da Cldusula 4.7 deverdo (i) optar expressamente, n0s termos e
condi¢des previstos na Clausula 4.13, por esta opg¢do de pagamento; e
(i) enviar para a Oi, em até 20 (vinte) dias corridos contados da
Homologacio Judicial do Plano e de acordo com a Clausula 9.6, a
Notifica¢io de Opgio constante do Anexo 4.7 do PR]J.

As Recuperandas poderdo convencionar forma alternativa de extingao
dos Créditos Intercompany em Reais nos seus termos e condi¢oes
originalmente contratados, incluindo encontro de contas na forma da
Lei, e desde que nao envolva desembolso de caixa pelas Recuperandas.

Os Créditos ME/EPP nio serdo afetados e reestruturados nos termos
deste Plano e as respectivas condi¢bes de pagamento permanecerdo
idénticas aquelas atualmente existentes, conforme o caso, nos termos
(i) novados por for¢a do Plano da 1* Recuperagio Judicial ou (ii)
originalmente negociados e acordados com o Grupo Oi.

8. DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDA - RESPOSTA AOS
QUESTIONAMENTOS DA A.].

18. Por seu turno, buscando melhor aprofundar seu estudo de modo a

abalizar a analise das atividades e da situagdo econdémica das recuperandas, a
A.J. formulou alguns questionamentos as mesmas, que foram respondidos

conforme segue abaixo.

a) Houve alguma alteragdo na estrutura societaria e dos 6rgidos de

administragdo do grupo? Caso positivo, favor esclarecer o motivo
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das alteragdes e enviar a(s) nova(s) estruturas do grupo, incluindo
o organograma atualizado.
R: O organograma do grupo e 6rgios de administragdo permanecem

inalterados em relacdo ao reporte do ultimo RMA.

b) Favor detalhar as atividades exercidas por cada uma das
Recuperandas, por suas controladas e coligadas, indicadas no
organograma, e a inter-relagido entre elas.

R: As atividades das Recuperandas seguem conforme detalhamento
fornecido na se¢ao 2 no Plano de Recuperacio Judicial, protocolado em
19/05/2023. A Oi é uma empresa concessionaria do servigo publico
considerado essencial de telefonia fixa em quase todo o Brasil (todos
os estados exceto Sio Paulo e alguns municipios de Minas Gerais,
Parana, Goias e Mato Grosso do Sul) e também presta o servigo de
acesso condicionado (TV por assinatura), bem como o servico de
comunicacio multimidia. A PTIF e a OI COOP sio subsidiarias
integrais da controladora Oi e sio veiculos de investimento do Grupo
Oi, constituidos de acordo com as Leis da Holanda. Tais veiculos nio
exercem atividades operacionais, tendo atuado apenas, antes ainda da
primeira RJ da Oi, como sua longa manus para a captag¢do de recursos
no mercado internacional, recursos esses que foram vertidos para o
financiamento de atividades do grupo no Brasil. Dessa forma, todas as
decisdes gerenciais, administrativas e financeiras do Grupo Oi,
inclusive com relacdo aos referidos veiculos de investimento
constituidos no exterior, emanam e dependem da sua controladora, a
Oi, no Brasil. O Plano de Recuperacio Judicial das Recuperandas
encontrase disponivel para fins de consulta em (>>Plano de
Recuperacio Judicial protocolado em 19/05/23).

Em complemento, o detalhamento das atividades das Recuperandas,
suas controladas e afiliadas, também pode ser consultado no item 1.2

do Formulario de Referéncia da Companhia que se encontra disponivel

para fins de consulta em
(https://cvmweb.cvm.gov.bt/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/F
20
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ormBuscaCiaAb.aspx?T ipoConsult=c).

c) Favor descrever, em um breve resumo, as operagdes das
Recuperandas nos Gltimos 30 (trinta) dias, apontando as eventuais
alteragdes nas atividades ocorridas no periodo, e eventuais
impactos internos e externos.

R: A dindmica operacional das Recuperandas segue em linha com a

«

descricdo da pergunta “o”. Reportamos, especificamente, as variagoes
mais recentes disponiveis e comentarios sobre esta dinimica no Fluxo
de Caixa direto de julho (anexo “(bb) Fluxo de caixa direto das

Recuperandas (realizado)”).

d) Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Caso
positivo, favor esclarecer o motivo da alteragdo e os impactos
internos e externos.

R: Nio houve alteracdes materiais na base de estabelecimentos.

e) Favor informar o nome e contato do controlador e/ou dos
acionistas/quotistas que formam o bloco de controle de cada
empresa em recuperagdo, apresentando eventual acordo de
acionista/quotista que trate do assunto.

R: A Oi é uma Companhia de capital pulverizado e nenhum acionista
possui participagdo superior a 5% de seu capital social total, conforme
informado no item 6.1 do Formulario de Referéncia. O Formulario de
Referéncia da Companhia encontra-se disponivel para fins de consulta
em
(https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/F
ormBuscaCiaAb.aspx?T ipoConsult=c).

As demais Recuperandas sdo subsidiarias integrais da Oi.

f) Favor listar o nome e CNPJ de todas as sociedades controladas e
coligadas, informando o enderego de suas sedes, bem como o

valuation das mesmas, caso disponivel.
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R: Segue abaixo a lista de todas as sociedades controladas ou coligadas,
bem como seus respectivos CNPJs, quando empresa nacional, ou
numero de cadastro equivalente, quando internacional, e enderecos das
sedes.

Oi S.A. — Em Recuperagido Judicial — CPNJ n°® 76.535.764/0001-43,

com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio, n° 71,
Centro, na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, CEP 20230-070;
PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. — In

Judicial Reorganization — 34108060, com sede em Delflandlaan 1

(Queens Tower), Office 806, 1062 EA, Amsterdam, Holanda, e principal

estabelecimento na Cidade do Rio de Janeiro;

OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - In Judicial

Reorganization — 52578518, com sede em Delflandlaan 1 (Queens
Tower), Office 806, 1062 EA, Amsterdam, Holanda, e principal
estabelecimento na Cidade do Rio de Janciro;

AFRICATEL HOLDINGS B.V. - IN LIQUIDATION (companhia
com sede na Holanda) — 34248498, com sede em Delflandlaan 1 (Queens
Tower), Office 806, 1062 EA Amsterdam;

AFRICATEL MANAGEMENT GMBH (companhia com sede na

Alemanha), com sede em Kronberger Str. 1, 65812 Bad Soden a. Taunus,
Germany;

BRASILL. TELECOM CALL CENTER S.A. - CNP]J] n°
04.014.081/0001-30, com sede na Rodovia BR153, Km 06, S/N, Bloco
03 — Vila Redencio — Goiania, Goias, CEP 74.845-090;
COMPANHIA AIX DE PARTICIPACOES - CNPJ n°
04.430.599/0001-54, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666,
Cj. 191, Sala 02, Vila Olimpia, Sdo Paulo, CEP 04.547-0006;
COMPANHIA ACT DE PARTICIPACOES - CNP] n°
04.430.578/0001-39, Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, Cj. 191, Sala
02, Vila Olimpia, Sao Paulo, CEP 04.547-006;

CVTEL B.V. — com sede em Delflandlaan 1 (Queens Tower), Office
806, 1062 EA Amsterdam;

OI INVESTIMENTOS INTERNACIONAIS S.A. (companhia com

22
Rua Gen. Venancio Flores, n? 305, 102 andar Rua Primeiro de Margo, n? 23, 142 andar Avenida Rio Branco, n2 116, 152 andar
CEP 22441-090 | Rio de Janeiro, RJ CEP 20010-000 | Rio de Janeiro, RJ CEP: 20.040-001 | Rio de Janeiro
Tel.: + 5521 2242-1313 | 21 2272-9335 | 21 2272-9300 | 21 2272-9313 | 21 2042-3177
¥ Assinado eletronicamente por: GABRIELA DE BARROS SALES - 02/10/2023 18:09:42 Num. 80405946 - Pég 22

HE= hitps://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23100218094237500000076529003
5™ Numero do documento: 23100218094237500000076529003




WALDAJ iz []TRGRY

ADMINISTRAGAO
AI)\II\ISTRH-\()Jll)lﬂl;\l JUDICIAL

sede em Portugal) - 506916049, Avenida Anténio Augusto de Aguiar,
n° 130, 8° andar, na freguesia de Avenidas Novas, concelho de Lisboa,
1050-020 Lisboa;

OI SERVICOS FINANCEIROS S.A. — CNPJ n° 09.296.063/0001-01;

com sede na Rua Humberto Campos, n® 425, 8° andar, Leblon, Rio de
Janeiro, CEP 22.430-190;

OI SOLUCOES S.A. - CNPJ n° 09.719.875/0001-12; com sede na Rua
Avenida Dr. Chucri Zaidan, S/N, Conjunto 191, Torre Ez Towers,

anexo Arquiteto Olavo Redig de Campos, n® 105, Vila Sio Francisco,
Sao Paulo, CEP 04.711-130;

PAGGO SOLUCOES E MEIOS DE PAGAMENTO S.A. — CNPJ n°
09.311.289/0001-34; com sede na rua Alameda Xingu 512, 23° Andar,
Sala 23.1, Alphaville, Cidade de Barueri, Estado de Sio Paulo, CEP
06455-030;

PHAROL SGPS S.A. (companhia com sede em Portugal) - Rua Joshua
Benoliel, 1, 2C, Edificio Amoreiras Square, 1250-133, Lisboa;
POINTER NETWORKS S.A. — CNPJ n° 04.624.699/0001-11, com

sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n® 105, Condominio EZ
Towers, Torre A, 19° andar, conjunto 191 e 192, Vila Sio Francisco,
CEP 04.711-904;

PT PARTICIPACOES, SGPS, S.A. (companhia com sede em Portugal)
— 508338760, com sede na Avenida Anténio Augusto de Aguiar, n® 130,

8° andar, na freguesia de Avenidas Novas, concelho de Lisboa, 1050-
020 Lisboa;

RIO ALTO INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. — CPN]J n°®
11.973.206/0001-14; com sede na rua Beneditinos, n® 23, 2° andar, Sala
205, Centro, Rio de Janeiro, CEP 80420-000;

SEGURADORA INTERNACIONAL DE MOCAMBIQUE, S.A.

(companhia com sede em Mocambique) — 400005843, com sede em Av.
25 de Setembro, n® 1800 - 18° andar, Maputo;

SEREDE SERVICOS DE REDE S.A. - CNPJ n° 08.596.854/0001-94,
com sede na Rua Teodoro da Silva, n® 707, 3° andar, Vila Isabel, na

Cidade do Rio de Janeiro Estado do Rio de Janeiro, CEP n® 20560-060;
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TELECOMUNICACOES PUBLICAS DE TIMOR, S.A. (companhia
com sede em Timor-Leste) 506232417, com sede em Timor Plaza, Av.
Presidente Nicolau Lobato, 4° Piso, CP 135 Dili, Timor-Leste;

TIMOR TELECOM, S.A. (companhia com sede em Timor-Leste) —

1014630, com sede em Presidente Nicolau Lobato, Timor Plaza, 4°
andar, C.P, n® 15 em Dili;

V. TAL - REDE NEUTRA DE TELECOMUNICACOES S.A. - CNP]J
n® 02.041.460/0001-93, com sede na Rua Casa do Ator, n® 919, Vila
Olimpia, Sdo Paulo, CEP 04.546-003; e

LIMITED LIABILITY COMPANY “VEX UKRAINE” (empresa com
sede na Ucrania) — 36283661, com sede em 04053, Kyiv, 23

Observatorna Street, apt. 17.
Com relacdao ao valuation, a Companhia nao dispde de valuation de suas

empresas controladas e coligadas por CNP]J.

g) Favor apresentar a relagdo de todos os diretotes/administradores
de cada empresa Recuperanda.
R: A Oi ¢ representada pelos Diretores Estatutarios Rodrigo Modesto
de Abreu, Cristiane Barretto Sales e Rogério Takayanagi.
A Oi Brasil Holdings Coéperatief U.A. (“Oi Coop”) e¢ a Portugal
Telecom International Finance B.V. (“PTIF”) sdo representadas pela
CVTEL B.V. (Management Board) que, por sua vez, é representada
pelos Diretores Cristiane Barretto Sales e Antonio Reinaldo Rabelo

Filho.

h) Favor informar os membros dos Conselhos de Administragio e
Fiscal de cada Recuperanda, caso existente, fornecendo o contato
dos seus respectivos presidentes, bem como os critérios de
composig¢do de cada conselho.

R: Os membros dos Conselhos de Administracdio e Fiscal da Oi
encontram-se listados no item 7 do Formulario de Referéncia da

Companhia, o qual também se encontra arquivado na CVM para fins de

consulta em
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(https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/F
ormBuscaCiaAb.aspx?T ipoConsult=c).

O atual Conselho de Administragdio da Oi é composto por 9 (nove)
membros titulares, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria a ser
realizada em 2025. Somente podem ser cleitas para integrar o Conselho
de Administracdao da Companhia, as pessoas que, além dos requisitos
legais e regulamentares, (i) ndo ocuparem cargos em sociedades que
possam ser consideradas concorrentes da Companhia ou de suas
controladas no mercado, em especial, em conselhos consultivos, de
administracio e/ou fiscal; e (ii) nio tenham interesse conflitante com
o da Companhia ou com o de suas controladas.

O atual Conselho Fiscal da Oi, por sua vez, é¢ composto por 4 (quatro)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, com mandato até a
Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em 2024. Os membros do
Conselho Fiscal deverio ser independentes, devendo para tal fim
atender os seguintes requisitos: (i) ndo ser ou ter sido nos ultimos trés
anos empregado ou administrador da Companhia ou de sociedade
controlada ou sob controle comum (ii) nio receber nenhuma
remuneracdo direta ou indiretamente da Companhia ou de sociedade
controlada ou sob controle comum, exceto a remuneracio como
membro do Conselho Fiscal.

A Oi Coop e PTIF possuem somente o Management Board, conforme
informado acima. Seu unico membro é a CVTEL, cujos diretores sao

Cristiane Barretto Sales e Antonio Reinaldo Rabelo Filho.

i) Pedimos informar os fatos relevantes, bem como eventuais
comunicados divulgados apés o ultimo informado no RMA
anterior.

R: Em 26 de Setembro de 2023 a Companhia divulgou Fato Relevante
sobre notificagdo, em 25 de Setembro de 2023, ao grupo de credores
financeiros titulares das notes emitidas pela Companhia na modalidade
“debtor in possession”, nos termos do Note Purchase Agreement,

celebrado em 21 de abril de 2023 (“DIP Atual”) e objeto de fato
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relevante da mesma data, sobre sua inten¢do de (i) sujeito a
determinadas condi¢des, realizar o pré-pagamento da totalidade do
montante devido para quita¢ido integral das Tranche 1 Notes emitidas
com valor nominal total de US$200.000.000 (duzentos milhdes de
délares); e (ii) tendo em vista que o prazo para emissio das Tranche 2
Notes terminou em 7 de setembro de 2023, sem que tenha sido
realizada, extinguir as obriga¢ées relativas as Tranche 2 Notes, a qual,
portanto, ndo deverd ser desembolsada.

De forma a assegurar os recursos necessarios ao pré-pagamento do DIP
Atual e, para suportar a necessidade de capital de giro do Grupo Oi,
bem como investimentos para manutencdo de suas atividades, a
Companhia chegou a um acordo sobre os termos ¢ condi¢des para a
concessio pelo Banco BTG Pactual S.A., por si e/ou suas afiliadas
(“Credores BTG”) de um crédito na modalidade “debtor in possession”,
no valor de US$ 300.000.000 (trezentos milhées de délares) (“Novo
Financiamento DIP”).

O Novo Financiamento DIP serda celebrado em termos e condi¢des
substancialmente semelhantes ou mais benéficos a Companhia em
relagido aqueles constantes do DIP Atual.

A integra do  Fato  Relevante pode ser acessada em:
https://api.mziqg.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-
8461-9839bd41cbbb/1d9f6ccd-9a4c-19d2-2437-fd22ccc25d8f?0origin=1

j) As Recuperandas contrataram ou demitiram funcionarios nos
ultimos 30 (trinta) dias? Quantas contratagdes ou demissdes
ocorreram nesse periodo? Qual é o numero de empregados atual
das Recuperandas? Favor identificar o numero de funcionarios
CLT e Pessoas Juridicas.

R: Sim, considerando que a Oi (Controladora) é a unica empresa
operacional, e essas movimenta¢cdes em suas subsidiarias Recuperandas
nio sao materiais, fazemos referéncia aos numeros da Oi
(Controladora). Em julho, foram 47 contratagdes e 54 demissdes. Ao

final do més de julho, a Companhia tinha 4.553 colaboradores, sendo
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4.551 funcionarios CLT e 2 funcionarios Pessoas Juridicas.

/'\
/

Colaboradores CLT (final de junho-23) 4.557
Contratacoes (julho-23) 47
Demissoes (julho-23) 54
Colaboradores CLT (final de julho-23) 4.551

Observacao: movimentos de colaboradores decorrentes de decisdes

judiciais ndo sdao contabilizados nas contratacdes ou demissdes, mas

possuem impacto sobre o total de empregados.

k) Considerando os dados divulgados no ultimo RMA, favor informar
eventuais variagdes nos numeros de empregos indiretos gerados
com as operagdes das Recuperandas.

R: Seguindo a mesma consideracdo da pergunta anterior, ao final do

més de julho a Oi (Controladora) possuia aproximadamente 38.466

colaboradores indiretos, incluindo as subsididrias do Grupo, como
Tahto (7.300) e Serede (8.131), além de 23.035 em diversos
fornecedores parceiros.

‘ Julho-23 Junho-23 Variacdo
Tahto 7.300 7.599 -299
Serede 8.131 8.314 -183
Fornecedores parceiros 23.035 24.119 -1.084
Colaboradores indiretos 38.466 40.032 -1.566

Observagdo: a visdo de fornecedores parceiros desconsidera o total de
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colaboradores da V.tal.

1) As Recuperandas pagaram dividendos ou distribuiram lucro aos
seus soOcios/acionistas/diretores/executivos nos ultimos 30
(trinta) dias? Houve alguma retirada a titulo de proé-labore,
desembolsos ou reembolsos de despesas pelos
s6cios/diretores/executivos nos ultimos 30 (trinta) dias? Em caso
positivo, pedimos detalhar a remuneragdo recebida por seus
s6cios/diretores/executivos.

R: Nio houve distribui¢do de lucros ou dividendos no periodo, seja
pelo disposto no artigo 6-A da Lei n® 11.101/2005, alterada pela Lei n®
14.112/2020, seja em razdo da Clausula 10.1 do aditamento ao Plano de
Recuperaciao Judicial, aprovado na Assembleia Geral de Credores,
realizada no dia 08 de setembro de 2020 (1* recupera¢ido judicial), que
vedou a declaracio ou distribui¢do de dividendos pela Companhia até
31 de dezembro de 2025.

Além disso, nio houve retiradas a titulo de pré-labore por parte dos
diretores/executivos, apenas a remunerac¢io fixa e varidvel que fazem
parte do pacote de compensacgido total de todos os executivos da Oi,
sejam aqueles contratados no regime da CLT ou através de contratos de
administra¢do, como no caso dos Diretores Estatutarios, cuja
remunera¢do foi aprovada pelos acionistas em Assembleia Geral
Ordinaria, realizada em 04/07/2023. Existem ainda reembolsos de
despesas médicas, que ndo sio materiais, dentro das regras previstas no

plano de satde que a Oi oferece a todos os colaboradores.

m)Nos altimos 30 (trinta) dias, as Recuperandas alienaram ou deram
em garantia algum de seus ativos, incluindo-se os ativos nio
circulantes? Em caso positivo, pedimos detalhar qual(is) ativo(s),
valor da transagdo, natureza da operagido e qual a destinagdo dada
ao eventual(ais) recurso(s) obtido(s).
R: Em linha com o seu processo de transformacio, as Recuperandas

vém executando a venda de diversos ativos ndo essenciais para execugao
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de suas atividades, isto inclui, por exemplo, vendas de imdveis, que sido
realizadas de forma recorrente. Vale ressaltar que quando materiais,
essas operacOes sdo divulgadas ao mercado, em linha com a
regulamentac¢do para empresas de capital aberto. Seguindo este critério
de materialidade, as Recuperandas ndo realizaram aliena¢do ou deram

ativos em garantia nos ultimos 30 dias.

n) As Recuperandas implementaram, nos ultimos 30 (trinta) dias,
alguma politica de redugdo de custos e despesas e/ou de aumento
de receitas de suas atividades? Quais sio os nimeros aproximados
do eventual aproveitamento obtido?

R: A estratégia da Companhia para aumento das receitas e eficiéncias
permanece a mesma apresentadas no RMA do més passado.

Do ponto de vista operacional, desde a mudanca do modelo na fibra, a
Oi vem desenvolvendo esta unidade de negécio, enquanto promove os
ajustes necessarios que se seguiram com a reestruturacio apods as vendas
de ativos.

Em termos de receita, a Oi apresentou no 2T23 crescimento anual da
receita liquida de 10,5% quando considerados os servicos core (exclui
legado ¢ DTH). O resultado estd apoiado na performance da Oi Fibra,
que manteve ritmo de expansio de dois digitos no mesmo periodo de
comparac¢do, e na Oi Solugdes, com crescimento das aplicagdes de TIC
no mix de receita, principalmente, dos servicos de comunicag¢io
unificada e colabora¢ido, que dobraram sua relevancia na comparagio
anual, além da forte aceleracdo de servigcos de IoT e Cloud.

Na fibra, o avanco da base de acessos continuou a ser o maior propulsor
das receitas da Nova Oi. No 2T23, o total de casas conectadas registrou
+60 mil acessos T/T. Esta evolucio reflete um foco progressivo em
qualidade e rentabilidade da base de clientes em um mercado com
demanda desacelerada em fung¢do do cenidrio macroecon6mico mais
desafiador. Estes esfor¢os ja tém produzido uma melhora no churn e
indicadores que refletem a qualidade das novas adig¢des. A receita

mensal média por usuario (ARPU) também continuou a evoluir
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positivamente, em paralelo ao aumento de clientes, devido a crescente

oferta de planos com velocidades maiores, resultando numa expansio
de 2,4% A/A neste indicador. Com o foco no cliente, a Companhia
lancou ainda neste trimestre um novo portfélio para a Oi Fibra, com
objetivo de aumentar seu crescimento neste segmento. Os novos
produtos oferecem diversos pacotes de conectividade de fibra
personalizados, para atender a demandas especificas de clientes.

Ainda como parte do seu plano estratégico de transformacgdo, as
Recuperandas vém atuando de forma recorrente em frentes de reducgio
de custos e simplificagdo operacional, através do aprofundamento de
acdes de eficiéncia e transformacgdo digital, buscando transformar a
Nova Oi em uma operacio mais leve, agil ¢ centrada na experiéncia do
cliente. Como parte deste processo, o grupo vem apresentando reducées
consecutivas anuais em suas principais linhas de custos, conforme
reportado em suas demonstracoes de resultados. No 2T23, a Companhia
apresentou redugdo de opex de 22% na comparagdo anual, excluindo os
custos de crescimento com a Fibra, além de reducio de capex de 75%
A/A, fruto deste foco. A natureza das principais variacdes de custos
esta associada ao processo de readequacdo da operacio da Companhia,
como a venda da opera¢io de mobilidade, com desmobiliza¢cio gradual
dos custos indiretos (contratos em sinergia); a reducdo de pessoal, fruto
de um trabalho continuo de adequag¢io da estrutura da Nova Oi para
torna-la mais agil e enxuta; o inicio do novo modelo operacional na
Fibra, como foco nas atividades comerciais e de relacionamento com o
cliente e terceirizagdo da rede; as renegociacdes contratuais com
fornecedores para ajuste de demanda e etc.

Para maiores informag¢des sobre a dindmica de resultados do grupo, que
segue alinhada a dindmica das Recuperandas, uma vez que a Oi S.A. ¢ a
principal empresa operacional, sugerimos a leitura das apresenta¢des de
resultados, disponiveis no site de RI
(https://ri.oi.com.br/informacoes-financeiras/central-de-
resultados/).

Cabe ressaltar que, além da evolugdo operacional, a renegocia¢io da
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divida e equacionamento da concessido sio componentes fundamentais

para que a Companhia tenha sustentabilidade no longo prazo.

0) As Recuperandas obtiveram empréstimos e/ou financiamentos nos
altimos 30 (trinta) dias para operar suas atividades? Em caso
positivo, pedimos informar qual foi a garantia ofertada e qual o
destino dos recursos tomados.

R: Nio, as Recuperandas ndo obtiveram empréstimos e/ou
financiamentos nos ultimos 30 dias.

Conforme Fato Relevante descrito na pergunta “o”, a Companhia
chegou a um acordo sobre os termos e condi¢bGes para a concessdo pelo
Banco BTG Pactual S.A., por si ¢/ou suas afiliadas (“Credores BTG”)
de um crédito na modalidade “debtor in possession”, no valor de US$
300.000.000 (trezentos milhdes de doélares) (“Novo Financiamento
DIP”).

A conclusio do Novo Financiamento DIP e o desembolso para a
Companhia dos wvalores relativos ao referido financiamento estido
sujeitos a determinadas condi¢des, incluindo a decisio do juizo da
recuperagdo judicial da Companhia declarando que o Novo
Financiamento DIP corresponde a um DIP Financing, nos termos dos
art. 47, 69-A e 69- F, e 84, inciso I-B, todos da LRF e aprovando o
Novo Financiamento DIP em substitui¢cio ao DIP Atual e a Alienac¢ido
Fiduciaria em favor dos Credores BTG em substituicio a alienacio
fiduciaria sobre as acdes da V.Tal existente no contexto do DIP Atual.
A integra do Fato Relevante esta no link abaixo:

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-
9839bd41cbbb/1d9f6ccd-9a4c-19d2-2437-fd22¢ccc25d8fPorigin=1

p) Em relagdo ao financiamento DIP deferido no inicio desta
recuperagido judicial, favor detalhar a efetivagcdo da operagidao, o
ingresso dos recursos, informando o(s) nome(s) do(s) agente(s)

financiador(es), bem como se foram efetivadas as garantias
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ofertadas, apresentando toda documentagdo comprobatoria
pertinente.
R: Como reportado no Fato Relevante de 07/06/2023, apds o
cumprimento das condi¢des precedentes cabiveis previstas no Note
Purchase Agreement (NPA) celebrado em 21 de abril de 2023, com um
grupo de credores financeiros, a Companhia recebeu, em 07/06/2023,
a primeira tranche do Financiamento DIP prevista no NPA, no valor
total de US$ 200 milhdes. Os detalhes sobre as condigdes e as garantias
deste financiamento podem ser consultados no item 12.7 do Formulario
de Referéncia da Companhia, o qual se encontra arquivado na CVM para
fins de consulta em
(https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/F

ormBuscaCiaAb.aspx?T ipoConsult=c).

q) Favor especificar a destinagdo dos recursos obtidos com
financiamento DIP, detalhando os tipos de gastos realizados (p.ex
tributos, folha de pagamento etc), com o envio da documentagio
de suporte. Favor informar se os recursos ja foram integralmente
utilizados, informando eventual saldo.

R: O valor recebido na primeira tranche do financiamento DIP tem
sido, conforme ja previsto e divulgado, destinado a cobrir a necessidade
de capital de giro da companhia e manutengdo de suas opera¢des até
que haja a aprovagdao do Novo Plano. Neste sentido, os recursos foram
internalizados e transferidos para a conta de livre movimentagdo da Oi,
e vem sendo utilizados principalmente para cobrir as necessidades de
caixa advindas do consumo operacional.

Conforme demonstrado no realizado do Fluxo de Caixa Direto das
Recuperandas, a Companhia apresentou um consumo acumulado de
caixa operacional de R$668 milhdes entre junho e julho de 2023,
coberto pelo saldo de caixa ao final de maio, somado aos recursos do
DIP, através de pagamentos de gastos regulares, tais como folha de
pagamento, fornecedores de materiais e servigos (ex: reposi¢do de cabos

de cobre, aquisi¢des de ONTSs, aluguel de infraestrutura para uso da
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rede de Fibra, energia, fornecedores de conteddo, propaganda,
manutencido de sistemas de CRM, licenca de softwares como Windows,

Office, SAP e etc).

r) As Recuperandas vém realizando algum tipo de operagio
“intercompany”, isto é, operacdes comerciais entre empresas do
mesmo Grupo ou entre empresas coligadas e/ou controladas? Em
caso positivo, pedimos explicar qual é o tipo da(s) operagiao(des)
e o(s) seu(s) respectivo(s) volume(s) financeiro(s).

R: Sim, segue anexo o documento PDF com “(s) Nota Explicativa n°® 26
— Transac¢des entre Partes Relacionadas (2T23)” que descreve as
movimenta¢cdes no 2T23, ultima informacdo disponivel, sendo que as

transa¢cOes mais recentes tém natureza em linha com esse historico.

s) Tendo em vista a concessdo de efeito suspensivo ao agravo de
instrumento n° 0061819- 30.2023.8.19.0000, que suspendeu os
efeitos da mediagdo realizada entre as Recuperandas e a empresa
V.Tal, favor informar se, por for¢ca de tal mediagido, foi efetivada
alguma operagcdo negocial entre tais partes decorrente de tal
mediagiao, desde a decisao de sua homologagio (ou de momento
anterior) e a concessiao do efeito suspensivo, informando, em caso
positivo, o valor efetivamente angariado pelas Recuperandas e a
quantidade/identificagdo de bens eventualmente alienados.

R: Nio houve operagdo concretizada entre as partes decorrente da

mediacido.

t) As Recuperandas passaram a utilizar os servigos de alguma
instituig¢ao financeira nova? Caso positivo, pedimos indicar o nome
da instituicdo financeira.

R: Nio, as Recuperandas ndo passaram a utilizar novas institui¢oes

financeiras.

u) Os saques em espécie somaram mais de R$ 20.000,00 (vinte mil

reais) no ultimo més? Caso positivo, pedimos indicar o destino
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desses recursos.
R: Nio, as Recuperandas nédo realizaram saques em espécie que somam

mais de vinte mil reais.

v) Considerando os esclarecimentos prestados no altimo RMA, favor
informar eventuais novos contratos firmados com terceiros que
superem o valor mensal de R$ 1.000.000,00 (um milhdao de reais),
especificando o objeto do contrato e a parte contratada.

R: Em relagio aos top fornecedores, secus objetos tratam-se,
principalmente, do provimento de servicos ou equipamentos
relacionados a infraestrutura, como V.tal (capacidade de uso da rede de
fibra), Globenet (capacidade de uso da rede de cabos submarinos),
Serede e Telemont (operagcio de campo para manutencdo da planta),
Telefonica, New Skies e Hispamar (capacidade de uso da rede satelital),
Elea (capacidade de uso de data center), Huawei (terminal ético para
conexdao de fibra na drea interna do cliente Tahto (call center) e
Correios. Vale destacar que os volumes dos contratos com a V.tal,
Globenet, Serede, New Skies e Tahto sao reportados nas
Demonstracées Financeiras da Companhia, seja por se tratarem de
contratos com partes relacionadas — anexo “(s) Nota Explicativa n°® 26
— Transac¢les entre Partes Relacionadas (2T23)” — ou por serem
contratos take-or-pay, (registrados como contas a pagar de
fornecedores) em que a Companhia possui um comprometimento em
relacio ao montante com o fornecedor.

Dentro do seu processo de rotina, a Companhia conclui diversas
negociacbes a cada més. Em relagdo as principais contratacdes
concluidas em agosto 2023, a Companhia destaca as 2 maiores
negociagdes, que geraram economias anualizadas de aproximadamente
R$21MM. Entre os escopos dessas principais negocia¢des estdo: (i)
Renovac¢io de 245 Links de Servico de Transmissio de Dados em SP
(fornecedor: Telefonica Brasil); (ii) BPO Atendimento e Suporte

Técnico de Nivel 1 para clientes Oi Solug¢bes (fornecedor: Nava

Software).
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w) Pedimos informar o saldo atualizado das dividas fiscais e
previdenciarias das Recuperandas, detalhando o saldo que compde
cada tributo, além das medidas que estdo sendo tomadas pelas
Recuperandas para quitar suas obrigagdes junto ao Fisco.
R: Eventuais disputas nas quais fizemos acordos e ou parcelamentos
estdo descritas abaixo e estdo regulares quanto aos recolhimentos.

Esfera Federal

Esfera Estadual (ICMS)

UF  Curto Prazo Longo Prazo Total

CE 3.986.889,85 996.997,40 4.983.887,24

DF 2.182.319,63 1.501.357,81 3.683.677,44

PB 204.517,68 51.129,42 255.647,10

RO 4.209.051,84 35.776.940,64 39.985.992,48

SP 3.987.108,00 2.658.072,00 6.645.180,00
Total 14.569.887,00 40.984.497,27 55.554.384,26

Nota: posigdo referente ao més de agosto.
Observacdo: a Companhia nido possui parcelamentos vigentes na esfera

municipal.

x) Os tributos originarios de fato gerador posteriores ao pedido de
recuperagiao judicial estio sendo quitados pelas Recuperandas?
Caso negativo, favor identificar e justificar o inadimplemento.

R: Os tributos origindrios de fato gerador posterior ao pedido de

recuperac¢io judicial estdo sendo quitados pelas Recuperandas.

y) Favor informar o atual estagio do processo de arbitragem, entre a
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Recuperanda e a ANATEL.

R: Na audiéncia presencial, no inicio de maio/23 ficou decidido que
haveria uma sentenc¢a parcial abordando os temas insustentabilidade,
indenizac¢do sobre bens reversiveis, preclusido e prescricdo. As alega¢des
finais de ambas as partes sobre esses temas foram juntadas no final de
junho/23, tendo havido abertura de novo prazo (final de julho/23) para
manifesta¢do da Oi tendo em vista a justada de documento adicional
pela ANATEL. Com o infcio das negocia¢des entre Oi e ANATEL com
suporte do TCU para encerramento amigavel da concessdo foi acordado
entre as partes que seria efetuado pedido de suspensio da arbitragem
por 60 dias. O pedido conjunto (Oi ¢ ANATEL) de suspensio do
procedimento arbitral por 60 dias foi feito ao Tribunal Arbitral em 18
de agosto de 2023 e aceito no mesmo dia. Com isso, a Arbitragem esta

suspensa até 18 de outubro de 2023.

z) Qual o valor em caixa, isto é, os ativos com liquidez imediata de
cada uma das Recuperandas?

R: Segue abaixo a posi¢do de caixa em julho/23.

Empresa oIsa QICO0OP PTIF Total recuperandas

Circulante 1.292.711.594,53 150.707,27 15.484.138,05 1.312.346.840,25
Caixa e Bancos 140,483, 784, 30 150,706,582 19484 138,05 160.118.639,07
Equivalentes de Caixa 2.152.228.200,73 0,45 - L.152.228.201,18
Aplicagho financeira Circulante 214,189 610_2'_‘ - - 214,189 630,21
Aplicagdo financeira Longo prazo 10.406.636,63 - - 10.406.636,63
Total de Caixa, equivalentes de caixa e aplicagies financeiras 2.517.308.261.77 150.707,27 15.484.138,05 1.536.943.107.08

aa) Favor enviar o Fluxo de Caixa Gerencial Mensal Consolidado
Realizado dos ultimos sete meses (entre janeiro de 2023 e julho de
2023), em formato excel e em PDF. Favor indicar o motivo das
principais variagées observadas em 2023.
R: As informag¢des os dados consolidados das Recuperandas no
documento anexo “(bb) Fluxo de caixa direto das Recuperandas

(realizado)”
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bb) Favor enviar o resumo dos valores com prazos de recebiveis

(aging) para até 30 dias, entre 31 e 60 dias, entre 61 e 90 dias, entre

91 e 120 dias, entre 121 e 180 dias e mais de 180 dias, referenciados

aos meses de maio/2023, junho/2023 e julho/2023 (em planilha e
pdf assinado).

R: Segue anexo o documento PDF com “(jj) Nota Explicativa n® 9 -
Contas a Receber (2T23)” que descreve os saldos divulgados no 2T23,

conforme a abertura do ITR, sendo a ultima informac¢ao disponivel.
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9. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO OI S.A., OI
BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. E PORTUGAL

TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

9.1 INFORMACOES PRELIMINARES

19.  Em resposta a solicitag¢io da Administra¢do Judicial, as recuperandas
apresentaram as Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas e Individuais dos
meses de janeiro a julho de 2023 e o Fluxo de Caixa projetado para o més de
agostos de 2023. Contudo o Grupo solicitou que as informagdes sejam
tratadas como confidenciais para o més de julho de 2023, conforme se extrai

da leitura do trecho da resposta a seguir:

“A Companhia como empresa aberta listada em Bolsa, nio
divulga esta informagido ao mercado mensalmente. A
divulgacio publica no RMA desta informacgao poderia causar
assimetria de informag¢des no mercado, volatilidade no valor
de mercado da Companhia e potenciais sang¢des regulatérias.
Sendo assim, a informacido de julho de 2023 deste item deve

ser tratada como confidencial, até a divulgacio dos resultados

do 3T23.”

20.  Diante do exposto, as demonstra¢des financeiras apresentadas contém os
dados consolidados de Balanco Patrimonial e Demonstracio de Resultado (DRE)
dos meses de janeiro a junho de 2023, bem como a Demonstrativo de Fluxo de
Caixa Direto dos meses de janeiro a julho de 2023 das Recuperandas Oi S.A, Oi
Brasil Holdings Codperatief U.A. e Portugal Telecom International Finance B.V.,
registrando a A.J. que segue em diligéncias a fim de encontrar junto as
recuperandas uma solu¢do que viabilize a disponibilizacdo das informacdes

financeiras mensais.

38
Rua Gen. Venancio Flores, n? 305, 102 andar Rua Primeiro de Margo, n? 23, 142 andar Avenida Rio Branco, n2 116, 152 andar
CEP 22441-090 | Rio de Janeiro, RJ CEP 20010-000 | Rio de Janeiro, RJ CEP: 20.040-001 | Rio de Janeiro
Tel.: + 5521 2242-1313 | 21 2272-9335 | 21 2272-9300 | 21 2272-9313 | 21 2042-3177
¥ Assinado eletronicamente por: GABRIELA DE BARROS SALES - 02/10/2023 18:09:42 Num. 80405946 - Pég 38

HE= hitps://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23100218094237500000076529003
A= Numero do documento: 23100218094237500000076529003




=gem orsioria | PRESERVA
WAL{]})“‘AJ K250 1 ACAO g

21.  As analises foram elaboradas com base na documentagdo enviada pelas

recuperandas.

9.2 DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS OI S.A.,, OI BRASIL
HOLDINGS COOPERATIEF U.A. E PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V.

9.2.1 Demonstragdo do Resultado do Exercicio Consolidado

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Recuperandas do Grupo Oi S.A.

Em mil de RS
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Receita bruta de vendas 1.071.896 1.052.185 1.029.890 1.039.242 1.019.263 1.011.833
Deducdes da receita (256.350) (256.394) (253.523) (254.072) (250.204) (246.292)
Receita Liquida 815.546 795.791 776.367 785.170 769.059 765.541
Custos dos servi¢os/produtos (673.559) (779.773) (574.670) (732.923) (787.251) (751.867)
Lucro/Prejuizo bruto 141.987 16.018 201.697 52.247 (18.192) 13.674
Margem bruta % 17% 2% 26% 7% -2% 2%
Despesas com Vendas (201.050) (212.477) (193.406) (193.437) (223.466) (196.222)
Despesas Gerais e Administrativas  (105.913) (127.239) (107.192) (87.717) (82.587) (108.242)
Outras Receitas Operacionais 91.627 283.943 142978 122.460 122.175 383.786
Outras Despesas Operacionais (40.494) (49.868) (63.147) (52.094) (36.354) (66.618)
Equivaléncia Patrimonial (34.542) 102.396 36.124 218.459 (294.326) 418.612
Total de Despesas Operacionais (290.371) (3.245) (184.643) 7.670 (514.559) 431.316
Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) (148.384) 12.772 17.054 59.917 (532.751) 444.990
Margem EBIT % -18% 2% 2% 8% -69% 58%
Receitas Financeiras 512.845 (380.865) 515.180 277.567 578.669 329.731
Despesas Financeiras (593.361) (634.097) (566.168) (570.682) (1.278.087) 160.894
Resultado financeiro liquido (80.516) (1.014.962) (50.989) (293.115) (699.419) 490.626
IRPJ e CSSL - Corrente 0 0 (8.775) 0 0 0
IRPJ e CSSL - Diferido 0 (0) 6.665 0 0 (0)
Incentivo fiscal lucro da exploragdo (17) 9 0 0 (3) 0
Operagao Descontinuada 0 0 0 0 0 0
Resultado liquido (228.918) (1.002.180) (36.045) (233.198) (1.232.172) 935.615
Margem liquida % -28% -126% -5% -30% -160% 122%
22. O demonstrativo do resultado do exercicio aponta redug¢do na Receita

Liquida das Recuperadas entre os meses de janeiro a junho de 2023. Os seguintes
pontos podem ser observados na Demonstracio do Resultado do Exercicio (DRE)

do periodo analisado:
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e Receita Liquida: A Receita Liquida das Recuperandas apresentou redugio
no periodo compreendido entre os meses de janeiro a junho de 2023, com
excec¢do ao més de abril de 2023, que ocorreu um leve crescimento em
relacdo ao més de marco.

900.000 - Receita Liquida (RS mil)
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e Margem Bruta: A margem bruta foi de 17% em janeiro de 2023 para 2%
em junho de 2023, observando-se varia¢des ao longo do periodo, em razido
das variacoes do “Custo dos Produtos Vendidos”, proporcionalmente

diferentes das varia¢des da “Receita Liquida”.

Resultado Bruto (R$ mil)
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i Receita Liquida i Custos dos servigos/produtos i Lucro/Prejuizo bruto —+Margem bruta %

e Resultado Operacional (EBIT): O resultado operacional, representado
pela margem EBIT, variou de -18% em janeiro de 2023 para 58% em junho

de 2023, tendo registrado o menor percentual em maio de 2023, com -69%.
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Lucro operacional EBIT (R$ mil)
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s Lucro/Prejuizo bruto  msiTotal de Despesas Operacionais i Lucro/Prejuizo operacional (EBIT)  —e-Margem EBIT %

23. Na tabela a seguir, reproduz-se a evolu¢do do EBIT, entre janeiro e junho

de 2023, sendo que a maior variacio do EBIT foi observada em maio de 2023.

Em mil de RS

3:1)) jan/23 fev/23 mar/23  abr/23 mai/23 jun/23
Resultado operacional (148.384) 12.772 17.054 59.917 (532.751) 444.990
Variagao % -99% -109% 34% 251% -989% -184%

e Margem Liquida: A marguem liquida seguiu padrio das variagGes
observadas na margem EBIT, variando de -28% em janeiro de 2023 a 122%
em junho de 2023. Observa-se aumento na margem em junho de 2023 em

decorréncia do aumento da receita financeira.

Resultado liquido (R$ mil)

1.500.000 r 200%
L 1509
1.000.000 - 122% 50%
100%
500.000
50%
0 0%
509
-500.000 -+ 50%
-100%
-1.000.000
-126% - -150%
-1.500.000 - -160% L -200%
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
i Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) i Resultado financeiro liquido d IRPJ @ CSSL - Corrente
st Resultado liquido —e-Margem liquida %
9.2.1.1 Analise do resultado de 2023 (YTD)
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24. Em relagio ao DRE consolidado das recuperandas para o periodo
compreendido entre janeiro e junho de 2023, observa-se o registro de “Prejuizo

Operacional” de R$ 1.796.898.000,00.

25. O wvalor da “Receita Liquida” superou o total do “Custos dos

servicos/produtos, levando 2 uma margem bruta positiva de 9%.

26. Descontando-se as “Despesas Operacionais” chega-se 2 uma margem EBIT
negativa de 3% e, da mesma forma, ao subtrair o resultado financeiro liquido e

compensar impostos, encontra-se margem liquida negativa de 38%.

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Recuperandas do Grupo Oi S.A.

Em mil de RS
Receita bruta de vendas 6.224.307
Dedugdes da receita (1.516.834)
Receita Liquida 4.707.473
Custos dos servicos/produtos (4.300.043) -91%
Lucro/Prejuizo bruto 407.430
Margem bruta % 9%
Despesas com Vendas (1.220.059) -26%
Despesas Gerais e Administrativas (618.891) -13%
Outras Receitas Operacionais 1.146.969 24%
Outras Despesas Operacionais (308.574) -7%
Equivaléncia Patrimonial 446.723 9%
Total de Despesas Operacionais (553.832) -12%
Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) (146.402)
Margem EBIT % -3%
Receitas financeiras 1.833.127 39%
Despesas financeiras (3.481.503) -74%
Resultado financeiro liquido (1.648.375) -35%
IRPJ e CSSL - Corrente (8.775) 0%
IRPJ e CSSL - Diferido 6.665 0%
Incentivo fiscal lucro da exploragdo (11)
Operacdo Descontinuada 0 0%
Resultado liquido (1.796.898) -38%
Margem liquida % -38%

27. O valor dos Custo dos Bens e Servicos Vendidos corresponde a 91% da
Receita Liquida no semestre, resultando em uma margem liquida de 9%. O total
da Despesa Operacional equivale a 12% da Receita Liquida no trimestre que,
juntamente com o Custos de Bens e Servicos Vendidos, resulta em margem EBIT
negativa de 3%. Adicionalmente, o Resultado Financeiro Liquido representa 35%

da Receita Liquida no semestre, justificando a margem liquida negativa de 38%.
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28.  Os graficos a seguir apresentam as variagdes nos grupos de contas que

compéem o “Prejuizo Operacional” de R$ 146.402.000,00, assim como do

“Prejuizo Liquido” de R$ 1.796.898.000,00.

EBIT YTD 2023 (R$ mil)

5.000.000 4.707.473

4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

0

S E——
-553.832 -146.402
-1.000.000
Receita Liquida CMV Custo Operacional EBIT YTD 2023
29.  Verifica-se que a “Receita Liquida” supera o “CPV”, aponta para margem

bruta positiva e, ap6s deduzir as “Despesas Operacionais”, conduz ao EBIT

negativo.

30. No grafico a seguir observa-se a composicido do “Prejuizo Liquido” a partir

do EBIT, indicando que o maior impacto estd associado a varia¢do da “Despesa

Financeira”.
Resultado liquido de 2023 (RS mil)
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9.2.2 Balango Patrimonial Consolidado

BALANCO PATRIMONIAL

Recuperandas do Grupo Oi S.A.

Em mil de RS

ATIVO jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
Caixa e equivalentes de caixa 1.782.387 880.801 1.184.843 982.546 1.208.266 1.893.669
Aplicagdes Financeiras 210.148 207.837 203.430 207.779 209.763 212.815
Instrumentos financeiros derivativos 20 (o] 0 41 322 819
Contas a Receber 1.951.856 1.933.538 1.918.747 1.915.067 1.908.846 1.856.631
Estoques 224923 221.714 194.614 188.714 184.236 174.055
Créditos com Partes Relacionadas 57.367 58.588 57.155 56.258 57.329 54.216
Empréstimos a receber 42.484 43.843 43.263 43.053 44.366 42.409
Tributos a Recuperar 243.523 252.285 255.517 259.999 264.174 268.547
Depdsitos e bloqueios judiciais 464.266 439.033 437.990 408.868 395.793 396.813
Dividendos e JCP 12.282 60.282 11.946 9.246 9.246 9.246
Ativos mantidos para venda 553.991 553.995 791.457 791.499 794.292 819.346
Demais Ativos 2.597.806 2.838.231 2.733.031 2.897.253 2.973.936 3.095.249

Total do Ativo Circulante 8.141.052 7.490.149 7.831.992 7.760.322 8.050.570 8.823.813
Créditos com Partes Relacionadas 1.279 1.291 1.307 1.335 1.452 1.468
Aplicagdes Financeiras 10.247 10.332 10.441 10.528 10.596 10.481
Tributos Diferidos a Recuperar 333.540 333.540 333.540 333.540 333.540 333.540
Outros Tributos 569.997 547.454 524.803 509.267 392.526 407.088
Depositos e bloqueios judiciais 4.233.703 4.247.410 4.251.201 4.275.978 4.258.424 4.270.159
Demais Ativos 1.170.540 1.164.865 1.193.168 1.200.498 1.194.282 1.347.362
Investimentos 8.499.614 8.488.320 8.287.254 8.336.874 8.370.637 8.338.114
Imobilizado 4.767.353 4.578.529 4.986.559 5.008.288 4.995.310 4.996.605
Intangivel 483.001 565.519 399.958 390.812 446.951 432.770

Total do Ativo nao Circulante 20.069.274 19.937.261 19.988.231 20.067.120 20.003.718 20.137.587

Total do Ativo 28.210.326 27.427.410 27.820.223 27.827.442 28.054.287 28.961.401
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Em mil de RS

PASSIVO jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
Saldrios, encargos sociais e beneficios 385.293 374.426 358.740 301.597 300.937 280.185
Fornecedores 3.422.135 3.166.834 3.778.270 4.070.270 4.573.093 4.696.591
Arrendamentos a Pagar 620.451 610.534 640.676 645.538 650.165 651.167
Instrumentos financeiros derivativos 1.555 0 74 654 196 4.666
Cessdo de crédito - Sistel 0o (0] [0] (0] 92.672 70.752
Empréstimos e Financiamentos 1.802.732 1.415.209 1.492.054 1.753.725 1.975.790 2.069.905
Tributos correntes a Recolher 469.188 463.495 473.537 480.089 489.801 474.178
Dividendos e JCP 5.500 5.500 5.500 5.502 5.502 5.502
AutorizagBes e Concessdes a Pagar 42.613 43.396 44.168 44926 o] o]
Programa de Refinanciamento Fiscal 137.225 136.442 138.957 138.350 138.245 138.995
Provisdes 777.763 793.991 810.470 811.768 785.348 780.108
Demais obrigagGes 1.779.966 1.749.602 1.801.750 1.783.632 1.790.087 1.826.937

Total do Passivo Circulante 9.444.423 8.759.428 9.544.198 10.036.051 10.801.836 10.998.984
Fornecedores 496.285 460.067 482.345 486.321 490.311 494.755
Arrendamentos a Pagar 2.473.955 2.474.610 2.521.501 2.514.455 2.503.123 2.494.033
Empréstimos e Financiamentos 20.448.900 21.400.936 21.154.292 21.025.264 21.350.122 21.676.269
Outros Tributos 2.241.345 2.305.102 2.305.621 2.313.098 2.320.728 2.326.097
Programa de refinanciamento fiscal 279.525 271.609 263.493 255.076 246.781 238.124
Provisdes 3.702.149 3.515.658 3.489.649 3.496.230 3.558.939 3.591.169
Provisdes para fundos de pensdo 906.814 745.842 754.326 761.930 768.775 774.381
Provisdes para Perda em Investimento 1.158.762 1.153.817 1.148.871 1.143.925 20.601 1.134.034
Demais obrigagdes 9.164.488 9.448.016 9.300.499 9.361.954 10.540.689 9.236.453

Total do Passivo ndo Circulante 40.872.223 41.775.658 41.420.597 41.358.252 41.800.070 41.965.316

Total do Patriménio Liquido (22.106.319) (23.107.676) (23.144.572) (23.566.861)

(24.547.618)

(24.002.900)

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 28.210.326 27.427.410 27.820.223 27.827.442

28.054.287

28.961.401

9.2.2.1 Ativo Circulante

31.

Destaca-se nas contas do ativo circulante, em junho de 2023, a rubrica

“Demais Ativos” com 44%, a rubrica “Caixa e equivalente de caixa” com 27% c a

rubrica “Ativos mantidos para venda” com 12% em relagio ao total do ativo

circulante.

Ativo circulante em junho 2023 (R$ mil)

W Caixa e equivalentes de caixa
® AplicagGes Financeiras

u Estoques
212.815
3%

W Empréstimos a receber

174.055 W Tributos a Recuperar

u Depositos e bloqueios judiciais

W Ativos mantidos para venda

819.346

 Demais Ativos
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9.2.2.2 Ativo nio circulante

32. Dentre as contas que compdem o ativo ndo circulante em junho de 2023,
destaca-se o “Investimentos” com 41%, “Imobilizado” com 25% e “Depdsitos e

bloqueios judiciais” com 21% em relagio ao total do ativo nido circulante.

Ativo ndo circulante em junho 2023 (R$ mil)
333.540 407.088

10.481
0%

1.468
0%

i Créditos com Partes Relacionadas
M AplicagGes Financeiras
u Tributos Diferidos a Recuperar

432.770
2%

M Outros Tributos

M Depésitos e bloqueios judiciais
i Demais Ativos

M Investimentos

M Imobilizado

M Intangivel

9.2.2.3 Disponibilidade

33. Em resposta a solicitagdio da Administra¢do Judicial, as recuperandas
apresentaram, tabela a seguir, com os ativos com liquidez imediata de cada

uma delas, referente ao més de junho de 2023.

Em RS
Oi Brasil  Portugal
Empresa OIS.A. : TOTAL
Holdings Telecom
Caixa e Bancos 172.345.255 512.250 21.004.456  193.861.961
Equivalentes de Caixa 1.699.806.953 1.699.806.953
Aplicagdo Financeira Circulante 212.814.870 212.814.870
Aplicacdo Financeira Longo Prazo 10.481.432 10.481.432
TOTAL 2.095.448.510 512.250 21.004.456 2.116.965.216
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9.2.2.4 Passivo circulante

34. Considerando somente o passivo circulante, verifica-se a conta de
“Fornecedores” com 43%, a conta de “Empréstimos e financiamentos” com 19%

e “Demais obrigagGes” com 17% em relagdo ao total do grupo.

Passivo circulante em junho 2023 (R$ mil)

138.995
1%

W Saldrios, encargos sociais e beneficios

5.502 \ N M Fornecedores
474.178 0% 48 \ : 280.185
4% b 2% W Arrendamentos a Pagar
W Instrumentos financeiros derivativos
2.069.905

19%  Cessio de crédito - Sistel
W Empréstimos e Financiamentos

W Tributos correntes a Recolher

4.666
0%

W Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

W Programa de Refinanciamento Fiscal

651.167 M Provisdes
6%
W Demais obrigagdes
9.2.2.5 Passivo nido circulante
35.  Na distribuicao do passivo ndo circulante em junho de 2023 destaca-se a

conta “Empréstimos e financiamentos” com 52%, “Demais obrigacdes” com 22%
e “Arrendamentos a pagar” com 6% e “Outros tributos” com 5% em relagdo ao

total deste grupo.

Passivo ndo circulante em junho 2023 (R$ mil)

2.494.033
6% M Fornecedores

494.755
1%

 Arrendamentos a Pagar

W Empréstimos e Financiamentos

1.134.034 M Outros Tributos
3%
W Programa de refinanciamento fiscal
774.381
2% W Provisdes
W ProvisGes para fundos de pensdo
238.124 W ProvisGes para Perda em Investimento
A% i Demais obrigagdes
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9.2.2.6 Passivo Total

36. A evolu¢io do Passivo Total das recuperandas é apresentada na tabela
abaixo. Destaca-se, em janeiro de 2023, o montante de “Empréstimos e
financiamentos” no valor de R$§ 23.746.173.000,00 e a rubrica “Demais

obrigacdes” que totaliza R$ 11.063.390.000,00.

37. O acréscimo no passivo em junho de 2023 decorre, principalmente, dos
aumentos de “Provisdes para perdas em investimento” e “Empréstimos e

financiamentos”, compensados parcialmente pela reduc¢do na conta “Demais

obrigacdes”.
Em mil de RS
Passivo Circulante e Ndo Circulante fev-23
Saldrios, encargos sociais e beneficios 385.293 374.426 358.740 301.597 300.937 280.185
Fornecedores 3.918.420 3.626.901 4.260.616 4.556.591 5.063.404 5.191.346
Arrendamentos a Pagar 3.094.406 3.085.144 3.162.177 3.159.993 3.153.288 3.145.201
Instrumentos financeiros derivativos 1.555 0 74 654 196 4.666
Cessdo de crédito - Sistel (0) (0) (0) (0) 92.672 70.752
Empréstimos e Financiamentos 22.251.632 22.816.145 22.646.346 22.778.989 23.325.912 23.746.173
Tributos correntes a Recolher 469.188 463.495 473.537 480.089 489.801 474178
Dividendos e JCP 5.500 5.500 5.500 5.502 5.502 5.502
Autorizagdes e Concessdes a Pagar 42.613 43.396 44.168 44926 0 0
Programa de Refinanciamento Fiscal 416.750 408.052 402.451 393.426 385.026 377.119
Provisdes 4.479.912 4.309.649 4.300.119 4.307.998 4.344.287 4.371.277
Demais obrigagdes 10.944.454 11.197.618 11.102.249 11.145.586 12.330.777 11.063.390
Outros Tributos 2.241.345 2.305.102 2.305.621 2.313.098 2.320.728 2.326.097
Provisdes para fundos de pensdo 906.814 745.842 754.326 761.930 768.775 774.381
ProvisGes para Perda em Investimento 1.158.762 1.153.817 1.148.871 1.143.925 20.601 1.134.034
Total do Passivo 50.316.645 50.535.086 50.964.795 51.394.303 52.601.905 52.964.300

9.2.3 Demonstragio de Fluxo de Caixa Realizado

38. O Grupo Empresarial apresentou o fluxo de caixa consolidado realizado,

referente ao periodo entre janeiro e julho de 2023, agregando dados das
recuperandas O1i S.A, Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. e Portugal Telecom

International Finance B.V, confirme indicado a seguir.
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DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA DIRETO

Recuperandas do Grupo Oi S.A.

Em milhdes de RS

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

Saldo Inicial - Caixa Contabil 2.825 2.003 1.099 1.399 1201 1429 2.117 2.825
Recebimentos 936 956 1.004 916 1.026 939 860 6.637
Clientes 934 953 997 911 1.020 937 857 6.609
Servigos de Uso de Rede 2 3 7 5 6 2 3 28
Dealers 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagamentos -1.573 -1.710 -772 -1.088 -882 -1.155 -1.192 -8.372
Pessoal -119 -129 -81 -149 -94 -102 -83 -757
Fornecedores de Materiais e Servigos -1.262  -1.394 -558 -832 -675 -975  -1.048 -6.746
Tributos -130 -141 -145 -107 -153 -102 -78 -855
Depésitos Judiciais -27 12 15 11 41 23 17 93
Contingéncias -35 -38 -3 -11 0 0 0 -88
Mediagdo 0 -20 0 0 0 0 0 -20
Investimentos -173 -132 -3 -20 -7 -44 -76 -455
Geragao Operacional -810 -887 pi] -192 137 -260 -408 -2.190
Aumento de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Non Core -26 -24 11 -16 82 -94 816 749
Operagoes Intra - Grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
Operagoes Financeiras 13 7 10 8 9 990 13 1050
Dividendos e JCP 0 0 43 3 0 52 0 103

Caixa Contabil 1.099 1.399 1.201 1429 2117 2.537 2.537

39. No fluxo de caixa, o saldo inicial de “Caixa Disponivel” em janeiro de

2023 foi no valor de R$ 2.825.033.930,70.

40. Os ingressos de caixa, associados, principalmente, a recebimentos de
“Clientes” e “Servi¢os de Uso de Rede”, contribuiram com o total de
ingressos no valor de R§ 6.636.809.344,75. Tais recursos foram utilizados
para “Pagamentos” de despesas operacionais no montante de R$
8.372.291.695,42 e realizacio de “Investimentos” no valor de R$
454.657.353,73, resultando em geragdo operacional no valor total negativo de

R$ 2.190.139.704,40 até julho de 2023.

41. Apds computar impacto no caixa de atividade “Non Core”, “Operagdes
Financeiras” e “Dividendos e JCP”, registra-se o “Caixa Contabil Final”, em

31/07/2023, no valor de R$ 2.536.943.107,09.

42.  No grafico apresentado a seguir, gerado a partir das informac¢des acima,

tem-se a indicacdio de como foram utilizados nos ultimos 7 meses os recutsos
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captados e gerados pela operagiao das recuperandas, indicando redugdo no

“Saldo de Caixa Contabil” entre os meses de janeiro de 2023 a julho de 2023.

Fluxo de caixa jan-2023 a jul-2023 (em R$ milhares)
10.000

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000 %82 ) 103 2.537

2.000 . 6.746 - 93 749 .

1.000 s s 20 mm BN

6.637

-757

43.  Nota-se que o saldo de caixa final em julho de 2023 (R$ 2.536.943.107,09)
reduziu em 10% comparativamente ao saldo inicial de caixa em janeiro de 2023
(R$ 2.825.033.930,70). No periodo analisado, a maior parcela de desembolso

refere-se a fornecedores, que corresponde a 102% do total de recebimentos.

44. A tabela a seguir apresenta as principais variacGes no fluxo de caixa

relacionadas aos meses de junho e julho de 2023.
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DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA DIRETO
Recuperandas do Grupo Oi S.A.
Em milhdes de RS

junjz jui/z | A |

Saldo Inicial - Caixa Contabil 1429 2117 688
Recebimentos 939 860 -80
Clientes 937 857 -80
Servigos de Uso de Rede 2 3 0
Dealers 0 0 0
Outros 0 0 0
Pagamentos -1.155 -1.192 -37
Pessoal -102 -83 19
Fornecedores de Materiais e Servigos -975 -1.048 -73
Tributos -102 -78 24
Depésitos Judiciais 23 17 -6
Contingéncias 0 0 -1
Mediagdo 0 0 0
Investimentos -44 -76 -32
Geragdo Operacional -260 -408
Aumento de Capital 0 0 0
Non Core -94 816 910
Operagdes Intra - Grupo 0 0 0
Operagoes Financeiras 990 13 -978
Dividendos e JCP 52 0 -52

Caixa Contabil 2117 2537 | 420 |

45. As recuperandas informaram que a variacdo negativa da rubrica de
“Recebimento de Clientes” estd associada a menor arrecada¢ido de Clientes no més

e reducio de recebimentos decorrentes da venda de sucata de cobre.

46. Em relagio aos pagamentos realizados, as recuperandas informaram que a
reducdio na conta “Pessoal” estd associada ao pagamento de participa¢do nos
resultados em junho de 2023. Na conta “Fornecedores de Materiais e Servigos”,
o aumento decorreu da maior concentra¢ido sazonal de pagamentos em julho de
2023. A variacdo ocorrida na rubrica “Tributos” aconteceu por conta da utilizagido
do resultado negativo para compensar em parte os tributos federais. Na conta
“Depositos Judiciais” ocorreu reducido, principalmente, pelos resgates de acdles

referentes na esfera civil em julho de 2023.

47. Com relagio a rubrica “Non Core” a variacdo positiva foi decorrente da
entrada de recursos de venda de torres em julho de 2023, cujo uso esta restrito as

condi¢oes determinadas pela Anatel.

48.  Nas operacgoes financeiras, a oscila¢do negativa derivou da capta¢io do DIP

em junho de 2023.
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49. A variacdo negativa dos dividendos e juros sobre capital préprio ocorreu

por meio do recebimento de dividendos da empresa Lemvig em junho de 2023.
9.3 INDICADORES

50. Neste tépico, serdo apresentados os indicadores de solvéncia a curto prazo,
que medem a capacidade da empresa de saldar as obriga¢des financeiras
recorrentes, extraidos integralmente das Demonstra¢cdes Financeiras, bem como

os indicadores financeiros e operacionais enviados pelas recuperandas.
9.3.1 Liquidez Corrente

51. A liquidez corrente (LC)1 reflete a disponibilizacao de recursos de curto
q p ¢
prazo no ativo circulante para liquidar as dividas de curto prazo alocadas no

passivo circulante.

52. O indicador igual a 1 (um) representa a equivaléncia entre o montante de
ativos de curto prazo e passivos de curto prazo. O indicador superior a 1 (um) ¢
geralmente considerado aceitdvel, pois indica que a empresa possul ativos
circulantes suficientes para cobrir seus passivos circulantes. O indicador abaixo
de 1 indica que a operacgdo estd sendo financiada com passivos circulantes, ou
seja, com capitais de curto prazo, pois dividas de curto prazo vencem antes que

os ativos nao circulantes comecem a gerar caixa.

L

vo Circulante Pas

culante ‘

53. A aplicagdo da férmula para o balanco apresentado pelas recuperandas
indicam o resultado apresentado abaixo. O indicador mostra que o valor do
Passivo Circulante correspondeu a 124% do valor do Ativo Circulante em junho

de 2023.

1 ROSS, Stephen A.; WESTERFIELD, Rondolph W.; JAFFE, Jeffrey F. Administracio Financeira Corporate Finance. Tradugao
Antonio Zoratto Sanvicente. 2* Edi¢ao — Sao Paulo. Editora Atlas, 2002, p.47.
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(RS mil) jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
Ativo Circulante 8141052  7.490.149  7.831.992  7.760.322  8.050.570  8.823.813
Passivo Circulante 9.444.423  8759.428  9.544.198  10.036.051  10.801.836  10.998.984
Liquidez Corrente 0,86 0,86 0,82 0,77 0,75 0,80
54.  Observa-se que o ativo circulante das recuperandas Oi S.A., Oi Brasil

Holdings Codperatief U.A. e Portugal Telecom International Finance B.V. cresceu
de R$ 8.141.052.000,00 em janeiro de 2023, para R§ 8.823.813.000,00, em junho
de 2023.

55. Contudo, o passivo circulante das recuperandas, também, cresceu no
mesmo periodo, de R$ 9.444.423.000,00 em janeiro de 2023 para RS
10.998.984.000,00 em junho de 2023. Desta forma o indice de liquidez corrente
reduziu de 0,86, em janeiro de 2023, para 0,80, em junho de 2023.

Liquidez Corrente

0,90

0,80 m m 0,80
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JAN-23 FEV-23 MAR-23 ABR-23 MAI-23 JUN-23

9.3.2 Liquidez Seca

56. A liquidez seca (LS)? reflete a disponibilizacio de recursos de curto prazo
em seu ativo circulante, para liquidar dividas de curto prazo alocadas no passivo
circulante, sendo que neste caso exclui-se do ativo o valor do estoque, por

representar um ativo de liquidacio nio imediata.

2ROSS, Stephen A.; WESTERFIELD, Rondolph W.; JAFFE, Jeffrey F. Administracio Financeira Corporate Finance. Tradugio
Antonio Zoratto Sanvicente. 2* Edi¢do — Sao Paulo. Editora Atlas, 2002, p.47.
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57. A aplicag¢do da férmula culminou no resultado indicado na tabela abaixo,

de acordo com os dados do balango apresentado pelas Oi S.A., Oi Brasil Holdings

Coéperatief U.A. e Portugal Telecom International Finance B.V.

(RS mil) jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
Ativo Circulante 8.141.052 7.490.149 7.831.992 7.760.322 8.050.570 8.823.813
Estoque 57.367 58.588 57.155 56.258 57.329 54.216
Passivo Circulante 9.444.423 8.759.428 9.544.198  10.036.051  10.801.836  10.998.984
Liquidez Seca 0,86 0,85 0,81 0,77 0,74 0,80

58. Nota-se que o fato do valor absoluto da conta “Estoque” ser pequeno torna

o resultado do indicador liquidez seca muito préximo ao indicador liquidez
corrente, ndo sendo percebida a diferenga entre ambos quando consideradas

somente duas casas decimais.

59. Desta forma, a liquidez seca em janeiro de 2023 foi de 0,86, reduziu

gradativamente ao longo dos meses até atingir 0,80 em junho de 2023.

Liquidez Seca

0,90 m m

0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

e 0,80

JAN-23 FEV-23 MAR-23 ABR-23 MAI-23 JUN-23

9.3.3 Endividamento Geral

60. Este indicador reflete a estrutura de capital e mostra qual a fragcdo dos

ativos estd financiada através de dividas com terceiros3.

3 ROSS, Stephen A.; WESTERFIELD, Rondolph W.; JAFFE, Jeffrey F. Administracio Financeira Corporate Finance. Tradugio
Antonio Zoratto Sanvicente. 2* Edi¢do — Sao Paulo. Editora Atlas, 2002, p.48.
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(RS mil) jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
Passivo Circulante 9.444.423 8.759.428 9.544.198  10.036.051 10.801.836  10.998.984
Passivo Ndo Circulante 40.872.223  41.775.658  41.420.597 41.358.252  41.800.070  41.965.316
Total do Ativo 28.210.326  27.427.410  27.820.223  27.827.442  28.054.287  28.961.401
Grau de endividamento 178% 184% 183% 185% 188% 183%
61. A participacdo do capital de terceiros diante do total de ativos foi de 183%

em junho de 2023, indicando que o ativo total representa cerca de 55% do valor

total da divida apresentada no Balango Patrimonial das recuperandas.

Endividamento (R$ mil)

60.000.000 r 190%
188% | 188%
50.000.000 i
- 186%
% %
40.000.000 %: 9% - 184%
- 182%
30.000.000
- 180%
20.000.000 178%
- 176%
10.000.000
- 174%
0 T T T - 172%
jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
i Recurso de terceiros s Ativo total Endividamento

9.3.4 Prazos de Recebiveis (Aging)

62. O Aging dos Recebiveis indica a composi¢io por idade dos valores a
receber. Os recebiveis sio agrupados em diferentes faixas de tempo,
geralmente divididos em categorias como "até 30 dias", "31 a 60 dias", "61 a

90 dias" e assim por diante.

63. Em resposta a solicita¢io da Administracdo Judicial, as recuperandas
apresentaram os prazos de recebiveis (aging) do més de junho de 2023

indicados na nota explicativa das demonstracées financeiras do Grupo Oi S.A.

64. A tabela a seguir mostra os valores esperados para recebimento

classificados acordo com o tempo de vencimento.
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Em milhares de RS

Agings Valores em %
30/06/2023

avencer 1.642.241 70%
vencidas até 60 dias 370.160 16%
vencidas de 61 a 90 dias 100.855 4%
vencidas de 91a 120dias 85.447 4%
vencidas de 121 a 150 dias 66.491 3%
vencidas acima de 150 dias 64.325 3%

TOTAL 2.329.519 100%

65. Como informado a Administracio Judicial, o valor dos recebiveis a

vencer totaliza aproximadamente R$ 1.642.241.000,00 e representa 70% do

total de recebiveis no valor aproximado de R$ 2.329.519.000,00.

Vencimento das obrigacées

1.800.000
70%
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000 16%
200.000 4%
4% 3% 3%
0 . | | | — m—
avencer vencidasaté 60 vencidasde 61a vencidasde 91a vencidasde 121a vencidas acima de
dias 90 dias 120 dias 150 dias 150 dias
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11.ANALISE ECOMICO-FINANCEIRA INDIVIDUALIZADA

11.1 OI S.A. (Controladora)

B NCO PATRIMONI

OiS.A.-EmRJ

Em mil de RS

ATIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Caixa e equivalentes de caixa 1.755.623 854.195 1.158.666 957.281 1.183.528 1.872.152
Aplicag¢des Financeiras 210.148 207.837 203.430 207.779 209.763 212.815
Instrumentos financeiros derivativos 20 0 0 41 322 819
Contas a Receber 1.951.856 1.933.538 1.918.747 1.915.067 1.908.846 1.856.631
Estoques 224923 221.714 194,614 188.714 184.236 174.055
Créditos com Partes Relacionadas 0 0 57.155 0 0 0
Empréstimos a receber 0 0 43.263 0 0 0
Tributos a Recuperar 226.349 235.156 238.388 242.881 247.342 252.229
Depositos e bloqueios judiciais 464.266 439.033 437.990 408.868 395.793 396.813
Dividendos e juros sobre capital préprio 12.282 60.282 11.946 9.246 9.246 9.246
Ativos mantidos para venda 553.991 553.995 791.457 791.499 794.292 819.346
Demais Ativos 2.577.435 2.817.882 2.712.799 2.877.113 2.953.398 3.073.859

Total do Ativo Circulante 7.976.892 7.323.634 7.768.455 7.598.489 7.886.766 8.667.964
Créditos com Partes Relacionadas 9.528.053 9.820.794 9.672.381 9.610.950 9.886.077 9.436.362
Aplicag¢des Financeiras 10.247 10.332 10.441 10.528 10.596 10.481
Tributos Diferidos a Recuperar 333.540 333.540 333.540 333.540 333.540 333.540
Outros Tributos 569.997 547.454 524.803 509.267 392.526 407.088
Depésitos e bloqueios judiciais 4.233.703 4.247.410 4.251.201 4.275.978 4.258.424 4.270.159
Demais Ativos 1.180.607 1.174.932 1.203.235 1.210.566 1.204.350 1.357.429
Investimentos 8.499.614 8.488.320 8.287.254 8.336.874 8.370.637 8.338.114
Imobilizado 4.767.353 4.578.529 4.986.559 5.008.288 4.995.310 4.996.605
Intangivel 483.001 565.519 399.958 390.812 446.951 432.770

Total do Ativo ndo Circulante 29.606.116 29.766.832 29.669.373 29.686.803 29.898.410 29.582.549

Total do Ativo 37.583.008 37.090.465 37.437.828 37.285.292 37.785.177 38.250.513
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Em milhares de RS

PASSIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Salarios, encargos sociais e beneficios 385.293 374.426 358.740 301.597 300.937 280.185
Fornecedores 3.414.346 3.159.065 3.770.498 4.062.501 4.565.476 4.689.256
Arrendamentos a Pagar 620.451 610.534 640.676 645.538 650.165 651.167
Instrumentos financeiros derivativos 1.555 0 74 654 196 4.666
Cessdo de crédito - Sistel 0 0 0 0 92.672 70.752
Empréstimos e Financiamentos 1.802.732 1.415.209 1.592.472 1.753.725 1.975.790 2.069.905
Tributos correntes a Recolher 460.455 454.785 464.827 471.385 481.242 465.881
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 5.500 5.500 5.500 5.502 5.502 5.502
Autorizagdes e Concessdes a Pagar 42,613 43.396 44.168 44926 0 0
Programa de Refinanciamento Fiscal 137.225 136.442 138.957 138.350 138.245 138.995
Provisdes 777.763 793.991 810.470 811.768 785.348 780.108
Demais obrigacdes 1.806.146 1.748.172 1.800.602 1.782.656 1.788.586 1.816.002

Total do Passivo Circulante 9.454.081 8.741.519 9.626.985 10.018.600 10.784.158 10.972.418
Fornecedores 496.002 459.772 482.031 485.984 489.952 494.380
Arrendamentos a Pagar 2.473.955 2.474.610 2.521.501 2.514.455 2.503.123 2.494.033
Empréstimos e Financiamentos 22.800.307 23.802.203 23.580.640 23.481.093 23.828.289 24.101.772
Outros Tributos 2.241.345 2.305.102 2.305.621 2.313.098 2.320.728 2.326.097
Programa de refinanciamento fiscal 279.525 271.609 263.493 255.076 246.781 238.124
Provisdes 3.702.149 3.515.658 3.489.649 3.496.230 3.558.939 3.591.169
Cessdo de crédito - Sistel (0) (0) (0) (0) (0) (0)
Provisdes para fundos de pensdo 906.814 745.842 754.326 761.930 768.775 774.381
Provisdes para Perda em Investimento 20.397 1.153.817 1.148.871 1.143.925 20.601 1.134.034
Demais obrigagdes 17.314.753 16.728.010 16.409.283 16.381.762 17.811.448 16.117.204

Total do Passivo ndo Circulante 50.235.247 51.456.622 50.955.415 50.833.553 51.548.636 51.271.194

Total do Patriménio Liquido (22.106.319) (23.107.676) (23.144.572) (23.566.861) (24.547.618) (23.993.099)

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 37.583.008 37.090.465 37.437.828 37.285.292 37.785.177 38.250.513
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

OiS.A.-EmRJ
Em mil de RS
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 LWETPE] jun/23
Receita operacional bruta 1.071.896 1.052.185 1.029.890 1.039.242 1.019.263 1.011.833
Deducdes da receita bruta (256.350) (256.394) (253.523) (254.072) (250.204) (246.292)
Receita Liquida 815.546 795.791 776.367 785.170 769.059 765.541
Custo dos servigos/produtos (673.559) (779.773) (574.670) (732.923) (787.251) (751.867)
Lucro/Prejuizo bruto 141.987 16.018 201.697 52.247 (18.192) 13.674
Margem bruta % 17% 2% 26% 7% 2% 2%
Despesas com Vendas (201.050) (212.477) (193.389) (193.437) (223.466) (196.222)
Despesas Gerais e Administrativas (110.354) (122.869) (111.141) (86.981) (82.580) (100.874)
Outras Receitas Operacionais 91.627 283.943 142978 122.460 122.175 383.786
Outras Despesas Operacionais (35.392) (53.891) (59.055) (52.094) (36.354) (71.719)
Equivaléncia Patrimonial 159.254 (165.697) 207.333 121.547 (294.326) 418.612
Total de Despesas Operacionais (95.915) (270.992) (13.274) (88.504) (514.552) 433.583
Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) 46.072 (254.974) 188.423 (36.257) (532.743) 447.256
Margem EBIT % 6% -32% 24% -5% -69% 58%
Receitas Financeiras 359.430 (71.955) 384.978 228.239 153.465 702.567
Despesas Financeiras (634.399) (675.265) (607.335) (611.067) (601.940) (594.416)
Resultado financeiro liquido (274.969) (747.220) (222.357) (382.828) (448.475) 108.151
IRPJ e CSLL - Corrente 0 0 (8.775) 0 0 0
IRPJ e CSLL - Diferido 0 (0) 6.665 0 0 (0)
Incentivo fiscal lucro da exploragdo (17) 9 0 0 (3) 0
Operag¢do Descontinuada 0 0 0 0 0 0
Resultado liquido (228.914) (1.002.184) (36.045) (419.085) (981.222) 555.408
Margem liquida % -28% -126% -5% -53% -128% 73%
66. Os graficos a seguir evidenciam a composi¢io do Ativo e do Passivo da
Recuperanda.
Ativo circulante (RS mil)
M Demais Ativos
m Ativos mantidos para venda
10.000.000 m Dividendos e juros sobre capital proprio
8.000.000 m Depdsitos e blogueios judiciais
6.000.000 m Tributos a Recuperar
m Empréstimos a receber
4.000.000 I I I I I Créditos com Partes Relacionadas
2.000.000 «Estoques
0 M Contas a Receber
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23 Instrumentos financeiros derivativos
= AplicagBes Financeiras
® Caixa e equivalentes de caixa
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11.2 OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

BALANGCO PATRIMONIAL
Oi Brasil Holdings Co6peratief U.A. - Em RJ

Em mil de RS
ATIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Caixa e equivalentes de caixa 1.385 1.164 1.090 568 551 512
Créditos com Partes Relacionadas 0 0 57.155 0 0 0
Emprestimos a receber 0 0 43.263 0 0 0
Demais Ativos 53.192 53.192 (47.225) 53.192 53.192 53.192
Total do Ativo Circulante 54.578 54.357 54.283 53.760 53.743 53.705
Créditos com Partes Relacionadas 3.273.922 3.338.801 3.371.974 3.410.754 3.436.735 3.362.275
Total do Ativo ndo Circulante 3.273.922 3.338.801 3.371.974 3.410.754 3.436.735 3.362.275
Total do Ativo 3.328.500 3.393.158 3.426.256 3.464.514 3.490.479 3.415.980
Em mil de RS
PASSIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Fornecedores 70 74 77 80 79 70
Empréstimos e Financiamentos 30.891 30.916 31.033 31.127 30.754 29.952
Demais obrigagGes 17.518 17.498 17.498 17.493 17.363 17.130
Total do Passivo Circulante 48.479 48.487 48.608 48.700 48.197 47.151
Fornecedores 57 60 65 70 75 79
Empréstimos e Financiamentos 5.621.292 5.756.762 5.742.079 5.756.600 5.851.662 5.656.503
Demais obrigagdes 10.068 10.068 10.068 10.068 10.068 10.068
Total do Passivo ndo Circulante 5.631.417 5.766.891 5.752.212 5.766.738 5.861.805 5.666.650
Total do Patrimonio Liquido (2.351.396) (2.422.220) (2.374.564) (2.350.923) (2.419.522) (2.297.822)

Total do Passivo e Patriménio Liquido  3.328.500 3.393.158 3.426.256 3.464.514 3.490.479 3.415.980
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Oi Brasil Holdings Coéperatief U.A. - Em RJ
Em mil de RS

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Receita Liquida o [0} 0 0 o 0
Custos dos servicos/produtos 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo bruto 0 0 0 0 0 0
Margem bruta % - - - - - -
Despesas Gerais e Administrativas 3.949 (4.241) 3.949 (525) (7) (4.045)
Outras Despesas Operacionais (4.023) 4.023 (4.023) (o] 0 4.023
Total de Despesas Operacionais (74) (218) (74) (525) (7) (22)
Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) (74) (218) (74) (525) (7) (22)
Margem EBIT % - - - - - -
Receitas Financeiras 108.969 1.445 117.537 93.187 2.498 182.654
Despesas Financeiras (66.367) (72.051) (69.807) (69.021) (71.090) (60.931)
Resultado financeiro liquido 42.601 (70.606) 47.730 24.165 (68.592) 121.723
IRPJ e CSLL - Corrente 0 0] 0] 0 0 0
IRPJ e CSLL- Diferido 0 0 0 [0} 0 [0}
Incentivo fiscal lucro da exploragdo (0] (o] (o] (o] (o] (o]
Operagdo Descontinuada 0 0 0 0 0 0
Resultado liquido 42.528 (70.824) 47.656 23.640 (68.599) 121.701
Margem liquida % - - - - - -
67. Os graficos a seguir demonstram a composi¢cdo dos grupos patrimoniais

da Recuperanda.

Ativo circulante (R$ mil)

M Demais Ativos
120.000

100.000

80.000
W Emprestimos a receber

60.000
40.000
20.000 Créditos com Partes

0 Relacionadas
(20.000)

(40.000) ™ Caixa e equivalentes de caixa
(60.000)
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Ativo ndo circulante (RS mil)

3.450.000
3.400.000
3.350.000 B Créditos com Partes Relacionadas
3.300.000
3.250.000
3.200.000
3.150.000
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
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Passivo circulante (R$ mil)

50.000
45.000 H Demais obrigagBes
40.000  Empréstimos e Financiamentos
35.000
30.000 u Fornecedores
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Passivo nao circulante (RS mil)

6.000.000
5.000.000
4.000.000 m Demais obrigaces
® Empréstimos e Financiamentos
3.000.000 H Fornecedores
2.000.000
1.000.000

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23

11.3 PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

BALANCO PATRIMONIAL

Portugal Telecom International Finance B.V. - Em RJ

Em mil de RS

ATIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Caixa e equivalentes de caixa 25.379 25.442 25.086 24.697 24.186 21.004
Créditos com Partes Relacionadas 57.367 58.588 57.155 56.258 57.329 54.216
Empréstimos a receber 42.484 43.843 43.263 43.053 44.366 42.409
Tributos a Recuperar 17.174 17.129 17.129 17.118 16.832 16.317
Demais Ativos 6.510 6.493 6.493 6.488 6.380 6.185
Total do Ativo Circulante 148.913 151.494 149.125 147.614 149.094 140.132
Créditos com Partes Relacionadas 2.219.202 2.249.838 2.286.283 2.321.215 2.318.306 2.282.091
Total do Ativo ndo Circulante 2.219.202 2.249.838 2.286.283 2.321.215 2.318.306 2.282.091
Total do Ativo 2.368.115 2.401.332 2.435.408 2.468.829 2.467.399 2.422.223
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Em mil de RS

PASSIVO jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Fornecedores 7.719 7.695 7.695 7.689 7.538 7.265
Tributos correntes a Recolher 8.733 8.710 8.710 8.704 8.559 8.297
Demais obrigagdes (35.258) (7.648) (7.930) (8.102) (7.583) 1.840

Total do Passivo Circulante (18.806) 8.757 8.475 8.292 8.514 17.403
Fornecedores 226 235 250 267 284 297
Empréstimos e Financiamentos 7.047.199 7.250.113 7.160.904 7.129.155 7.309.838 6.997.253

Total do Passivo ndo Circulante 7.047.425 7.250.348 7.161.153 7.129.422 7.310.122 6.997.550

Total do Patrimonio Liquido (4.660.503) (4.857.773) (4.734.220) (4.668.885) (4.851.236) (4.592.730)

Total do Passivo e Patriménio Liquido 2.368.115 2.401.332 2.435.408 2.468.829 2.467.399 2.422.223

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Portugal Telecom International Finance B.V. - Em RJ
Em mil de RS
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Receita operacional bruta (0] (0] (o] (0] (0] (o]
Dedugdes da receita bruta (0] (0] (o] (0] (0] [0}
Receita Liquida o o] o o o o
Custos dos servigos/produtos [0 [0 0 0 [0 [0]
Lucro/Prejuizo bruto 0 o] o 0 o] o]
Margem bruta % - - - - - -
Despesas com Vendas [0} o (16) [0} (o] 6]
Despesas Gerais e Administrativas 492 (130) (o} (212) (o] (3.323)
Outras Receitas Operacionais (0] (0] (o] (0] (0}
Outras Despesas Operacionais (1.078) (0] (69) (0) (0] 1.078
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (0] (0] (o] (0] (0] [0}
Total de Despesas Operacionais (586) (130) (85) (212) 0 (2.245)
Lucro/Prejuizo operacional (EBIT) (586) (130) (85) (212) o (2.245)
Margem EBIT % - - - - - -
Receitas Financeiras 215.088 (123.163) 193.345 133.806 (108.093) 316.633
Despesas Financeiras (63.234) (73.977) (69.707) (68.259) (74.258) (55.881)
Resultado financeiro liquido 151.855 (197.140) 123.638 65.547 (182.351) 260.751
IRPJ e CSLL - Corrente [0} [0} [0} [0} o (0]
IRPJ e CSLL - Diferido (0] (0] (o] (0] (0] [0}
Incentivo fiscal lucro da exploragdao (0] (0] (o] (0] (0] [0}
Operacdo Descontinuada o (] 0 o 0 0
Resultado liquido 151.268 (197.270) 123.553 65.335 (182.351) 258.506
Margem liquida % - - - - - -
68. Os graficos a seguir demonstram a composi¢cio dos grupos patrimoniais

da Recuperanda.

Ativo circulante (RS mil)

160.000 B Demais Ativos
140.000
120.000 m Tributos a Recuperar
100.000
80.000 W Empréstimos a receber
60.000
40.000 Créditos com Partes Relacionadas
20.000
0

m Caixa e equivalentes de caixa
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
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Ativo ndo circulante (RS mil)

2.340.000
2.320.000

2.300.000
2.280.000
2.260.000 - .
B Créditos com Partes Relacionadas
2.240.000
2.220.000
2.200.000
2.180.000

2.160.000
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Passivo circulante (RS mil)

20.000
10.000
0 M Demais obrigagBes

(10.000) W Tributos correntes a Recolher
(20.000) M Fornecedores
(30.000)
(40.000)
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23
Passivo nao circulante (R$ mil)
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000 o " .
= Empréstimos e Financiamentos
4.000.000
B Fornecedores

3.000.000
2.000.000
1.000.000

0

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
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DAS ATIVIDADES DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

CONJUNTA

76. A partir de sua nomeag¢io, ocorrida em 02.02.2023, a Administragio
Judicial vem investindo na ampliacio da capacidade de seu ambiente virtual,
possibilitando o atendimento de credores de todo o Brasil e do exterior de

forma eficaz e com seguranc¢a de informacio.

77. Nesse sentido, a Administracdo Judicial disponibilizou uma
plataforma com formularios de upload de documentagido de credores e das
Recuperandas para a fase administrativa, no site da Administracdo Judicial

(https://recuperacaojudicialoi.com.br/inicio-2/principal-2/).

78. Diante do elevadissimo numero de credores e¢ da consequente
demanda de atendimento, a Administra¢do Judicial também vem investindo na
ampliacdo de seus canais de atendimento - call center, whatsapp, site e email
-, sendo certo que desde o inicio dos trabalhos, vem sendo contatada por
credores nacionais e internacionais, seja por meio dos telefones +55 (21)
2272-9300, +55 (21) 2272-9313 e +55 (21) 2272-9335, pelo e-mail

credoroi@wald.com.br ou por atendimentos ptresenciais, para prestar

esclarecimentos com relagdo aos seus créditos.

79. Até o momento, a Administra¢do Judicial ja respondeu mais de 8.000
e-mails de credores e vem recebendo uma média de 300 ligacbdes por dia, além

dos diversos atendimentos presenciais.

80. Além disso, a Administragdo Judicial apresentou diversas
manifesta¢cGes em processos ajuizados contra as Recuperandas em resposta a
oficios e solicitagcbes enderecadas diretamente ao AJ] pelos mais diversos
Tribunais do Pais. Para fins de transparéncia e publicidade do processo, a
Administrac¢ido Judicial disponibilizou o site

https:/ /recuperacaojudicialoi.com.br/inicio-2/principal-2/, que contém: (i) as principais
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informag¢bes acerca da Recuperacio Judicial; (ii) as pecas processuais mais
relevantes e relatérios elaborados pelo AJ; (iii) o formuldrio para envio das
habilitagdes e divergéncias, nos termos dos artigos 7° ¢ 9°da Lei 11.101/2005;
(iii) Perguntas e Respostas (Q&A) para sanar as principais duvidas dos

credores e; (iv) os enderecos ¢ telefones para contato direto com o A]J.

81. Com a publicagio do Edital previsto no artigo 52, § 1°, da Lei
11.101/2005, ocorrida em 05.06.2023, teve inicio o prazo de apresentacgio das
habilita¢Ses e divergéncias pelos credores, o qual se encerrou em 20.06.2023.
Ao longo de toda a fase administrativa, o AJ realizou diversas reuniGes com
as Recuperandas assim como atendeu os credores que entraram em contato
solicitando esclarecimentos sobre os pedidos de habilitagdio e divergéncia

apresentados. .

82. No dia 18.09.2023, a Administracio Judicial, em cumprimento ao
art. 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005, apresentou a Relacio de Credores e o
Relatério da fase administrativa de verificagdo de créditos (id. 77946840),
ap6s realizar a andlise de 20.201 divergéncias/habilitacdes de créditos. Além
da verifica¢do dos pedidos apresentados pelos credores e pelas Recuperandas,
o AJ também se debrug¢ou na andlise (i) das solicita¢les de individualizag¢io
de créditos formulados pelos credores ECAs (Export Credit Agreement) e pelos
Debenturistas, apés o envio das notificagdes com as instruc¢les acerca do
procedimento estabelecido em peticdo de ID 64699736; (ii) das habilitagdes
retardatarias da 1" Recuperacdo Judicial realizadas por meio do Formulario
Digital e (iii) dos créditos reconhecidos por sentenca nos incidentes
processuais sentenciados até a data do pedido da 2* Recupera¢iao Judicial, em

cumprimento a decisio de processamento (1D 49913036).

83. Ao final, a Administracdo Judicial identificou e relacionou 164.707

credores concursais e um passivo total das Recuperandas conforme a seguir:
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Classe N¢ de credores por classe Valor em RS Valor em USD Valor em EUR

Trabalhista —Classe | 8328 RS 1.033.101.157,68

Quirografario - Classe Il 151961 RS 18.624.489.508,18 USD 4.159.967.696,31 EUR $97.870.130,32

Microempresa — Classe IV 4418 RS 106.141.971,70

Total Geral 164707 RS 19.763.732.637,56 USD 4.159.967.696,31 EUR 597.870.130,32

Ne de credores
Intercompany dea o Valor em R$ Valor em USD Valor em EUR
Quirografario —Classe Il 5 RS 205.719.959,40 USD 3.475.196.453,75 EUR 8.048.005.089,98
5 RS 205.719.959,40 USD 3.475.196.453,75 EUR 8.048,005.089,98

84. A integra da Relacido de Credores apresentada, ainda pendente de
publicacio, esta disponivel no site
https://recuperacaojudicialoi.com.br/inicio-2/principal-2/. Os credores

interessados em acessar a documentacio que foi examinada pelo AJ para a
elaboracio da lista do art. 7°, §2° da Lei 11.101/2005 poderdo encaminhar a

sua solicitacio para o e-mail: credoroi@wald.com.br.

85. Caso o credor discorde do valor relacionado na lista de credores,
devera apresentar impugnac¢ao de crédito no prazo de 10 (dez) dias, contados
a partir da publicacio do Edital AJ, o que ainda ndo ocorreu, conforme

estabelece o art. 8° da Lei © 11.101/2005.

86. Abaixo, seguem as manifestacdes apresentadas pelo AJ no dltimo
més:
Data d
ID da Peti¢do Objeto da Petigdo ata €o
Protocolo
Manifestagdo, em cumprimento ao art. 7°, § 2°, da
ID 77946840 Lei 11.101/2005, apresentando a Relagio de 18.09.2023
(R]) Credores e o Relatéorio da fase administrativa de e
verificagdo de créditos.
ID 78688053 Manifestagdo apresentando orgam.ento detalhado
(R)) acerca do trabalho a ser desenvolvido ao longo da 21.09.2023
Recuperagio Judicial.
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INCIDENTES RECURSAIS VINCULADOS AO

PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL

84.

Buscando

sintetizat

as informacgdes

oriundas

dos recursos ja

interpostos no transcurso do processamento deste feito e facilitar o acesso,

conhecimento e consulta pelos credores,

esta A.J.

conjunta apresenta O

relatério do qual consta todos os incidentes deflagrados até o fechamento

deste relatdrio:

PROCESSO

CLASSE

AGRAVANTE

ID. da

decisio

Julgamento

recorrida

Recurso nido
conhecido (perda
0007092-24- Agravo de do objeto). ED
2023.8.19.0000 Instrumento GRUPO O1 44532251 néo conhecidos.
Aguarda transito
em julgado.
) . Recurso
MINISTERIO PUBLICO desprovido.
0009137 Agravode | 1 BSTADO DO RIO DE | 44532251 Agupardando
98.2023.8.19.0000 | Instrumento A
JANEIRO trinsito em
julgado.
Recurso niao
BANCO DO BRASIL S.A. ¢ Dec?;’ﬁ‘:)hte:a‘::i'm da
0010819- Agravo de BB DISTRIBUIDORA DE 44530051 em julgado e
88.2023.8.19.0000 | Instrumento TITULOS E VALORES -
MOBILIARIOS S.A. processo
arquivado
definitivamente.
Recurso provido.
BANCO DO BRASIL S.A. e Aguardando
0012792- Agravo de BB DISTRIBUIDORA DE 45335542 | Processamento do
78.2023.8.19.0000 | Instrumento TITULOS E VALORES | REsp interposto
MOBILIARIOS S.A. pela Oi em
16/08/2023.
Recurso nio
0011737- Agravo de BANCO SANTANDER 44532251 conhecido.
92.2023.8.19.0000 | Instrumento BRASIL S.A. | Decisdo transitada
em julgado.
Recurso niao
0010756- ravo de . conhecido (perda
63.2023.8.19.0000 Ir?s%rumento ITAU UNIBANCO S.A. | 44532251 do objeto).
Decisao transitada
em julgado.
0011716- Agravo de BANCO DO NORDESTE 44532251 Recurso nio
19.2023.8.19.0000 | Instrumento DO BRASIL S.A. ~— | conhecido (perda
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do objeto).
Decisio transitada
em julgado.
Recurso nao
conhecido.
Decisio transitada
0011729- ravo de R
18.2023.8.19.0000 Ix?s%rumento BANCO BRADESCO S.A. 44532251 em julgado e
e processo
arquivado
definitivamente.
Recurso nao
0010617- Agravo de CAIXA ECONOMICA 44532251 conhecido.
14.2023.8.19.0000 Instrumento FEDERAL — | Decisao transitada
em julgado.
Recurso nao
0013184- Agravo de CHINA DEVELOPMENT 44532251 conhecido.
18.2023.8.19.0000 Instrumento BANK — | Decisdo transitada
em julgado.
BANCO DO BRASIL S.A. e Incluido na pauta
0030438- Agravo de BB DISTRIBUIDORA DE 53213365 presencial de
04.2023.8.19.0000 | Instrumento TITULOS E VALORES — 10/10/2023, as
MOBILIARIOS S.A. 13h00.
BANCO DO BRASIL S.A. e
0030203- Agravo de BB DISTRIBUIDORA DE | 49913036 e Aguardando
37.2023.8.19.0000 | Instrumento TITULOS E VALORES 50984522 | inclusio em pauta
MOBILIARIOS S.A.
Incluido na pauta
presencial de
29/08/2023,
0030407- Agravo de ITAU UNIBANCO S.A. | 49913036 13h00.
81.2023.8.19.0000 | Instrumento .
Aguardando vistas
do Des. Matrcelo
Buhatem
Incluido na pauta
0029219- Agravo de . presencial de
53.2023.8.19.0000 | Instrumento ITAU UNIBANCO S.A. 53213365 10/10/2023, as
13h00.
Incluido na pauta
0031030- Agravo de CAIXA ECONOMICA 53213365 presencial de
48.2023.8.19.0000 | Instrumento FEDERAL E— 10/10/2023, as
13h00.
AMERICAN TOWER DO
BRASIL CESSAO DE Recurso
0029088- Agravo de INFRAESTRUTURAS S.A. 52194035 - desprovido.
e AMERICAN TOWER DO . . . K
78.2023.8.19.0000 | Instrumento BRASIL — item 5 De01sa<? transitada
COMUNICACAO em julgado.
MULTIMIDIA LTDA.
CONCOURSE Aguardando
83_2(%0000 II‘?S%:Z‘I’I‘]’;;O TELECOMUNICACOES | 50984522 inclusdo em
e BRASIL LTDA. pauta.
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Recurso
, . desprovido.
MINISTERIO PUBLICO
0009434- Agravode | 14 BeTADO DO RIO DE | 45335542 Aguardando
08.2023.8.19.0000 | Instrumento processamento do
JANEIRO REso i
sp interposto
pela Oi.
49913036,
integrada
0043166- Agravo de ESTADO DO RIO DE pelas | Agvardando
77.2023.8.19.0000 | Instrumento JANEIRO decisdes id AJ ¢
50984522 e
57555310
Incluido na pauta
COMPANHIA DE presencial de
0026487- Agravo de ELETRICIDADE DO 49913036 29/ 1(;?1/0%023’
02.2023.8.19.0000 | Instrumento ESTADO DA BAHIA 7 -
NEOENERGIA COELBA Aguardando vistas
do Des. Marcelo
Buhatem
Incluido na pauta
presencial de
0024795- Agravo de BANCO DO NORDESTE 49913036 29/1(;,811/0%023’
65.2023.8.19.0000 | Instrumento DO BRASIL S/A — -
Aguardando vistas
do Des. Marcelo
Buhatem
Incluido na pauta
presencial de
0026477- Agravo de CHINA DEVELOPMENT 49913036 29/ 1(;,811/0%023’
55.2023.8.19.0000 | Instrumento BANK T -
Aguardando vistas
do Des. Marcelo
Buhatem
0052953- ravo de
33.2023.8.19.0000 I:sgtrumento OTS-A. 63160974 | Aguardando
Incluido na pauta
presencial de
0025327- Agravo de TERAVOZ TELECOM 45335542 e 29/08/2023,
39.2023.8.19.0000 | Instrumento TELECOMUNICACOES 49913036 13h00.
. LTDA. ~— | Aguardando vistas
do Des. Marcelo
Buhatem
PROCESSO EM
0023074- Agravo de SEGREDO DE JUSTICA -
78.2023.8.19.0000 | Instrumento NAO CONSEGUI
ENTRAR NOS AUTOS
Incluido na pauta
0055282- Agravo de BANCO SANTANDER 63900374 presencial de
18.2023.8.19.0000 | Instrumento (BRASIL) S.A. 10/10/2023, as
13h00.
ITAU UNIBANCO
297- t 2 Inclui
14.2(())3;.38.?;.0000 Ir?s%rz:::e(rilio BANCO DO BRASIL S/A, | 63900374 Ic)xisde(r)lilij\lpgs “
- BB GESTAO DE

71

Avenida Rio Branco, n2 116, 152 andar
CEP: 20.040-001 | Rio de Janeiro

Rua Gen. Venancio Flores, n? 305, 102 andar
CEP 22441-090 | Rio de Janeiro, RJ

Rua Primeiro de Margo, n? 23, 142 andar
CEP 20010-000 | Rio de Janeiro, RJ

Tel.: + 5521 2242-1313 | 21 2272-9335 | 21 2272-9300 | 21 2272-9313 | 21 2042-3177

w8 Assinado eletronicamente por: GABRIELA DE BARROS SALES - 02/10/2023 18:09:42
HE= hitps://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23100218094237500000076529003
A= Numero do documento: 23100218094237500000076529003

Num. 80405946 - Pag. 71




WALD-AJ consultoria ] PRESERVA
ADMINISTRACAO JUDICIAL eLOrn(e k I //\(5,/[\() e

RECURSOS 10/10/2023, as
DISTRIBUIDORA DE 13h00.
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A e
CAIXA ECONOMICA
FEDERAL

Incluido na pauta
presencial de

0031009- Agravo de CAIXA ECONOMICA 54274514 29/1(;8}1/0%023’
72.2023.8.19.0000 | Instrumento FEDERAL S
Aguardando vistas
do Des. Marcelo
Buhatem
RK PARTNERS
30 2(%883'0 000 | 1 :%:a:l’ ‘i‘t’ ASSESSORIA 64512957 Aguardando
eSS | NSTUmEnto | FINANCEIRA LTDA.
85. Sendo o que cabia, a Administracdo Judicial submete o presente

relatério a analise desse d. Juizo, do Ministério Pablico e de todos os
credores/interessados.
Nestes termos, pedem deferimento.

Rio de Janeiro, 02 de outubro de 2023.

Y L4V P

ALD ADMINISTRAGCAO DE K2 CONSULTORIA
FALENCIAS E EMPRESAS EM ECONOMICA
RECUPERAGAO JUDICIAL LTDA.

-

PRESERVA-ACAO
ADMNISTRACAO JUDICIAL
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