PADIS-MATTAR

ADVOGADOS

AQOS ILMOS. ADMINISTRADORES JUDICIAIS DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES DE OI S A, PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE
B.V. E Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF UA, NO AMBITO DA
RECUPERAGAO JUDICIAL N°. 0090940-03.2023.819.0001, EM CURSO
PERANTE A 7° VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO, REALIZADA EM CONTINUAGAO EM 26 DE
MARCO DE 2024

SC LOWY Pl (LUX) SARL, PACIFIC INVESTMENT
MANAGEMENT COMPANY LLC, em nome de certos fundos de
investimento e entidades, na qualidade de gestor de investimentos ou
assessor de investimentos, e OUTROS, todos credores (‘Credores”’) da Ol
SA - EM RECUPERACAO JUDICIAL (‘Oi") e OUTRAS (‘Grupo Oi e
“Recuperandas’), vém apresentar MANIFESTACAO DE VOTO, nos termos

que seguem:

1. A versao aditada do plano de recuperacao judicial (“Plano’)
apresentada pelo Grupo Oi durante a assembleia geral de credores (‘AGC")
de 25 de marco de 2024 nao refletia uma proposta adequada e passivel
de aprovacao pelos diversos stakeholders das Recuperandas, incluindo

os Credores.

2. Nao obstante tal versao do Plano nao refletir os termos que
vinham sendo discutidos, no curso da AGC, as negociacgdes entre os
Credores, as Recuperandas e demais stakeholders evoluiram e
convergiram com relacao a seus termos gerais e amplos, os quais foram

refletidos no term sheet anexo a ata da AGC (“Term Sheet”).
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3. Com tal avanco, a expectativa € de que, nos proximos dias, sera
possivel atingir um acordo final e compreensivo, cujos termos finais e
definitivos ainda pendem de negociagdao e deverao ser devidamente
documentados em uma nova versao do Plano e seus anexos, a serem
submetido a analise e deliberacao pela AGC em continuacao, marcada
para 10 de abril de 2024.

4, Nesse contexto, esta manifestagcao de voto confirma a posi¢cao
proativa e colaborativa dos Credores em suporte: (i) ao pedido de
adiamento da AGC; e (ii) a prorrogacao do stay period até a deliberacao
do Plano, de maneira a viabilizar os esforcos finais de negociacao e
documentagao dos termos e condi¢des definitivos da transacao, que

devem ocorrer nos proximos dias.

5. Ainda, ao contrario do que constou da fala do representante
das Recuperandas que foi reproduzida na ata da AGC e da narrativa
apresentada no Fato Relevante de 27 de mar¢o de 2024 (Doc. 1), os
Credores se valem desta manifestacao para reiterar que, conforme
manifestado durante a AGC e durante todo o curso das tratativas com as
Recuperandas, a definicdo e aprovacao dos termos e condi¢des finais
sumarizados no Term Sheet permanecem, integralmente e sob todos os
aspectos, sujeitos (i) a validacao e as necessarias aprovagdes internas dos
seus comités de investimento; (ii) a revisao dos termos e condicdes
estabelecidos no ambito do procedimento de solu¢cao consensual de
controvérsias e prevencao de conflitos relativo ao processo TC 020662
2023 8 que tramita na SecexConsenso do Tribunal de Contas da Uniao;
(iii) a definicao dos termos eventualmente acordados com a V.Tal; e (iv) a
negociacao e revisao da versao atualizada e final do Plano — incluindo
todos os seus anexos e documentos correlatos —, em especial dos termos

e condi¢cdes nao expressamente enderecados no Term Sheet.
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6. Por fim, os Credores também reiteram que sua eventual
convicgcao de voto na nova versao do Plano que venha a ser apresentada
pelas Recuperandas sera baseada nos termos e condi¢cdes efetivamente
contidos nos documentos que venham a ser protocolados e colocados

sob votacao quando a AGC for retomada.

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2024.

aulo Padis ;al Aguillar Leite

OAB/SP 176.476 OAB/SP 344.859
OAB/RJ 139.860-A

Maria Victdéria Nasser
OAB/SP 455704



Oi S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.3.0029520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE
Nova Suspensdo da Assembleia Geral de Credores

Oi S.A. — Em Recuperagao Judicial ("Oi" ou "Companhia"), em cumprimento ao
disposto no paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n° 6.404/1976 e na Resolugdo CVM n°
44/21, em continuidade aos Fatos Relevantes de 6 de fevereiro e de 5, 25 e 26 de margo
de 2024, informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que, ontem, foi retomada
a Assembileia Geral de Credores (“Assembleia”) da Companhia e de suas subsidiarias
Portugal Telecom International Finance B.V. - Em Recuperacao Judicial e Oi Brasil
Holdings Codperatief U.A. - Em Recuperacao Judicial (“Recuperandas”), inicialmente
instalada e suspensa em 5 de margo e, novamente, em 25 de margo de 2024.

Ap0ds intensas negociagdes, a Companhia chegou a bom termo com relagéo aos termos
e condi¢des comerciais (“Term Sheet Comercial” em anexo) com credores titulares de
créditos que representam a maioria dos créditos concursais presentes da Oi, incluindo
um grupo relevante de credores financeiros internacionais titulares de notas emitidas
pelo Grupo Oi no exterior (“Noteholders”) e agéncias de fomento internacionais (Export
Credit Agencies — ECAs, em conjunto com os Noteholders, o “Ad Hoc Group”), e
credores fornecedores take or pay, em particular os credores fornecedores de torres e
capacidade satelital. O representante do Ad Hoc Group ao final da Assembleia
confirmou que obteve autorizacdo de seus clientes para apoiar os Termos e condigdes
do Term sheet Comercial, com ressalva acerca do pacote de garantias do financiamento
de terceiros, que ainda esta pendente de autorizagdo. E os representantes dos demais
credores mencionados confirmaram durante a Assembleia “‘que os pontos comerciais
constantes nos Termos e condigbes (Term sheet) refletem os termos e condigbes
comerciais negociadas entre as partes, e que a conclusdo da negociagdo dependera da
finalizacdo e aprovagdo dos documentos necessarios para implementar o acordo
alcangado, e apoiardo o plano de recuperagéo judicial, desde que as premissas
apresentadas sejam refletidas na nova versdo do plano e de seus anexos (...)".




Para finalizar a elaboragcdo dos documentos necessarios para refletir os termos e
condicbes do Term Sheet, incluindo o Plano de Recuperacgéo Judicial e seus anexos,
foi aprovada pela maioria dos credores presentes nova suspensao da Assembleia com
a prorrogacgao do stay period até a conclusdo da Assembleia que deliberar sobre o Plano
de Recuperacéao Judicial das Recuperandas. A Assembleia sera retomada no dia 10 de
abril de 2024, as 11:00, no Hotel Windsor Marapendi, localizado na Avenida Lucio Costa,
n°® 5.400, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — RJ. O recredenciamento dos credores ou
representantes presentes na Assembleia realizada nesta data tera inicio as 8:30,
encerrando-se as 10:30.

A ata da Assembleia sera disponibilizada pela Administracao Judicial Conjunta e
também podera ser consultada nos websites da Companhia (www.oi.com.br/ri) e
(https://recjud.com.br), no Sistema Empresas.NET da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-
br) e no website da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br).

A Companhia mantera seus acionistas e o0 mercado informados sobre o
desenvolvimento dos assuntos objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2024.
Oi S.A. - Em Recuperacao Judicial

Cristiane Barretto Sales
Diretora de Financas e de Relagdes com Investidores



Nota Especial com relacédo a Declaracdes Prospectivas:

Este Fato Relevante contém declaragdes prospectivas. Declara¢gdes que ndo sejam
fatos histéricos, incluindo declaracbes crengas e expectativas da Companhia,
estratégias de negdcios, futuras sinergias, economia de custos, custos futuros e liquidez

n

futura sao declaragdes prospectivas. As palavras “serd”, “devera”, “deveria”, “poderia”,

AN

“antecipa”, “pretende”, “acredita’, “estima”, “espera”’, “prevé”, “planeja’, “metas”,
“‘objetivo”, “projetos”, “prevé” e expressdes similares, conforme relacionadas a
Companhia ou sua administragdo, destinam-se a identificar declaracbes prospectivas.
Nao ha garantias de que os eventos esperados, tendéncias ou resultados estimados
ocorrerdao de fato. Tais declaracdes refletem a opinido atual da administragao da
Companhia e estdo sujeitas a varios riscos e incertezas. Essas declaragbes séo
baseadas em diversas premissas e fatores, incluindo condigbes gerais de economia e
de mercado, condi¢des do setor, aprovagdes societarias, fatores operacionais e outros
fatores. Quaisquer mudancas em tais premissas ou fatores poderiam causar diferencas
materiais entre os resultados reais e as expectativas atuais. Todas as declaragdes
prospectivas atribuiveis a Companhia ou a suas afiliadas, ou pessoas atuando em seu
nome, sdo expressamente qualificadas em seu todo pelos avisos cautelares
estabelecidos neste paragrafo. Nao deve ser depositada confianga indevida nessas
declaragoes. As declaragdes prospectivas valem apenas a partir da data em que foram
feitas. Salvo conforme exigido pela legislagao de valores mobiliarios do Brasil e pelas
regras e regulacdo da CVM ou pelos entes reguladores de outras jurisdigcdes aplicaveis,
a Oi e suas dfiliadas ndo sao obrigadas nem pretendem atualizar ou anunciar
publicamente os resultados de qualquer revisdo sobre as declaragdes prospectivas para
refletir resultados reais, futuros eventos ou desenvolvimentos, mudangas nas
suposicdes ou mudancgas em outros fatores que afetem as declaragdes prospectivas.
Recomenda-se, no entanto, a consulta as divulgagdes adicionais que a Oi venha a fazer
sobre assuntos relacionados por meio de relatérios ou comunicados que a Oi venha a
arquivar junto a CVM.
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= Montante Total:
o Montante total do Novo Financiamento: US$650 milhbes

] Navo Financiamento - Parcela Credores Opgéo de Reestruturacdo |: US$500 milhdes, ou equivalente em Reais,
aberto para os credores que escalherem a Opcéo de Restruturagdo |

] Navo Financiamento - Parcela Terceiros: Até US$150 milhdes [ou equivalente emn Reais] abertos para terceiros e
credares [concursais oU extracancursais], exceto os que estejam habilitados a escolher a Opgéo de Restruturagéo |

Novo o  ACompanhia esta negociando as condigfes comerciais e formalizac8o de cartas de compromisso para assegurar o Novo
Financiamento Financiamento, nos seguintes montantes: (i] pela V.Tal, no valor de US$ 100 milhdes [ou equivalente emn Reais],
abservado que US$50 milhdes terdo garantia exclusiva e independente das ONTs e os US$50 milhdes remanescentes
campartilhardo o pacote de garantias detido pelo Novo Financiamento - Parcela Credores Opcéo de Reestruturacao |, e
i) pelo AHG, de US$500 milhdes

o  As Partes ainda poderdo discutir eventual aumento no valor do Novo Financiamento - Parcela Terceiros a ser concedido
pela V.Tal no mantante de até US$50 milh8es adicionais [ou equivalente em Reais], compartilhando pacote de garantias
detido pelo Novo Financiamento - Parcela Credores Opgéo de Reestruturacéo |

o) Auséncia de Desembolso do Novao Financiamento € condicao resolutiva ao Plana
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L] Vencimento e Custo:
o  Pagamento de Principal: butlet em junho de 2027

o) Juros Anuais Navo Financiamento [emn Dolar]: 10,0% em dinheiro, ou 13,5% [sendo 7,5% em dinheiro e 8,0% capitalizados
ao valor do principal], a critério da Companhia

o) Juros Anuais Novo Financiamento [em Reais): a ser definida

. Taxa de Conversdo / Compromisso:

NOvo o Ao converter a totalidade de seus créditos do DIP Emergencial @ Empréstimo-Pante, os credores da Opgéo de

Restruturacao | fardo jus a uma taxa de conversao de 189% [pagos em notas adicionais do Novo Financiamento - Parcela
Credores Opcédo de Reestruturacao l) incidentes sobre a totalidade dos valores DIP Emergencial e Empréstimo-Pante
convertidos

Financiamento [Cont.]

o 0 Novo Financiamento - Parcela Terceiros contemnplara taxa equivalente a ser definida

o) Os credores concursais Opgdo de Restruturagdo | deveraa se comprometer cam o valor total de US$500 milhdes do Novo
Financiamento - Parcela Credores Opg8o de Reestruturacdo |, provendo o Empréstimo-Pante e convertendo-o
[jluntamente com o saldo de DIP Emergencial existente) no Novo Financiamento - Parcela Credores Opcéo de
Reestruturacao | e, se necessaria, aportando recursos de forma a garantir a emisséo do valor integral (i.e., US$500
milhdes]
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= Montante Total:

o Financiamento intermediario de US$125 milhdes através do upsize do DIP Emergencial atual, a ser obrigatoriamente
desembaolsado até 30 de abril de 2024

o  Auséncia de desembolso do Empréstimo-Pante sera condigo resolutiva ag Plana, exceto se a 0i obtiver liquidez
necessaria com terceiro até 30 de abril de 2024 [caso em que os credores dao DIP atual deveréo dar waiver de forma que a
Oi viabilize o financiamento corn terceiro]

" Vencimento e Custo:
o  Pagamento de Principal: buttet em dezembro de 2024
o  Juros:7,0% p.a. em dinheiro e 5,5% p.a. capitalizadas ao valor do principal [ou o equivalente se denominado em Reais]

Empréstimo-Ponte

o Taxade Adiantamento: US$625 mil [pago ern notas do Empréstimo-Pante] [ou o equivalente se denorminado em Reais)
o Taxade Campromisso: 8,0% p.a. [pago em notas do Empréstimo-Pante] [ou o equivalente se denorminado em Reais]

] Pacote de Garantias:

o  Alienacéo fiduciaria de: [i] 100% das acdes da V.Tal detidas pela Oi e afiliadas; [ii] 100% das agdes da SPE ClientCo [ap6s
sUa constituigéol; [iil] recursos liguidos da arhitragem com a Anatel, subordinadas e observadas as obrigacdes e
pricridades de pagamentos e 0s termos e condigdes estabelecidos no Ambito do procedimento de solugdo consensual
de controvérsias e prevencgao de conflitos relativo ao processo TC 020662-2023-8 gue tramita na Secretaria de Controle
Externo de Solucdo Consensual e Prevencdo de Conflitos [SecexConsenso) do Tribunal de Contas da Unido
[“Pracedimento de Solugdo Consensual™; [iv] imdveis selecionados [que ndao incluirdo agqueles que serdo transferidos a
TowerCas e apenas se 0 Empréstimo-Ponte ndo for quitado até 31 de julho de 2024); e [v) ONTs

1] Observada a abrigacdo de liberacda das ONTs para fing de garantia do Nova Financiarmento - Parcela Tercairos [conforme aplicivel) 4
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. Condigdes para Eleicio: Credores Quiragrafarios titulares exclusivamente de Créditos Financeiros que:

o Concardarern em participar do Novo Financiamento - Parcela Credores Opg&o de Reestruturacao |

o Estiveremn adimplentes com seu Compromisso de N&g Litigar, Quitag&o e Renuncia, nos termas dao Plana
. Montante Total: R$6,75 bilhdes

o Prirmeira Tranche: R$4,5 bilhdes

o  Segunda Tranche: R$2,25 bilhdes

Opcao de

Reestruturacao | . Em caso de inadimplemento, a segunda tranche n&o sera exigivel contra a 0i. Os credores somente poderdo
{Divida Roli-Up] promover a execugéo do pacote de garantias [no limite do valor das garantias]

o Capitalizacgo [vide proximo slide]

o  CashSweep: qualguer excesso de caixa acima de R$ 1,0 bilhdo (apurada anualmente a partir de dezembro de 2028) seré
utilizado para amortizar a Sequnda Tranche [cash sweep]

L] Vencimento e Custo:
o  Pagamento de Principal: [i] Primeira Tranche - butlet em dez/2028; e (ii] Segunda Tranche - butlet em dez/2030

o Juros: 8,5% p.a. capitalizados ao valor do principal [ou taxa eguivalente para créditos denaominados em Reais)
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= Capitalizacdo dos créditos remanescentes em até 80% do capital social da Qi em bases totalmente diluidas, observado o direito
de preferéncia dos atuais acionistas e respeitada a legislagdo societaria e o Estatuto da Qi

= 0 Conselho de Administrac@ao devera adotar todas as medidas necesséarias para aprovar aurmnento de capital da Qi, observado o
limite do capital autorizado, para capitalizag&o dos Créditos Opcéo de Reestruturac@o |

o . A Qi devera adotar as medidas necessarias junto & Anatel e ao CADE para obtencéo das aprovacdes relativas & troca de controle
Capitalizacdo de e nomeacio do Novo Conselho de Administraco [apos recebimento das informaces sobre credores Opcao Reestruturacao )

Créditos

] Credores Opcao de Reestruturagdo | podem, a qualguer mamento e sab sua exclusiva discricionaridade, renunciar, ceder ou
transferir as acbes, ou o direito de subscrever as agdes, sem que isso [i] comprometa seus direitos ou afete as demais
condicdes de pagamento referentes & Opcéo de Reestruturagdo |, [ii) importe o recehimento de valor adicional da Divida Roll-Up;
e [iil] resulte no recebhimento de qualquer valar adicional correspondente aquele que deixara de ser capitalizado; sendo certo
também que o respectivo montante de crédito ndo capitalizado sera extinta. A Companhia devera ser notificada e receber as
informacdes necessarias para que obtenha as aprovagdes regulatdrias necessarias, conforme aplicdvel
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Fornecedores fake or

Pay sem Garantia -
Opcao |

PRINCIPAIS TERMOS

Créditos relativos ao periodo pré-RJ [anteriores a 1 de margo de 2023)

o Pagarmento de acordo com os termos previstos aos “Credores Fornecedores Parceiros” acima de BRL1Omm

Créditos Devidos no Periodo de 1de margo de 2023 a 31 de dezembro de 2023
o Pagamento em uma Onica parcela em até 90 dias contados da Homologagao do Plano

Créditos Devidos no Periodo de janeiro / 2024 até dezembro / 2025

o B0% de diferimento e 20% de desconto, com o remanescente sendo pago de acordo com as condicdes atualmente existentes

o Diferimento: amartizacao erm julho / 2027 [pagos no vencimentol, corrigido pela variagao do IPCA a partir de janeiro / 2024

Créditos Devidos no Periodo entre janeiro / 2026 & junho / 2027:
o 35% de desconto, com o remanascente sendo pago de acordo com as condicdes atualmente existentas

Créditos Devidos Apods junho / 2027:

Rescisao dos contratos de locacao de infraestrutura e contratos de servigos sem penalidade ou obrigaces financeiras futuras para

as partes

o Dacao em pagamento de imdveis selecionados, direitos, contratos e tarres, desde que o valor dos imdveis nao ultrapasse R340
milhdes sem limite individual por imdvel

(¢]

o Imdveis, dirgitos, contratos e torres a serem transferidos via UPls/SPEs
o Lista de imdveis selecionados, direitos, contratos e torres deve constar anexa ao PRJ

o UPls/SPEs indicadas acima deverao ser transferidas até 30 de Dezembro de 2024
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. Créditos Devidos no Periodo de fevereiro / 2024 até dezembro 7 2025

Fornecedores fake or o  B0% de desconto, com o remanescente sendo pago de acordo com as condigBes atualmente existentes

Pay sem Garantia -
Opcao Il = Créditos Devidos Apos dezembro / 2025:

o Vencimento antecipado com 100% de desconto [sem penalidade ou obrigagfes financeiras futuras para 0i)
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L] Créditos Devidos no Periodo da Data de Homologacéao até Janeiro / 2025:

o 10% de diferimento e 60% de desconto a partir da data de homologag&o do Plano, com o remanescente sendo pago de
acordo com as condigdes atualmente existentes

o Diferimento: amortizag8o em julho / 2027 [pagas no vencimenta], corrigido pela variagao do IPCA a partir de janeiro / 2027

. Créditos Devidos no Periodo Entre fevereiro / 2025 e julho / 2027 [término do contrato]:

Fornecedores Take or

Pay com Garantia o B60% de desconto, com o remanescente sendo pago de acordo com as condigdes atualmente existentes

. A Oi podera, apds a homologacao do Plano, utilizar o montante equivalente a 80% de todos os Créditos Take or Pay com Garantia
pagos no periodo entre janeiro / 2024 e a Data de Hormologacdo para fins de campensago, até que tal montante seja
integralmente compensado

- Possibilidade de constituicio de UPI com ativas DTH mesmo antes da conclusdo da capitalizac8o dos créditos da Opgéo
Reestruturacao Opcao | [a ser potencialmente transferida para os credores em questao]
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o Preco minimo de venda da UPI ClientCo: R$ 7,3 bilhdes pagos em dinheiro, na primeira rodada [“Prego Minimo ClientCo™
Utilizacao dos recursos [waterfall): 100% da receita liquida destinada para:
1. Pagamentointegral do Novo Financiamento e do Empréstimo-Pante

2. Pagamento integral do saldo de crédito extraconcursal [parcela diferida] dos Credores Fornecedores Take-or-Pay sem
Garantia

3. Recursosremanescentes destinados da seguinte forma: [i] 60% para amortizac&o da Divida Roll-Up; e [ii) 40% para Qi

o Preco e condigdes: A Oi podera alienar a UPI ClientCo por valar inferior ao Prego Minimo ClientCo em condicbes a serem
Recursos da Venda da propostas pelo Conselho de Administrac&o e aprovadas pelos [i] Credores titulares de maioria simples dos Créditos Opcéo de
UPI ClientCo Reestruturacdo |; e [ii] Credores Take-or-Pay sem Garantia titulares de maloria simples dos Créditos Take-or-Pay sem
Garantia. Os recursos provenientes da venda da UPI ClientCo nas condi¢des propostas pelo Conselho de Administracéo e
aprovada pelos credaores conforme acima seréo distribuidos de acordo com o waterfalf acima
o Apo6s o processo competitivo da UPI ClientCo, o Conselho de Administracfo da Qi poderd propor a necessidade de uma
potencial retencdo para a Qi dos recursos da venda de até R$1,5 bilhdo [“Retencdo de Liquidez™], antes da distribuicdo de
qualquer recurso para o pré-pagamento de qualquer divida concursal ou extraconcursal remanescente, caso existente, de
acordo com o waterfatl acima.
. A Retencéo de Liquidez estara sujeita 4 aprovagdo pelos [i] Credores titulares de maioria simples dos Créditos Opgéo de
Reestruturagdo I; e [iil Credores Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia titulares de maloria simples dos Créditos
Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia
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o Casooscredores acima ndo autorizermn a Retengéo de Liguidez, a 0i estara autorizada a buscar alternativas de novos
financiamentos ["Navo Endividamento Permitido™], no valor de Retenc&o de Liquidez determinado pelo Canselho de
Administracéo de até R$1,5 bilhdo, podendo oferecer o seguinte pacote de garantias:
= Imdveis Selecionados - Alienacdo Fiduciaria e Dernais Imoveis - Garantia sobre Recebiveis:

1. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia (1L]
2. Novo Endividamento Permitido [2L]
3.  Novo Financiamento [3L]
4. Divida Roll-Up [4L]
= 100% das acdes de emissio da V.Tal detidas pela Oi:
1. Novo Financiamento (1L]
2. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia [2L]
3. Novo Endividamento Permitido até o lirnite de US$100 milhdes ou seu equivalente em moeda corrente nacional (3L
4. Divida Roll-Up [4L]
= Fluxo de Czixa BZB:
1. Créditos decorrentes do financiamento da taxa de ativaco de clientes FTTH [custo de conex8o dos HCs) (1L]
2. Novo Financiamento [2L]
3. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia [3L)
4. Divida Roll-Up e Novo Endividamento Permitido [parf passu] [4L]
=  Dermnais ativos do pacote de garantias (incluindo valores eventualmente apurados na Arbitragem CCl No. 26470/PFF"):
1. Novo Financiamento (1L]
2. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia [2L]
3. Divida Roll-Up e Novo Endividamento Permitido [pari passu) [3L]

Recursos da Venda da
UPI ClientCo

[cont.]

1] Subordinada a & abservadas as obrigagdes g pricridades de pagarmento & demais termos & candipdes sstabelacidas no Procedirnenta de Solugda Cansensual 1



TERM-SHEET COMERCIAL | a

PRINCIPAIS TERMOS

o Utilizacao dos recursos [waterfall): 100% da receita liquida destinada para:
1. Pagamento integral do Novo Financiamento e do Empréstimao-Ponte
2. Pagamento integral do saldo de crédito extraconcursal [parcela diferida] dos Credares Fornecedores Take-or-Pay sem
Recursos da Venda da Garantia
UPI V.Tal 3. Pagamento integral do saldo do Novo Endividamento Permitido, se houver, limitado a US$ 100 milhdes ou seu
equivalente em moeda corrente nacional
4. Recursos remanescentes destinados da seguinte forma: [i] 60% para amortizag8o da Divida Roll-Up; e [ii) 40% para 0i




TERM-SHEET COMERCIAL | a

PRINCIPAIS TERMOS

= Vendas acumuladas de até R$100 milhdes em até 12 meses subsequentes a homologacdo do Plano: 100% dos recursos liquidos
disponiveis para o uso regular da 0i

] Vendas scumuladas entre R$100 milh&es ou o valor vendido nos primeiros 12 meses apos Homologag&o do Plano, o que vier
primeiro, e R$400 milhdes: 70% dos recursos liquidos [deduzidos os custos de desocupacéo) serdo alocados em uma conta
escrow e serfo aplicados, de acordo com & seguinte ardem de prioridades (waterfall]:

1. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia (1L]
2. Novo Endividamento Permitido, se houver [2L]
3. Nowvo Financiamento (3L]
4. Divida Roll-Up [4L]
Recursos da Venda de | Vendas acumuladas acima de R$400 milhdes: 100% dos recursos liquidos [deduzidos os custos de desocupacio) serao
Imoveis alocados emn uma conta escrow € serfo aplicados, de acordo com a seguinte ordem de prioridades (waterfati):
1. Créditos Fornecedores Take-or-Pay sem Garantia (1L]
2. Novo Endividamento Permitido, se houver [2L]
3. Nowvo Financiamento (3L]
4. Divida Roll-Up [4L]
= Os recursos destinados aos credores, conforme cronograma e termos acima dispostos, serao depositados em uma conta de
garantia, com prioridade para o repagamento da parcela extraconcursal diferida dos Credores Fornecedares Take-or-Pay sem
Garantia, a ser liberada somente quando a UPI ClientCo for vendida nos termos do Plano [recursos de vendas de imdveis néo

serdo depositados em conta de garantia apds valor depositado exceder o valor atualizado da divida dos Credores Fornecedores
Take-or-Pay sem Garantia)




TERM-SHEET COMERCIAL a

PRINCIPAIS TERMOS

= Utilizacdo dos recursos [waterfall): 100% da receita liguida destinada para:
1. Pagamento integral do Novo Financiamento e do Empréstimo-Ponte

e LSS ol 09“35 2. Pagamento integral do saldo de crédito extraconcursal [parcela diferida] dos Credores Fornecedores Take-or-Pay sem
Vendas de Ativos Garantia

3. Recursos remanescentes destinados da seguinte forma: [i] 60% para amortizagdo da Divida Roll-Up; e [ii) 40% para Qi

dados em Garantia

. Os direitos e obrigac@es dos credores que compartilham o pacote de garantias seréo regulados em intercreditor agreement
especifico, incluindo dirgitos de excusséo da garantia e distribui¢do dos recursos

. Os documentos que regulardo os terrmos e condicdes acordados neste surnario deverdo ser aprovados pelos credores, V.Tale 0i

Outras Matérias
. A confirmaco dos termos e condigbes estabelecidos neste sumario esta sujeita a analise e ao entendimento do acordo com

Anatel, em todos 0s seus aspectos




TERM-SHEET COMERCIAL a

PRINCIPAIS TERMOS

= (Governanca até gue um novo Conselho de Administracio seja empossado

o) Nomeacao de 3 conselheiros [de 8 membros totais do Canselho de Administracéol apds a homologacao do Plano e, se
necessario, sujeito & aprovacao da Anatel

o  AOideveraobservar as matérias restritas [cf. indicadas no slide seguinte], exceto se de outra forma aprovada por
Credores titulares de, no minimo, 0% dos Créditos Opcao Reestruturacéo | ou se prevista nos termos do Plano de
Governanga Recuperacao aprovado

o) Watchedog: acesso ao Conselho de Administracao e instancias de governanga da 0i, bem como direito de obtencéo de
infarmacdes sobre a 0i, incluindo sobre a implementacio do Plano de Recuperacao Judicial, mediante assinatura de
acordo de confidencialidade

=  Apds areestruturacdo e capitalizago dos Créditos Opcao Reestruturagdo |, o Novo Conselho de Administrac&o sera eleito pelos
acionistas da 0i 8.A. seguindo a legislacfo societaria e Estatuto da Qi




TERM-SHEET COMERCIAL @

PRINCIPAIS TERMODS

= Alterar significativamente os padrdes, metodos, critérios, procedimentos, registros e praticas contdbeis, fiscais, trabalhistas,
operacionais e/ou comerciais utilizadas pela 0i ou suas Afiliadas!!;

= Realizar transa¢des com Afiliadas ou partes relacionadas, exceto se no curso regular dos negdcios e eventuais aditamentos que
sejarmn benéficos & Oi [conforme determinado pela 0i, agindo de boa-fé]

= Alienar ou dispar, a qualquer titulo, de ativos, obrigagfes e direitos ou caonstituir qualquer énus sobre ativos, obrigagfes e dirgitos
da Qi ou de suas Afiliadas incluindo, mas nfo limitado & SPE ClientCo e & SPE V.Tal;

= Aprovar ou permitir a emissdo, pela 0i ou suas afiliadas, exceto a V.Tal e suas contraladas, de aces de qualquer espécie ou classe,
ou outros valores mobiliarios de gualquer espécie, incluindo mas n&o se limitando, a debé&ntures, conversiveis ou ndo, partes
beneficiarias, bénus de subscricdo ou que outorguermn op¢do de compra de agbes a administradores ou terceiros, direito de
Matérias Restritas participacio nos lucros ou, ainda, reduzam o capital social;

= Aprovar ou implementar qualquer operagio de transformacao, fuséo, cisdo incorporacéo [inclusive de acgdes], capitalizacdo de
sociedade mediante aporte e contribuicdo de ativos [drop down) ou outra forma de reorganizacdo societaria, bem como sua
liguidacdo ou dissolucdo, ou ainda a venda ou alienacéo de substancialmente todos os seus ativos da Oi ou de suas Afiliadas;

= Adquirir, & qualguer titulo, qualquer participac&o societaria ou celebrar acordo de investimentos, acordo de aclonistas ou quotistas
ou, ainda, contrato de consdrcio od joint venture;

= Celebrar qualquer acordo que disponha sobre a compra e venda, endosso, transfergncia ou o exercicio do direito de voto de acdes
representativas do capital social das Recuperandas ou de suas Afiliadas, conforme aplicavel, ou que as afetem de qualguer forma;

= Aprovar ou implementar uma alteragdo material, rescisdo ou devolugdo de qualquer licencga de qualguer autoridade governamental
necessaria para a operacdo e manutencgio dos ativos, obrigacdes e direitos da Oi ou de suas Afiliadas;

1] Para fins de esclarecimento, a V.Tal, g suas controladas, ndo 80 consideradas uma Afiliada para fins deste docurmento 15



TERM-SHEET COMERCIAL a

PRINCIPAIS TERMODS

= Contratar qualquer tipo de endividamento com terceiras ou com Partes Relacionadas, mediante oferecimento de garantia ou néo,
em forma n&o permitida expressamente no Plano;

= Celebrar, rescindir, ceder, aditar ou modificar de qualquer forma qualquer tipo de contrato, exceto se no curso normal dos negocios
e desde que em caondicdes de mercado, da Oi ou de suas Afilladas;

= Contratar ou fazer com que sejam contratados administradores ou conselheiros, aumentar ou alterar a remuneragdo dos
administradores ou conselheiros existentes ou criar ou alterar pacotes ou planos de beneficios para os administradores ou
conselheiros existentes;

Matérias Restritas

= Praticar qualquer ato ou assumir qualquer obrigagéo, ou realizar qualquer investimento extraordinario que desvie, relevante e
adversamente, do Plano de Negdcios das Recuperandas;

» Realizar transagdes ou investimentos que possam resultar erm CAPEX anual superior a R$ 100.000.000,00 [cermn milhdes de Reais];

= Celebrar qualquer campromisso ou acordo em qualquer processo, inclusive termo de campromisso, fora do curso regular dos
negaocios;

= Caoncordarem, ou se comprometer a, ou adotar, ou autorizar, inclusive via exercicio de direito de voto, qualguer dos atos acima.




TERM-SHEET COMERCIAL a

PRINCIPAIS TERMODS

= Nao recehimento pela Companhia do valar total e integral do Novo Financiamento nos termos deste Plano e, até 30 de sbril de
2024, do Empréstimo-Ponte;

= Nao verificagdo das condicdes precedentes efou a resolucdo do Termo de Autocamposicdo em negociacdo pela Companhia no
ambito do TC 020.662-2023-8 que tramita na SecexConsenso do TCU;

Condigtes Resolutivas
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