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- INTRODUCAO -

O Grupo Oi requereu sua 12 Recuperacdo Judicial em 20/06/2016 (processo n? 0203711-65.2016.8.19.0001), cujo
processamento foi deferido em 29/06/2016, pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de

Janeiro. Em 08/01/2018, o MM. Juizo recuperacional homologou, com ressalvas, o Plano de Recuperag¢do Judicial
apresentado pelas Recuperandas, aprovado pela maioria dos credores presentes em Assembleia Geral realizada no dia
19/12/2017.

Em 27/02/2020, as Recuperandas requereram a prorrogacdo do periodo de supervisdo judicial da recuperagdo, bem como a
fixacdo do prazo de 180 dias para a apresentacao de Aditamento ao Plano, com a realizacdao de nova AGC. O pedido foi
deferido pelo Juizo, com a ressalva de que os credores deveriam deliberar em AGC sobre o prazo de manutencao da
supervisdo do cumprimento das obrigacées do Plano e seu Aditamento. Em 05/10/2020, o MM. Juizo Recuperacional
homologou o Aditamento ao PRJ e a prorrogacdo do prazo de supervisdo judicial até o dia 30/05/2022, que haviam sido
aprovados pelos credores, em AGC realizada em 08/09/2020.

Em 14/12/2022, foi proferida sentenca que declarou cumpridas todas as obrigacbes assumidas junto ao plano de
recuperacao judicial homologado, dentro do biénio da supervisao judicial, decretando o encerramento da Recuperacao
Judicial, de acordo com o art. 61 da Lei 11.101/2005.

Em 01/03/2023, o Grupo Oi apresentou novo pedido de recuperacdo judicial, na forma da Lei 11.101/2005, cujo
processamento foi deferido em 16/03/2023, pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro (processo n? 0090940-03.2023.8.19.0001).
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- INTRODUCAO -

O Plano de Recuperacdo Judicial foi aprovado pelos credores durante a AGC realizada nos dias 18/04/2024 e 19/04/2024, e
homologado por decisdo judicial proferida as fls. 61.100/61.135.

Em 01/07/2025, as Recuperandas apresentaram proposta de Aditamento ao PRJ, requerendo a convocac¢do de AGC para
deliberacao e votacao do Aditamento, fundamentando o pedido “[n]a necessidade de novas medidas voltadas a renegociacao
do passivo, com o objetivo de preservar recursos e assegurar a continuidade da execucao do PLANO (cf. relatado nos itens
26/54 acima). Por conta disso, o GRUPO Ol entende que, para garantir a sustentabilidade financeira e viabilizar a gera¢do de
ativos no curto e médio prazos, bem como impedir o eventual descumprimento de obrigacdes contidas no PRJ torna-se
imprescindivel a reestruturacdo de créditos classificados na Classe |, bem como de determinadas disposicdes dos credores

I”

fornecedores da Classe Ill.

Em atendimento ao art. 22, Il, “h”, da Lei n? 11.101/2005, a Administracdo Judicial Conjunta vem apresentar, a seguir o
RELATORIO DA PROPOSTA DE ADITAMENTO AO PRJ. E fundamental ressaltar que os dados aqui apresentadas devem ser
interpretados em conjunto com o préprio PRJ para uma compreensao mais completa e precisa. Para facilitar esta analise em
conjunto, a Administracao Judicial Conjunta elaborou um quadro comparativo das clausulas para as quais estdao sendo
propostas alteracdes pelo Grupo Oi, quadro este que estd ao final do presente Relatério.
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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 e 54 da Lei n2 11.101/05

1.1. Resumo dos meios de recuperagao (art. 53, I) constantes no PRJ e na proposta de Aditamento

O PRJ apresentado pelo Grupo Oi e aprovado pelos credores na conclusdo da AGC ocorrida em 19/04/2024 tem por objetivo a
adocao de medidas “como forma de superar a sua atual e momentdnea crise econémico-financeira”, detalhadas nas secdes
especificas do Plano, “nos termos da LRF e demais Leis aplicdveis”.

Somado aos meios de recuperacdo expostos no PRJ, o Aditamento ao Plano apresentado pelo Grupo Oi em 01/07/2025
propde os seguintes meios de recuperacao para superar sua crise econdOmico-financeira:

(i) Alteragdao das Condi¢oes de Pagamento de Créditos Concursais: a alteracao das condi¢cdes de pagamento dos Créditos
detidos por Credores Trabalhistas, Credores Fornecedores Parceiros, Credores Take or Pay com Garantia, Credores Take
or Pay sem Garantia — Opgao |, Credores Take or Pay sem Garantia — Opcao |l e Credores Extraconcursais Aderentes.

(ii)) Exclusao da Clausula 4.2.7: exclusao da Clausula 4.2.7 do Plano — Créditos Transacionados de Fornecedores; e

(ii) Constituicao de veiculo para aporte dos Imoveis.

Assim, as Recuperandas formalmente cumpriram com o disposto no inciso | do artigo 53 da Lei n2 11.101/2005.
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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 e 54 da Lei n2 11.101/05

1.2. Laudo econémico-financeiro e laudo de avaliagdo (art. 53, Il e lll)

As Recuperandas apresentaram, anexo a proposta de Aditamento (Anexo 3), LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO (fls.
113.614/113.664), elaborado pela Meden Consultoria, assinado por Mauricio Emerick Leal (economista e contado) e
Fellipe Franco (economista e contador), sécios diretores da mencionada consultoria.

O referido laudo de avaliacdo econémico-financeira teve como objeto “o Aditamento ao Plano de Recuperagéo Judicial do
Grupo Oi, elaborado pela Administragdo do Grupo Oi e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com o
Inciso Il do art. 53 da Lei n® 11.101/05 e tem por objetivo a atualiza¢do do Estudo Técnico de viabilidade financeira do
referido Aditamento ao Plano de Recuperagdo Judicial, com base nas informag¢des disponibilizadas pelo Grupo Oi e seus
assessores” e “como objetivo mensurar a viabilidade econémico-financeira do cumprimento das condi¢des propostas pelo
Grupo Oi” (fls. 113.626).

Conforme consta do referido laudo as fls. 113.618: “O Estudo de Viabilidade deve ser analisado somente em sua totalidade
para fins de avaliagdo independente, uma vez que qualquer andlise baseada em partes isoladas ou segmentos fora do
contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto das conclusées.”

Em conclusdo, o LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO assenta que: “Com base nas andlises realizadas pela Meden
Consultoria, e considerando todo o exposto no presente relatorio, as projecbes dos demonstrativos financeiros
apresentadas no Aditamento ao Plano de Recuperagdo Judicial apresentam capacidade de geragéo e obtencgdo de caixa
suficientes para a cobertura do programa de pagamento apresentado aos credores do Grupo Oi” (Fls. 113.646). 6
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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 e 54 da Lei n2 11.101/05

1.2. Laudo econémico-financeiro e laudo de avaliagdo (art. 53, Il e lll)

A Administracao Judicial Conjunta destaca que, assim como na analise de viabilidade econ6mica do PRJ, a analise da
viabilidade do Aditamento ao PRJ do Grupo Oi esta condicionada a ocorréncia de eventos futuros, que, caso nao se
concretizem podem refletir diretamente nas projecdes econdmicas e demonstrativos financeiros. Sobre esse relevante
ponto, o LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO (fls. 113.614/113.664) afirma que:

“A viabilidade econémica do Aditamento ao Plano de Recuperacgéo Judicial estd condicionada a eventos futuros, tais como:

(i)  Concretizagdo das premissas operacionais projetadas;

(ii)  Efetiva realiza¢do da venda das UPI’s e dos demais ativos;

(iii) Utilizagdo dos prejuizos fiscais para compensar os potenciais ganhos auferidos nas vendas de ativos e na
renegociac¢do das dividas concursais; e

(iv) Demais premissas adotadas e descritas ao longo do relatdrio” (fls. 113.644).

As fls. 113.646, a Meden Consultoria ressalvou que: “O presente estudo técnico do Aditamento ao Plano de Recuperagéo
Judicial se pautou no plano de negdcios elaborado pelo Grupo Oi e seus assessores. As premissas do modelo de negdcios
utilizadas no Estudo de Viabilidade foram, em grande parte, fornecidas pela Administra¢cdo do Grupo Oi e seus assessores
por meio de documentos ou reunides virtuais e refletem sua expectativa em rela¢do ao futuro, tendo impacto nos negdcios
atuais e futuros e, portanto, em suas projegoes financeiras”.
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1. Sintese do PRJ sob a ética dos requisitos dos arts. 53 da Lei n? 11.101/05

1.2. Laudo econémico-financeiro e laudo de avaliagdo (art. 53, Il e lll)

Desta forma, conclui o LAUDO, “o ndo atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como, ilustrativamente,
alteracdo na situacdo macroeconémica, desempenho operacional do Grupo Oi e alteracdo nos moldes de pagamento da
divida tornardo a andlise sujeitas a revisdo e, consequentemente, sujeito a altera¢do quanto a viabilidade do Aditamento
ao Plano de Recuperagdo Judicial” (fls. 113.646).

Com as ressalvas acima, a Administracao Judicial Conjunta entende que as Recuperandas formalmente cumpriram com o
disposto no inciso Il do artigo 53 da Lei n2 11.101/2005.

Com relagdo ao artigo 53, inciso Il (segunda parte), da Lei n.2 11.101/2005, que disciplina sobre a apresentacdo de laudo
de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, o LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO (fls. 113.614/113.664) mencionou que, por
envolver um Aditamento ao PRJ, se trata de atualizagcéo do Estudo Técnico de viabilidade financeira.

A Administracao Judicial Conjunta entende relevante que, por se tratar de um Aditamento, o laudo de avaliacdo de ativos
apresentado com o proprio PRJ, deve ser atualizados pelas Recuperandas.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.1. Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1: Contempla 2 (duas) opgOes de pagamento que poderao ser escolhidas pelo credor.

Créditos Trabalhistas
(Classe 1)

Clausula 4.1.1.1. Uma vez atingido o limite do valor

Clausula 4.1.1. Credores Trabalhistas — Op¢ao | agregado de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
previsto na Clausula 4.1.1, os Créditos Trabalhistas

Limitado ao valor agregado de RS serao obrigatoriamente reestruturados nos termos dos

30.000.000,00, os credores receberio o valor de Créditos Trabalhistas — Opcao II.
até RS 9.000,00 em até 180 dias contados da
Homologacao Judicial do Aditamento, limitado
ao valor dos seus respectivos Créditos

Clausula 4.1.1.2. Os Credores Trabalhistas que aderirem
a opgao prevista na Clausula 4.1.1 cujos Créditos
Trabalhistas — Op¢do | excedam o valor de RS 9.000,00

Trabalhistas. (nove mil reais) concederdo as Recuperandas quitacdo
plena, irrevogavel e irrestrita em relacao ao saldo
remanescente do seu respectivo Crédito.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.1. Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1

Créditos Trabalhistas
(Classe 1)

Clausula 4.1.2. Credores Trabalhistas — Opc¢ao i Clausula 4.1.2.1. Para assegurar o pagamento no prazo
previsto na Clausula 4.1.2, os Créditos Trabalhistas —
Os Credores Trabalhistas titulares de Créditos jll Opcao Il serao garantidos pelos ativos listados no
Trabalhistas que concordarem em aderir a op¢ao da Anexo 4.1.2.1 do Aditamento.
Clausula 4.1.2 (“Créditos Trabalhistas — Opg¢ao II”), nos
termos da Clausula 4.1.3, serao pagos em parcela unica, Cladusula 4.1.2.2. Os Credores Trabalhistas cujos
limitada ao valor equivalente a 150 (cento e cinquenta) Créditos Trabalhistas — Op¢ao Il excedam o valor
salarios-minimos, no prazo de 3 anos contados da Data equivalente a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos
de Homologac¢ao do Aditamento. serao pagos na forma da Clausula 4.2.11 do Plano
(Modalidade de Pagamento Geral).

10
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.1. Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1
Créditos Trabalhistas
(Classe l)

Os Credores Trabalhistas — Op¢ao Il que excedam o valor equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos serao
pagos conforme descrito a seguir, nos termos da Clausula 4.2.11. Modalidade Geral de Pagamento:

(a) Caréncia até o ultimo Dia Util de 2048;

(b) Parcelas: amortizagao do principal em 5 parcelas anuais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira no ultimo Dia

Util do prazo de caréncia referido no item (a), e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes;

(c) Juros/atualizacdo monetaria: Em Reais, corrigidos anualmente pela TR, a partir da Data de Homologag¢do ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdi¢ao do Credor Fornecedor, conforme aplicavel, e pagos em conjunto com a ultima
parcela referida no item (b) acima. Em Ddlares ou Euros, ndo serao corrigidos e nao terao a incidéncia de juros.

(d) Opcao de pré-pagamento: a qualquer tempo, a Oi terd op¢ao de quitar antecipadamente os valores devidos na forma
desta Clausula 4.2.11, por meio do pagamento de 15% (quinze por cento) do valor do principal e juros capitalizados até a
data de exercicio da op¢ao (desde que atingidas certas condi¢oes descritas na clausula).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.1. Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1

Créditos Trabalhistas
(Classe 1)

Clausula 4.1.3. Prazo para opgao de Pagamento
Trabalhista:

Os credores deverao enviar o formulario de opg¢ao de
pagamento constante do Anexo 4.1.3 (“Formuldrio de
Opcao Trabalhista”) as Recuperandas, no prazo de 30
dias contados da Homologac¢ao Judicial do Aditamento, e
na forma da Clausula 10.7.

Clausula 4.1.3.1. Os Credores Trabalhistas que
deixarem de enviar o Formulario de Opc¢ao Trabalhista
nos termos da Clausula 4.1.3 serao automaticamente

pagos nos termos da Clausula 4.1.2.

12





WALD-A] 2 :0e

ADMINISTRACAO JUDICIAL

2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.1. Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1

Clausula 5.4.
Depdsitos Recursais.
Mediante a
Homologac¢ao Judicial
deste Aditamento, as
Recuperandas estarao
autorizadas a levantar
todos e quaisquer
depdsitos recursais
que garantem Créditos
Concursais
decorrentes de
recursos de natureza
trabalhista, em
tramite perante a
Justica do Trabalho.

Créditos Trabalhistas
(Classe 1)

Clausula 5.4.1.1.

A medida que os depdsitos recursais de natureza trabalhista forem levantados pelas Recuperandas, os
recursos obtidos serao utilizados da seguinte forma:

(a) 50% (cinquenta por cento) dos recursos levantados pelas Recuperandas serao utilizados para o
pagamento dos Credores Trabalhistas — Op¢ao |, sendo certo que, uma vez atingido o limite do valor
agregado de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), nos termos da Clausula 4.1.1, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos obtidos pelas Recuperandas deverao ser utilizados para pagamento dos Credores

Trabalhistas — Opgao ll; e
(b) 50% (cinquenta por cento) dos recursos levantados pelas Recuperandas sera utilizado para o capital de
giro da Companhia.

Clausula 5.4.1.1.1.

Caso o valor liquido do Crédito Trabalhista a ser pago nos termos das Clausulas 4.1.1 e 4.1.2, no momento
do levantamento do deposito recursal de natureza trabalhista, seja inferior ao valor correspondente a
50% (cinquenta por cento) do respectivo depodsito recursal de natureza trabalhista, as Recuperandas
pagardao ao Credor Trabalhista o equivalente ao seu Crédito Trabalhista, sendo a diferenga utilizada para
capital de giro da Companbhia.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe lll)
- Fornecedores Parceiros -

Clausula 4.2.6. Créditos de Credores Fornecedores Parceiros.

Os Credores Fornecedores Parceiros que forem titulares de Créditos de Fornecimento
serao pagos até 31 de dezembro de 2038 com os valores obtidos pelas Recuperandas
por meio da (i) alienacdo de Imdveis, observados os termos das Clausulas 5.3.4 e
5.3.4.1, ou por meio da modalidade prevista na Clausula 5.3.5.

Clausula 4.2.6.1. Em 12 de janeiro de 2039, ficara outorgada, em carater irrevogavel e
irretratavel, a mais ampla, plena e rasa quitacao pelos Credores Fornecedores Parceiros
quanto a eventual saldo remanescente de seus respectivos Créditos,
independentemente de qualquer outra formalidade.

14
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
- Fornecedores Parceiros -

CondigOes para ser considerado Parceiro (mantida pela proposta de Aditamento):

Clausula 4.2.6.2. Na hipotese de determinado Credor Fornecedor Parceiro (i) deixar de cumprir com o Compromisso de
Nao Litigar, Quitacao e Renuncia; ou (ii) apds solicitagao por qualquer das Recuperandas, se recusar a fornecer bens,
conteudos, direitos e servicos nos termos e condi¢oes (a) dos contratos celebrados antes da Data do Pedido e

praticados até a Data do Pedido; ou (b) conforme mutuamente acordado ou praticado entre o respectivo Credor
Fornecedor Parceiro e o Grupo Oi apds a Data do Pedido, em ambos os casos dos itens (a) e (b) acima, até o inicio do
pagamento de seus respectivos Créditos de Fornecimento nos termos previstos na Clausula 4.2.6, conforme aplicavel,
tal Credor Fornecedor Parceiro tera a totalidade de seus respectivos Créditos de Fornecimento pagos na forma da
Clausula 4.2.5.2.

15
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
- Fornecedores Parceiros -

Clausula 4.2.6.3. Os Créditos de Fornecimento dos Credores Fornecedores Parceiros que tenham escolhido a
opc¢ao de pagamento prevista na Clausula 4.2.6 e seguintes poderao ser compensados com créditos liquidos e

certos detidos pela Oi contra o respectivo Credor Fornecedor Parceiro, nos termos da Clausula 10.13, desde que

tal compensacgao seja expressamente anuida pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe

2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe lll)
Take or Pay com Garantia

Clausula 4.2.7. Créditos de Credores Take or Pay com
Garantia. Os Créditos remanescentes oriundos de
obrigagbes com natureza take or pay de titularidade dos
Credores Take or Pay com Garantia (“Divida ToP com
Garantia Reinstated”) serao reestruturados e pagos até 31
de dezembro de 2038 nos termos e condig¢des previstos na
Cladusula 4.2.7.1 com os valores obtidos pelas
Recuperandas por meio da alienagcao de Imoveis,
observados os termos das Clausulas 5.3.4 e 5.3.4.1, ou por
meio da modalidade prevista na Clausula 5.3.5.

Clausula 4.2.7.1. Descontos sobre Divida ToP com garantia
a) Periodo entre 2024/Janeiro 2025. Os Créditos
remanescentes devidos entre 12 de janeiro de 2024 e 15 de
fevereiro de 2025 terao um desconto de 60%; e

(b) Periodo entre Fevereiro 2025/Julho 2027. Os Créditos
remanescentes devidos entre 16 de fevereiro de 2025 e 31
de julho de 2027 terao desconto de 62%.

Clausula 4.2.7.2. Em 12 de janeiro de 2039, ficara outorgada, em
carater irrevogavel e irretratavel, a mais ampla, plena e rasa quitagao
pelos Credores Take or Pay com Garantia quanto a eventual saldo
remanescente de seus respectivos Créditos, independentemente de
qgualquer outra formalidade.

Clausula 4.2.7.3. Os Credores Take or Pay com Garantia que elegeram
esta op¢ao de pagamento no Prazo de Escolha da Opg¢ao de
Pagamento, concordaram, automaticamente, (a) com a rescisao dos
contratos de fornecimento em que sao partes, a qual ocorreu em 28
de fevereiro de 2025; e (b) com a sujeiciao de Créditos de sua
titularidade aos termos e condi¢gdes desta Clausula, ainda que nao
submetidos a esta Recuperac¢ao Judicial; e (c) estar adimplentes, a
qualquer tempo, com o Compromisso de Nao Litigar, Quitagao e
Renuncia previsto na Clausula 9.3.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao |

Clausula 4.2.8. Créditos de Credores Take or Pay sem Garantia — Op¢ao |. Os Credores Take or Pay sem
Garantia que ja aderiram ao Plano com a totalidade dos seus Créditos detidos contra as Recuperandas
relativos aos contratos listados no Anexo 4.2.9.5, e concordarem em aderir a op¢ao de pagamento prevista
nesta Clausula 4.2.8, nos termos previstos na Clausula 4.4 (“Credores Take or Pay sem Garantia - Opg¢ao 1”),
serao pagos nos termos previstos abaixo:

Clausula 4.2.8.1. Periodo até a Data do Pedido.

Os Créditos detidos pelos Credores Take or Pay sem Garantia - Op¢ao | devidos pelas Recuperandas até a Data do
Pedido, decorrentes da prestacdo de servigos e/ou locagao de infraestrutura, serdo pagos até 31 de dezembro de
2038 com os valores obtidos pelas Recuperandas por meio da (i) alienagcao de quaisquer Imadveis, observadas os
termos das Clausulas 5.3.4 e 5.3.4.1; e (ii) alienag¢ao de quaisquer outros ativos previstos na Clausula 5.3, observado
o disposto na Clausula 5.3.4.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao |

Clausula 4.2.8.2. Periodo entre a Data do Pedido e 31 de dezembro de 2023.

Os Créditos detidos pelos Credores Take or Pay sem Garantia - Op¢ao | foram integralmente pagos nos
termos da Clausula 4.2.9.2 do Plano.

Clausula 4.2.8.3. Os Créditos detidos pelos Credores Take or Pay sem Garantia - Opg¢ao | referentes aos periodos
(a) entre 12 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2025 (“Divida ToP sem Garantia Reinstated — Op¢ao 1”); e (b)
entre 12 de janeiro de 2026 e 30 de junho de 2027; serao pagos até 31 de dezembro de 2038 com os valores
obtidos pelas Recuperandas (i) por meio da alienagao de Imdveis, observados os termos das Clausulas 5.3.4 e
5.3.4.1, ou por meio da modalidade prevista na Clausula 5.3.5; e (ii) com relagdo a Divida ToP sem Garantia
Reinstated — Opgao |, por meio da alienagao dos ativos previstos na Clausula 5.3, observado o disposto na Clausula
5.3.4. Sobre esses Créditos incidirdao os seguintes descontos:
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao |

(continuagao Clausula 4.2.8.3)

(a) Periodo entre 2024/2025. Os Créditos da Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opgdo | terdo um desconto de
20% (vinte por cento) e manterdao as garantias outorgadas pelas Recuperandas no Plano, conforme previsto nos

Anexos 4.2.2.2.1(f)(1), 4.2.2.2.1(f)(ll) e 4.2.2.2.1(f)(1ll) do Plano. Os Credores Take or Pay sem Garantia — Op¢ao |
concordam, desde ja, em aditar os respectivos Instrumentos de Garantia e o Contrato entre Credores (Intercreditor
Agreement) celebrados com as Recuperandas e os Credores aplicaveis a fim de incorporar as alteragdes necessarias
a implementacao do disposto nas Clausulas 5.3.4 e 5.3.4.1; e

(b) Periodo entre 2026/2027. Os Créditos relativos ao periodo entre 12 de janeiro de 2026 e 30 de junho de 2027
terao desconto de 35% (trinta e cinco por cento).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia - Op¢ao |

Clausula 4.2.8.4. Periodo a partir de 12 de julho de 2027.

Os contratos de locacao de infraestrutura e os contratos de cessao de direito de exploragao comercial
listados no Anexo 4.2.8.1, celebrados entre a Oi e os Credores Take or Pay sem Garantia - Op¢ao | que
optarem por reestruturar a totalidade de seus Créditos nos termos desta Clausula 4.2.8 serao
automaticamente rescindidos em 12 de julho de 2027, sem qualquer penalidade, indenizagao ou obrigacoes
financeiras futuras para as partes.

Clausula 4.2.8.5. Em 12 de janeiro de 2039, ficara outorgada, em carater irrevogavel e irretratavel, a mais
ampla, plena e rasa quitacao pelos Credores Take or Pay sem Garantia — Op¢ao | quanto a eventual saldo
remanescente de seus respectivos Créditos, independentemente de qualquer outra formalidade.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao |

Alteragoes com relagao ao 6nus dos custos com transferéncia de bens em caso de dagao em pagamento:

Clausula 4.2.8.6.3. Os Credores serao responsaveis por arcar com todas as despesas necessarias para a formacao e a
transferéncia das UPIs na forma da Clausula 4.2.8.6, incluindo, mas nao se limitando a tributos, emolumentos,

desocupacao, desmobilizagao e regularizacao de sites objeto do Acervo Torres Selecionadas e do Acervo Imdveis
Selecionados. (...)

Clausula 4.2.8.7. Com relagao a transferéncia do Acervo Imodveis Selecionados:

Clausula 4.2.8.7.1. . (...) Eventuais custos de transferéncia dos bens do Acervo Imoéveis Selecionados incidentes
sobre a operag¢ao de compra e venda prevista nesta Clausula, incluindo, mas nao limitado a taxas de registro,
emolumentos, custas administrativas, tributos ou quaisquer despesas para a transferéncia dos bens do Acervo
Imoveis Selecionados serao arcados pelo respectivo Credores Take or Pay sem Garantia — Opg¢ao I.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe Ill)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao |

Alteracdes com relagao ao Acervo Torres Selecionadas:
Clausula 4.2.8.8. Com relagao ao Acervo Torres Selecionadas:

Clausula 4.2.8.8.1. Em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Homologag¢3o Judicial deste Aditamento, a Oi devera
negociar de boa-fé e celebrar com cada Credor Take or Pay sem Garantia - Op¢ao | contratos de cessdo onerosa e/ou
contratos de locacdo, conforme aplicavel, com vigéncia a partir de 12 de julho de 2027, relativos (a) aos Imdveis, nao
integrantes do Acervo Imdveis Selecionados; ou (b) aos Imdéveis de Terceiro, desde que, em ambos os casos, o
respectivo Credor Take or Pay sem Garantia - Opc¢ao | tenha Torres instaladas que integrem o Acervo Torres
Selecionadas, de forma que o respectivo Credor Take or Pay sem Garantia - Op¢ao | possa permanecer utilizando os
referidos Imdveis até (i) a sua respectiva aliena¢ao pela Oi; ou até(ii) a data final do respectivo contrato original de
cessao de exploracao de uso celebrado com o Credor Take or Pay sem Garantia - Op¢ao |, o que ocorrer primeiro (...)
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe lll)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao Il

Clausula 4.2.9. Créditos Take or Pay sem Garantia — Opg¢ao Il.

Os Credores Take or Pay sem Garantia que optaram, nos termos da Clausula 4.4, pela op¢ao de pagamento
prevista nesta Clausula 4.2.9 (“Credores Take or Pay sem Garantia — Op¢ao II”) terao a totalidade de seus

Créditos remanescentes devidos nos periodos (a) entre 12 de fevereiro de 2024 e 31 de dezembro de 2025; e
(b) a partir de 12 de janeiro de 2026; pagos até 31 de dezembro de 2038 com os valores obtidos pelas
Recuperandas por meio da alienagao de Imdveis, observados os termos das Clausulas 5.3.4 e 5.3.4.1, ou por
meio da modalidade prevista na Clausula 5.3.5 (“Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opgao II”).
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.2. Créditos Quirografarios — Clausula 4.2

Créditos Quirografarios (Classe lIll)
Take or Pay sem garantia — Opg¢ao Il

Clausula 4.2.9.1. Incidirdo os seguintes descontos sobre a Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opgao Il:

(a) Periodo entre 2024/2025. Os Créditos remanescentes da Divida ToP sem Garantia Reinstated — Op¢do |l devidos
entre 12 de fevereiro de 2024 e 31 de dezembro de 2025 terao desconto de 60% (sessenta por cento).

(b) Periodo a partir de 2026. As Recuperandas e os Credores Take or Pay sem Garantia — Op¢ao |l rescindirdo, com
efeitos a partir de 12 de janeiro de 2026, os contratos de fornecimento celebrados entre as partes, sendo certo que,
neste caso, serd aplicado um desconto de 100% (cem por cento) sobre os seus Créditos devidos a partir de 12 de
janeiro de 2026, sem qualquer indenizacdao, penalidade ou custo a ser incorrido pelas Recuperandas ou pelos
Credores Take or Pay sem Garantia — Opgao Il.

Clausula 4.2.9.2. Em 12 de janeiro de 2039, ficara outorgada, em carater irrevogavel e irretratavel, a mais ampla,
plena e rasa quitacao pelos Credores Take or Pay sem Garantia - Op¢ao Il quanto a eventual saldo remanescente de
seus respectivos Créditos, independentemente de qualquer outra formalidade.
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2. Descricao das condicoes de pagamento por classe
2.3. Créditos Extraconcursais Aderentes — Clausula 4.10

Créditos Extraconcursais
Aderentes

4.10. Credores Extraconcursais Aderentes. Os Credores Extraconcursais detentores de créditos constituidos apds a
Data do Pedido e ndao pagos pelas Recuperandas até o fim do Prazo de Escolha da Op¢ao de Pagamento que desejarem
receber os seus Créditos Extraconcursais na forma de uma das op¢oes de pagamento previstas no Plano, poderao fazé-
lo, desde que informem as Recuperandas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de Homologa¢do deste

Aditamento e cumpram com todos os requisitos aplicaveis a respectiva op¢ao de pagamento escolhida.

4.10.1. Os Credores Extraconcursais referidos na Clausula 4.10 participarao da distribuicdo de recursos prevista na
Clausula 5.3.4 de forma pro rata, limitada ao valor de seus respectivos Créditos.

4.10.1.1. Em 12 de janeiro de 2039, ficara outorgada, em carater irrevogavel e irretratavel, a mais ampla, plena e rasa
quitacao pelos Credores Extraconcursais Aderentes quanto a eventual saldo remanescente de seus respectivos
Créditos, independentemente de qualquer outra formalidade.
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3. Alienacao de Ativos

Clausula 5.3.4. Receita Liquida da Venda de Imdveis. Como condi¢dao a destinacao da Receita Liquida da Venda de
Imoveis na ordem de pagamento abaixo, a Companhia envidara esforgos para alterar, conforme aplicavel, as regras
de pagamento (waterfall) e documentos correlatos junto aos credores detentores das garantias cujos objetos sao os
Imdveis ou recebiveis decorrentes da alienacao dos Imaveis:

(i) Receita Liquida da Venda de Imdveis limitada a RS 600.000.000,00. A Receita Liquida da Venda de Iméveis
acumulada recebida pela Oi desde a Homologac¢io do Plano, limitada ao montante agregado de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de Reais), sera 100% (cem por cento) usada pela Oi para investimentos em suas proéprias
atividades ou de suas Afiliadas;

(ii) Receita Liquida da Venda de Iméveis acima de RS 600.000.000,00, limitada a RS 1.600.000,00. Apés o término do
prazo previsto na Clausula 4.10, a Receita Liquida da Venda de Imdveis acumulada recebida pela Oi no montante que
ultrapassar R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes de Reais), limitada ao montante agregado de R$ 1.600.000.000,00
(um bilhdo e seiscentos milhGes de Reais), sera utilizada para pagamento, de forma pro rata aos respectivos
Créditos, aos seguintes Credores:

(1.1) Credores Fornecedores Parceiros;

(1.2) Divida ToP com Garantia Reinstated;

(1.3) Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opg¢ao I;
(1.4) Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opg¢ao lI;
(1.5) Credores Extraconcursais Aderentes.
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3. Alienacao de Ativos

(iii) Receita Liquida da Venda de Iméveis acumulada acima de RS 1.600.000.000,00. A Receita Liquida da Venda de
Iméveis acumulada recebida pela Oi acima de RS 1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de Reais) sera
100% (cem por cento) distribuida da seguinte forma:

(a) o montante equivalente a 100% (cem por cento) da Receita Liquida da Venda de Imdveis sera usado para
amortizar integralmente a Divida ToP sem Garantia Reinstated — Op¢ao |, de forma pro rata;

(b) ap6s a amortizacao integral da Divida ToP sem Garantia Reinstated — Opg¢ao |, o montante equivalente a 100%
(cem por cento) de eventual saldo da Receita Liquida da Venda de Imdveis sera usado para amortizar integralmente
o Endividamento Adicional Permitido, caso aplicavel;

(c) apds a amortizacao integral da Divida ToP sem Garantia Reinstated — Op¢ao | e, caso aplicavel, do Endividamento
Adicional Permitido, o montante equivalente a 100% (cem por cento) de eventual saldo da Receita Liquida da Venda
de Imaveis sera usado para amortizar integralmente o Novo Financiamento e, caso aplicavel, o Empréstimo-Ponte,
de forma pro rata; e

(d) apés a amortizagao integral do Novo Financiamento e, caso aplicavel, o Empréstimo-Ponte, o montante
equivalente a 100% (cem por cento) de eventual saldo da Receita Liquida da Venda de Imdveis sera usado para
amortizar integralmente a Divida Roll-Up, de forma pro rata.
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3. Alienacao de Ativos

Clausula 5.3.5. Veiculo Imadveis.

Em alternativa a venda direta dos Imoveis, as Recuperandas poderao, a seu exclusivo critério, constituir
veiculo para o qual serdao aportados os Imoveis (“Veiculo Imoveis”), podendo, as Recuperandas, a seu
exclusivo critério, optar por dar em pagamento aos Credores, nos termos dos artigos 356 a 359 do Codigo
Civil, participacao societaria do referido Veiculo Imdveis, na propor¢ao dos seus respectivos Créditos.

Clausula 5.3.5.1. Mediante a implementacao da dagao em pagamento prevista na Clausula 5.3.5, os
Credores aplicaveis outorgarao as Recuperandas, de forma irrevogavel e irretratavel, a mais ampla, rasa e
geral quitacao com relagcao aos Créditos aplicaveis, nao tendo mais nada a reclamar com relagao aos
referidos Créditos.
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3. Alienacao de Ativos

5.4. Depdsitos Recursais. Mediante a Homologag¢ao Judicial deste Aditamento, as Recuperandas estarao
autorizadas a levantar todos e quaisquer depdsitos recursais que garantem Créditos Concursais decorrentes
de recursos de natureza trabalhista, em tramite perante a Justi¢a do Trabalho.

5.4.1.1. A medida que os depésitos recursais de natureza trabalhista forem levantados pelas Recuperandas,
os recursos obtidos serao utilizados da seguinte forma:

(a) 50% (cinquenta por cento) dos recursos levantados pelas Recuperandas serao utilizados para o
pagamento dos Credores Trabalhistas — Op¢ao |, sendo certo que, uma vez atingido o limite do valor
agregado de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), nos termos da Clausula 4.1.1, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos obtidos pelas Recuperandas deverao ser utilizados para pagamento dos Credores
Trabalhistas — Opcao ll; e

(b) 50% (cinquenta por cento) dos recursos levantados pelas Recuperandas sera utilizado para o capital de
giro da Companhia.

5.4.1.1.1. Caso o valor liquido do Crédito Trabalhista a ser pago nos termos das Clausulas 4.1.1 e 4.1.2, no
momento do levantamento do depdsito recursal de natureza trabalhista, seja inferior ao valor
correspondente a 50% (cinquenta por cento) do respectivo depdsito recursal de natureza trabalhista, as
Recuperandas pagarao ao Credor Trabalhista o equivalente ao seu Crédito Trabalhista, sendo a diferenca
utilizada para capital de giro da Companhia.
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3. Alienacao de Ativos

5.4.1.2. Veiculo Direitos Creditdrios. Apos o término do prazo de 3 (trés) anos previsto na Clausula 4.1.2 deste
Aditamento, as Recuperandas poderao, a seu exclusivo critério, constituir veiculo para o qual serao aportados
os direitos creditdrios sobre os depdsitos recursais de natureza trabalhista (“Veiculo Direitos Creditdrios”),
podendo, inclusive, dar em pagamento aos Credores Trabalhistas — Opc¢ao Il, nos termos dos artigos 356 a 359
do Codigo Civil, participacao societaria do referido Veiculo Direitos Creditdrios, na propor¢ao dos seus
respectivos Créditos Trabalhistas — Opg¢ao Il.

5.4.1.2.1. Mediante a implementa¢ao da dacao em pagamento prevista na Clausula 5.4.1.2, os Credores
Trabalhistas — Opc¢ao Il outorgarao as Recuperandas, de forma irrevogavel e irretratavel, a mais ampla, rasa e
geral quitagao com relacao ao Crédito Trabalhista — Op¢ao Il, ndao tendo mais nada a reclamar com relagao aos
referidos Créditos.

31





WALDA) K209

ADMINISTRACAO JUDICIAL

4. Demais clausulas/informacoes relevantes do Aditamento

Clausula 4.4. Escolha de Opg¢ao de Pagamento.

Para fins do disposto na Clausula 4.2, os Credores deverao, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
Data de Homologacao deste Aditamento (“Prazo de Escolha da Op¢ao de Pagamento”) (exceto no caso dos
Credores que quiserem optar pela op¢ao de pagamento prevista na Clausula 4.2.1, cujo o prazo aplicavel
sera de 20 (vinte) dias corridos contados da Data de Homologa¢ao), escolher entre as op¢des de

pagamento de seus respectivos Créditos, conforme disponiveis no Plano, por meio das plataformas
eletronicas https://credor.oi.com.br/ ou https://deals.is.kroll/oi, conforme aplicavel aos seus Créditos,
informando, na mesma oportunidade, os dados da conta bancdria na qual devera ser realizado o
pagamento, caso aplicavel, bem como apresentar demais informag¢des eventualmente necessarias
(“Escolha da Op¢ao de Pagamento”).
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4. Demais clausulas/informacoes relevantes do Aditamento

Clausula 9.3. Compromisso de Nao Litigar, Quitacao e Renuncia.

Os Credores Nao Litigantes, que aprovaram o Plano sem ressalvas, obrigam-se, por operacao e for¢a do Plano,
de forma individual e n3ao solidaria, em carater irrevogdvel e irretratavel, observadas as Exclusdoes do
Compromisso de Nao Litigar, Quitacao e Renuncia, a (i) suspender ou fazer com que seja suspensa (ainda que a
suspensao acarrete extingdo sem julgamento de mérito) toda e qualquer Demanda em curso contra as
Recuperandas, no Brasil ou no exterior (e eventuais coobrigados, garantidores, Afiliadas, sucessores,
cessionarios, administradores, ex-administradores) desde a Homologacao Judicial do Plano e até a ocorréncia

de cada Evento de Quitacao aplicavel a cada Credor Nao Litigante (“Periodo de Suspensao de Demandas”); e (ii)
se abster de tomar qualquer medida de execu¢dao ou ajuizar qualquer Demanda (incluindo incidentes para
desconsideragao da personalidade juridica) contra as Recuperandas, no Brasil ou no exterior (e eventuais
coobrigados, garantidores, Afiliadas, sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores); ou (iii)
outorgar as Quitacoes e Renuncias de Demandas conforme previsto na Clausula 9.3.4, direta, imediata e
automaticamente, a partir da ocorréncia de cada Evento de Quitagao, ipso facto, sem necessidade de pratica de
gualquer ato adicional (“Compromisso de Nao Litigar, Quitagcao e Renuncia”).
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4. Demais clausulas/informacoes relevantes do Aditamento

Clausula 9.6. Modificagao do Plano.

O Grupo Oi podera apresentar aditamentos, alteragcdes ou modificagcdes ao Plano a qualquer tempo apods a
Data de Homologac¢ao do Plano, desde que tais aditamentos, alteragdes ou modificacbes sejam aceitos e
aprovados pelos Credores Concursais, nos termos da LRF.

Clausula 9.6.1. Efeito Vinculativo das Modificagcdoes do Plano. Os aditamentos, alteracoes ou modificacdes ao
Plano vincularao o Grupo Oi, seus Credores Concursais e seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir
de sua aprovacao pelos Credores Concursais na forma dos arts. 45, 45-A ou 58, caput ou §12 da LRF.

Observacgdo: Excluida a Clausula 9.6.2. que estabelecia quérum especial especifico para Aditamentos que
Afetem Créditos de Credores Take or Pay sem Garantia Op¢ao (que exigia o voto favoravel dos detentores de
mais de 75% (setenta e cinco por cento) do saldo dos Credores Take or Pay sem Garantia — Opg¢ao | no
momento da respectiva deliberagao).
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4. Demais clausulas/informacoes relevantes do Aditamento

Clausula 10.7. Comunicagoes.

Todas as notificagdes, requerimentos, pedidos e outras comunicagdoes ao Grupo Oi, requeridas ou
permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por escrito e serao consideradas realizadas

guando enviadas por e-mail com comprovante de entrega, observando-se os dados de contato a seguir:

Oi S.A. — Em Recuperag¢ao Judicial
E-mail: fabio.wagner@oi.net.br / daniella.ventura@oi.net.br / elen.souto@oi.net.br / luiz.rosa@oi.net.br
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5. Analise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

a) CLAUSULA 4.1.2. — PRAZO DO PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS

4.1.2. Créditos Trabalhistas — Opcao ll. Os Credores Trabalhistas titulares de Créditos

Trabalhistas que concordarem em aderir a opg¢ao de pagamento prevista nesta

Clausula 4.1.2 (“Créditos Trabalhistas — Opcéo Il"), nos termos da Clausula 4.1.3, serao

pagos em parcela unica, limitada ao valor equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos, no prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Homologagao do Aditamento.

* Considerag¢des da Administragao Judicial:

O Art. 54 da Lei n? 11.101/2005, alterado pela Lei n2 14.112/2020, estabelece as condicdes minimas de pagamento dos credores
trabalhistas:

Art. 54. O plano de recuperacao judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacao judicial.

(...)

§ 29 O prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacao judicial atender
aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

Il - aprovacao pelos credores titulares de créditos derivados da legislacao trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 22 do art. 45 desta Lei; e

lll - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.
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5. Andlise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

a) CLAUSULA 4.1.2. — PRAZO DO PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS

Como se verifica, a legislacdo recuperacional, apds a alteracdo pela Lei 14.112/20, flexibilizou o prazo de pagamento dos créditos
trabalhistas em até 03 (trés) anos, sob algumas condi¢des: ndo haver aplicacdo de desagio, ser aprovado pelos credores e ser oferecida
pela recuperanda uma garantia do efetivo pagamento nesse prazo estendido.

Ao analisar as condi¢des propostas no Aditamento, verifica-se que, para a Opc¢ao ll, os créditos trabalhistas ndo sofrerao desagio e seu
pagamento, no prazo de até 03 (trés) anos, estd garantido com os bens do Anexo 4.1.2.1, o que, em tese, atende aos requisitos da
legislacao.

No referido Anexo 4.1.2.1 (fls. 113.437/113.464), foram listados depdsitos recursais em reclamacgdes trabalhistas, no montante total de
RS 694.289.816,77 (seiscentos e noventa e quarto milh&es, duzentos e oitenta de nove mil, oitocentos e dezesseis reais e setenta e sete
centavos).

Na forma da Clausula 5.4, com a homologacdo do Aditamento, as Recuperandas estdao autorizadas a levantar os referidos depdsitos
recursais, sendo os valores utilizados da seguinte forma: (i) “50% (cinquenta por cento) dos recursos levantados pelas Recuperandas
serdo utilizados para o pagamento dos Credores Trabalhistas — Op¢do |, sendo certo que, uma vez atingido o limite do valor agregado
de RS 30.000.000,00 (trinta milhées de reais), nos termos da Cldusula 4.1.1, 50% (cinquenta por cento) dos recursos obtidos pelas
Recuperandas deverdo ser utilizados para pagamento dos Credores Trabalhistas — Opgéo II”; e (ii) os outros “50% (cinquenta por cento)
dos recursos levantados pelas Recuperandas sera utilizado para o capital de giro da Companhia”.
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5. Andlise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

a) CLAUSULA 4.1.2. — PRAZO DO PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS

Descontados os 50% (cinquenta por cento) que serdo utilizados para o capital de giro da Companhia, a garantia fica em RS
347.144.908,38 (trezentos e quarenta e sete milhdes, cento de quarenta e quatro mil, novecentos e oito reais e trinta e oito centavos),
sendo que, desse valor, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) serdo utilizados para o pagamento dos Credores Trabalhistas —
Opcdo |. Quanto aos créditos trabalhistas, atualmente o passivo é de RS 254.505.689,28 (trabalhista e honorarios advocaticios), sem
considerar créditos iliquidos.

O Anexo 4.1.2.1 (fls. 113.437/113.464) consiste em planilha intitulada "Garantias Judiciais", na qual a Recuperanda relaciona milhares de
processos judiciais, identificando-os apenas por seus numeros, acompanhados de valores que, presumivelmente, corresponderiam as
garantias prestadas em juizo.

Todavia, a referida planilha carece de informacdes essenciais a verificacdo de sua veracidade e efetividade. Nao consta no documento a
especificacao do tipo de garantia atribuida a cada processo (se depdsito judicial, penhora, seguro-garantia, caucao, etc.), tampouco
foram apresentados documentos comprobatdrios da existéncia ou valor dessas garantias.

Diante disso, a Administracdo Judicial aponta a necessidade de que a Recuperanda complemente a documentacao apresentada, com a
devida individualizacdo das garantias, juntada dos documentos correspondentes (guias de depdsito, termos de penhora, apdlices de
seguro, etc.), de modo a possibilitar a devida verificacao e transparéncia das informacgdes por ela apresentadas.
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5. Analise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

a) CLAUSULA 4.1.2.2 — CREDITOS TRABALHISTAS ACIMA DE 150 SALARIOS MINIMOS

41.2. Creditos Trabalhistas — Opcao ll. Os Credores Trabalhistas titulares de Créditos 41.21. Para assegurar o pagamento no prazo previsto na Clausula 4.1.2, os
; iv o = : Créditos Trabalhistas — Opcao |l serdo garantidos pelos ativos listados no Anexo 4.1.2.1
Trabalhistas que concordarem em aderir a opg¢ao de pagamento prevista nesta -

5 e : T 3 - deste Aditamento.
Clausula 4.1.2 (“Créditos Trabalhistas — Opcao II"), nos termos da Clausula 4.1.3, serao

pagos em parcela unica, limitada ao valor equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios- 41.2.2. Os Credores Trabalhistas cujos Créditos Trabalhistas — Opgéo Il excedam

minimos, no prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Homologagédo do Aditamento. o valor equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos ser&o pagos na forma
da Clausula 4.2.11 do Plano (Modalidade de Pagamento Geral).

* Consideragoes da Administragao Judicial:

A Administracao Judicial submete a andlise da legalidade da cldusula ao Juizo Recuperacional, destacando que a cldusula envolve tema
controverso perante os Tribunais, inclusive perante o STJ. Ao que se verifica, o tema nao esta pacificado quanto a admissao ou nao, no
ambito da recuperacgdo judicial, da aplicacdo do limite de 150 saldrios minimos, previsto no art. 83, |, da Lei n? 11.101/2005, que

restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que conste expressamente do
plano de recuperacao judicial:

“2. 0 entendimento manifestado pelo tribunal de origem estd em consonancia com o desta Corte, no sentido de ser possivel a limitagao
de pagamento dos créditos trabalhistas ou equiparados prevista no art. 83, I, da Lei n2 11.101/2005, pode ser aplicada as empresas

em recuperac¢ao judicial, desde que devidamente previsto pelo respectivo Plano, que é o instrumento que prevé a forma de
pagamento dos créditos.” (Resp n2 1920968 - SP, j. em 25/02/2021).
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5. Analise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

"Em se tratando de crédito trabalhista por equiparacao (honorarios advocaticios de alta monta), as Turmas de Direito Privado firmaram
o entendimento de que é possivel, por delibera¢do da AGC, a aplicagdo do limite previsto no art. 83, |, da Lei 11.101/2005 as empresas
em recuperacao judicial, desde que devida e expressamente previsto pelo plano de recuperacgao judicial, instrumento adequado para
dispor sobre forma de pagamento das dividas da empresa em soerguimento (principio da preservacao da empresa)" (Agint nos EDcl no
REsp n. 1.849.267/SP, relator Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, julgado em 29/8/2022, DJe de 31/8/2022.)

“4., Esta Corte Superior tem perfilhado entendimento no sentido de que é possivel a limitagao de pagamento de créditos trabalhistas,
de modo preferencial, a 150 salarios-minimos, desde que haja previsao expressa no plano de soerguimento. 5. Segundo a
jurisprudéncia dominante desta Corte, o plano aprovado pela assembleia de credores tem indole predominantemente contratual,
sendo vedado ao Judicidrio imiscuir-se nas especificidades do conteido economico negociado entre devedor e credores.” (Agint nos
EDcl no REsp n. 2.036.898/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 13/12/2023, DJe de 15/12/2023.)

“A legislacdao de recuperacao judicial estabelece que os créditos trabalhistas devem ser pagos integralmente em até um ano, salvo
prorrogacao até trés anos mediante garantias, aprovacao dos credores e, sobretudo, integralidade dos valores.

A jurisprudéncia do STJ ndo admite a reclassificagao de créditos trabalhistas superiores a 150 salarios minimos como quirografarios na
recuperacao judicial, diferentemente do que ocorre na faléncia.” (AgInt no REsp n. 2.163.486/SP, relator Ministro Moura Ribeiro,
Terceira Turma, julgado em 26/5/2025, DJEN de 29/5/2025.)
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5. Analise da Legalidade do Aditamento — Lacunas e Jurisprudéncia

Enunciado XIIl do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial do TJ/SP — Admite-se, no ambito da recuperacdo judicial, a
aplicacdo do limite de 150 saldrios-minimos, previsto no art. 83, |, da Lei n2 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos
créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperacao judicial e haja
aprovacao da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei.

TJ/RJ: “Cumpre destacar que este Colegiado ja se pronunciou especificamente sobre a referida clausula de desagio, quando do
julgamento do Agravo de Instrumento n? 0061277-75.2024.8.19.0000, no sentido de inexistir qualquer ilegalidade. Conforme bem
destacado pelo juizo monocratico, ao analisar a legalidade da clausula 3.1 do plano, ndao ha que se falar em contrariedade ao art. 54
da LRF, posto que se admite no ambito da recuperacao judicial, a aplicagao do limite de 150 salarios minimos, previsto no artigo 83, |,
da Lei 11.101/05, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que
isto conste expressamente do plano de recuperacao judicial. (0057654-03.2024.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO. Des(a). FABIO

UCHOA PINTO DE MIRANDA MONTENEGRO - Julgamento: 17/12/2024 - VIGESIMA PRIMEIRA CAMARA DE DIREITO PRIVADO (ANTIGA
192 CAMARA CIVEL)

Assim, a Administracdo Judicial entende que ha controvérsia na jurisprudéncia, inclusive do STJ, quanto a legalidade da aplicacao do

limite de 150 saldrios-minimos, previsto no art. 83, |, da Lei n2 11.101/2005, para restringir o tratamento preferencial de créditos de
natureza trabalhista .
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5. Analise da Legalidade do Plano — Lacunas e Jurisprudéncia

b) CLAUSULAS 4.2.6.3 E 10.13 — COMPENSACAO DE CREDITOS

4.26.3. Os Créditos de Fornecimento dos Credores Fornecedores Parceiros que
tenham escolhido a opcao de pagamento prevista na Clausula 4.2.6 e seguintes
poderdo ser compensados com créditos liquidos e certos detidos pela Oi contra o
respectivo Credor Fornecedor Parceiro, nos termos da Clausula 10.13, desde que tal
compensacao seja expressamente anuida pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro.

* Consideragoes da Administracao Judicial:

A Clausula 4.2.6.3 repete os termos da Clausula 10.13 do PRJ, que foi aprovado pelos credores e homologado por este MM. Juizo, de
modo que ja superado o exame da legalidade da referida previsao. Transcreve-se a Clausula 10.13:

“10.13. Compensacao de Créditos. Apds a implementacao da Nova Governanca, as Recuperandas terdo a op¢dao, mas nao a
obrigacao, a seu exclusivo critério, de quitar a totalidade ou parte do saldo remanescente dos Créditos Concursais de titularidade
de seus Credores Fornecedores e Credores Intercompany, mediante a utilizacao de eventuais créditos, adiantamentos, beneficios,
bonus ou equivalentes, que as Recuperandas possuam contra o respectivo Credor, para compensacao de Créditos Concursais, nos
termos do art. 368 e seguintes do Cddigo Civil. Para que nao restem duvidas, eventual saldo remanescente do Crédito Concursal
de determinado Credor apds efetuada a compensacao prevista nesta Clausula receberd o tratamento previsto na opcao de
pagamento de seus Créditos Concursais, conforme escolhido ou aplicavel ao respectivo Credor, nos termos deste Plano.”

No caso, a previsao de compensagao de créditos prevista na Clausula 4.2.6.3 do Aditamento, além de estar submetida a anuéncia do
credor, replica clausula do PRJ (cldusula 10.13) que ja passou pelo crivo do exame da legalidade quando da homologacao do PRJ, esta
em vigor e nao sera alterada pelo Aditamento.
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6. Prazos / Providéncias dos Credores

CLAUSULA 1.1. FORMA DE CONTAGEM DE PRAZOS.

Como consta na Clausula 1.1 do Aditamento, “Os termos e expressdes utilizados neste Aditamento em letras maiusculas terao os
significados a eles atribuidos no Plano, exceto se expressamente alterados por meio do presente Aditamento, nos termos do Anexo 1.1.
Os principios e regras de interpretacao descritos no Plano sao, por meio desta clausula, incorporados e se aplicam integralmente a este
Aditamento. Todos e quaisquer termos definidos neste Aditamento deverao ser incorporados ao Plano.”

Assim, como nado foram alteradas expressamente as formas de contagem dos prazos prevista no PRJ, reproduz-se abaixo a forma de
contagem do PRJ:

Todos os prazos previstos neste Plano serao contados na forma prevista no art. 132 do Cédigo Civil, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o dia do vencimento, e, se o termo final cair em dia que nio seja Dia Util, sera prorrogado, automaticamente, para o Dia
Util imediatamente posterior. E os prazos mencionados neste Plano que ndo forem mencionados expressamente em Dias Uteis
SERAO CONTADOS EM DIAS CORRIDOS (Conforme as cldusulas 1.2.9 e 1.2.10 do PRJ homologado).
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6. Prazos / Providéncias dos Credores

PRAZOS DOS CREDORES

CLAUSULA 4.1.3. OPCAO DE PAGAMENTO TRABALHISTA: prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da Homologagdo Judicial deste
Aditamento e na forma da Clausula 10.7 para o envio o formulario de op¢ao de pagamento constante do Anexo 4.1.3.

CLAUSULA 4.4. ESCOLHA DE OPCAO DE PAGAMENTO E INFORMAR DADOS BANCARIOS: os credores concursais deverdo, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da Data de Homologac¢ao deste Aditamento (“Prazo de Escolha da Op¢ao de Pagamento”) (exceto no
caso dos Credores que quiserem optar pela op¢ao de pagamento prevista na Clausula 4.2.1 (Pagamento Linear), cujo o prazo aplicavel
sera de 20 (vinte) dias corridos contados da Data de Homologagao), escolher entre as opcdes de pagamento de seus respectivos
Créditos, conforme disponiveis no Plano, por meio das plataformas eletronicas https://credor.oi.com.br/ ou https://deals.is.kroll/oi,
conforme aplicavel aos seus Créditos, informando, na mesma oportunidade, os dados da conta bancdria na qual devera ser realizado o
pagamento, caso aplicavel, bem como apresentar demais informacgdes eventualmente necessarias.

CLAUSULA 4.10. PRAZO PARA ADESAO AO PLANO PELOS CREDORES EXTRACONCURSAIS: prazo de até 30 (trinta) dias contados da
Data de Homologacao do Aditamento.
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7 . Quadro Comparativo entre Condi¢coes do PRJ e Aditamento

Clausula no

Plano Original

Plano Original (19.04.2024)

Clausula no
Aditamento

Aditamento (01.07. 2025)

4.1 - Craditos datidos
por Credores
Trabalhistas

4.2 6 - Credaras
Formecedares
Parceiros

4.2 E - Credoras Take
or Pary com Garantia

Pagamants conforme valores & condigoes originais, sxceto créditos iliguido:, pegos #m S parcelas apds 180 dias do transito am

ljulgado.

IF‘agarnunbo escalonado par faixas devalores:

- Ave A$100.000,00: parcela dnica, sem correcao, em 45 diss;

- Acima de RE100.000,00 ata RS milhao:

Opcao 1: 12 parcelas mansais, a partir do 257 dia do Move Financiamento, ou cutubro/ 2024

Dp-l;'z'n 2: Parcala onica, 25% de desconto, am ate 60 dias do Move Financiamantas, ou novembrof2024

- Acima de RS1 milhao ata A$10 milhoes: desconto de 10%, pagos #m & parcelas semestrais a partir do Mowa Financiamento,
ou marga 2026;

Raguisitos: manutencae do farnecimanto & adimpléncia com Compromissa de Nao Litigar @ita;inc Ranuncia,

4.1 - Créditos detidos par
Credores Trabalhistas

4.2.6 - Credaores
Fornecedaras Parceiros

Introduz duas opcoes:

Dpgao | - prgamenta oté o limite {teta) de RE 3.000,00 pagos am ate 180 dias, imitado a B$ 30 milhoes agregados;
*atingida o limite de A330 milhoes, os Creditos Trabalhistas serao obrigatoriaments reastruturados nos termas da Opgac |

Opgaa Il - saldo pago &m até 3 anos até 150 saldnos-minimos, garantido por ativos listados no Anexo 4.1_2.1 (depasitos
ljudiciais)

*créditos que excedam o valor equivalante a 150 (cento = cinqueanta) salarios-minimoes serao pagos na forma da
Clausula 4.2.11 do Plano (Modalidade de Pagamento Geral).

Pagamantes condicionadas & venda de Imadveis {clausulas 5.5.4 & 5.3.4.1).
*Claesela 5.3.4. 7 preve que g Receits Liquide de Vende de imdveis devida sos Credores sejom distribwidos bimestralimente.

Ma hipatese de nda cumprimento do Compromissa de Mao Litigar, Quitacao & Ranoncia &fou recusa no formmecimento da
bens & servigos, a totalidade de seus Créditos de Fornecimento serdo pagos na forma da clavsels 4.2.5.2 : caréncia até
dewembro/2045, pagaments am 5 parcelas anuais, correcao pala TR, com possibilidade de quitacan antecipada, a critéric
da Recuparanda, de 15% do valor (85% de desagio).

Creditos do Pemnodo {2024 a fewf25):
Dimsconto de 60%, pagameanto de 30% nas mesmas condioes praticadas, restruturacao de 10% dos referidos creditos:
Principal amartizado sm parcels dnica em julho!27, com comacao pelo IPCA o partic de jan'27

Creditos do Perodo {fewf25 a jul/27):
Desconto de 62%, salde pago em parcelas mensais, iguais & sucassivas

Descontos progressivos: 50% (2024 a few'25) a 62% (few'Z5 a juli27), pagos em parcelas mensais, iguais & sucessias.

Preé rescisio contratual em 15/2/2025.

4.2.7 - Cradores Take or
Fay com Garantia

Pagamante ate 31 de dezembro de 2036, mantendo os mesmos percentuais de descanto:

Craditos do Penodo (2024 a few25): Dasconto de 60704
Crédites da Penodo few25 a jul27): Desconto de B2%

Pagamantos condicionadas & vanda de Imdveis {clausules 5.53.4 = 53410
“Clausula 5.3.4.1 preva gue a Raceita Liquida da Venda de Imdveis devida aos Credores sejam distribuidos bimestralmente.

#pos 17 de janeiro de 2035 Quitagae plena de aventual saldo remanescents,
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7. Quadro Comparativo entre Condi¢des do PRJ e Aditamento

Clausula no

Plano Original

Plano Original (19.04.2024)

Clausula no
Aditamento

L do Estado ¢
Rio

<
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Pagina

-
f—11 r—-—-A

Aditamento (01.07.2025)

4.2.9-Credores
Take or Pay sem
Garantia - Opgéo |

Clausulas 4.2.9.1. Periodo ate a Data do Pedido e 4.2.9.2. Periodo entre & Data do Pedido e 31 de dezembro de 2023, ja
quitadas.

Periodo entre 2024/2025

Desconto de 20%, pagamento de 20% dos valores nas condigoes originais, 60% dos valores reestruturados:
Principal amertizado em parcela Gnica em junho/27, com correco pelo IPCA a partir de jan/27
Amortizagao antecipada na hipotese de alienacao de determinados bens.

Garantia sobre ativos.

Periodo entre 2026/2027
Desconto de 35%, saldo pago nas mesmas condigdes.

Periodo a partir de 1°dejulhn de 2027

Prevé a transferéncia da propriedade de Torres e Iméveis. & comodato nos casos de imdveis do Acervo Torres Selecionadas
em gue o credor tenha torre instalada.

4,2.8 - Credores Take
or Pay sem Garantia
- Opgiaol

Clausulas 4.2.8.1. Periodo até a Data do Pedido e 4.2.8.2. Periodo entre a Data do Pedido e 31 de dezembro de 2023, ja
quitadas.

Periodo entre 2024/2025: Desconto de 20%
Periodo entre 2026/2027: Desconto de 35%

Pagamento até 31 de dezembro de 2038, condicionados a venda de Imoveis (clausulas 5.3.4 8 5.3.4.1).
*Clusula 5.3.4.1 prevé que a Receita Liguida da Venda de Imoveis devida aos Cradores sejam distribuidos
bimestralmente.

Periodo a pﬂnir de '1° de julho de 2027:

Apos 1° de janeiro de 2039: Quitagdo plena de eventual saldo remanescente.

Prevé a transferéncia da propriedade de Torres e Imdveis, e cessdo onerosa ou locagio nos casos de imdveis do Acervo
Torres Selecicnadas em gue o creder tenha terre instalada.

4.2.10- Credores
Take or Pay sem
Garantia - Opgéo I

Periodo entre 2024/2025
Desconto de 60%, saldo pago nas mesmas condigdes originais.

Periodo a partir de 2026
Possibilidade de rescisdo a partir de 12 de janeire de 2026, com desconto de 100% scbre valores devidos apos a data.

4.2.9 - Credores Take
or Pay sem Garantia
—-Opgéoll

Mesmas condigbes anteriores:

Periodo entre 2024/2025
Desconto de 50% em saldos remanescentes.

Periodo a partir de 2026
Contratos reinscindidos em 1° de janeiro de 2028, com descento de 100% sobre valores apos a data.

Pagamento até 31 de dezembro de 2038, condicionados & venda de Imdveis (clausulas 5.3.4 e 5.3.4.1).
*Cléusula 5.3.4.1 prevé que a Receita Liguida da Venda de Imoveis devida aos Credores sejam distribuidos

bimestralmente.

Apos 1° de janeiro de 2039: Quitagao plena de eventual saldo remanescente.

4,10 - Credoras
Extraconcursais
Aderentes

Podem optar por receber seus créditos na forma de uma das opgoes do plano, sujeitando-se 45 mesmas condigtes
aplicdveis a respectiva opgao, & se informada as Recuperandas no prazo de 30 dias.

4.10 - Credores
Extraconcursais
Aderentes

Podem optar por receber seus créditos na forma de uma das opgbes do plano, sujeitando-se 4s mesmas condigbes
aplicaveis a respectiva opgac, e se informada as Recuperandas no prazo de 30 dias.

Os credares Extraconcursais serdo pagos com a distribuigdo de recursos prevista na clausula 5.3.4 de forma pro rata.

Apos 1° de janeiro de 2039: Quitagdo plena de eventual saldo remanescente.
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7. Quadro Comparativo entre Condi¢oes do PRJ e Aditamento

Clausula no Clausula no Aditamento (01.07.2025)

Plano Original LS OEInA1808. 2028) Aditamento

Mantidos os termos, condicbes e prazos existentes e originalmente acordados com o Grupo Oi nos respectivos

e o instrumentos de transagdo, sem a aplicagio de qualquer multa ou penalidade ao Grupo Oi. Eventuais parcelas de
Transacionados de , S 8 apicac quaq u P o po i * P X CLAUSULA EXCLUIDA
pagamentos devidos pelo Grupo Oi que nio sejam Créditos Transacionados serdo pagas nos termos da Cldusula 4.26 e
Fornecedores q = N " 0
seguintes, conforme opgao a ser realizada pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro
9‘6.2LtQuor’um para Quaisquer aditamentos, alteracées ou modificagcdes ao Plano que alterem as condigoes de pagamento previstas nas
:_teraqato c;ju Cléusulas 4.2.9.3, 5.3 e 9.6.2, assim como os anexos ali mencionados e suas subcldusulas somente poderdo ser X CLAUSULA EXCLUIDA
adramento das implementados com o voto favordvel dos detentores de mais de 75% (setenta e cinco por cento) do saldo dos Credores

condigdes Take or

h Take or Pay sem Garantia— Opgao | no memento da respectiva deliberagao.
Pay sem garantia
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8. Consideragoes Finais

Esse é o relatdrio e a Administragao Judicial permanece a disposi¢ao deste d. Juizo.

WALD ADMINISTRAGCAO JUDICIAL K2 CONSULTORIA ECONOMICA PRESERVACAO ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Avenida Rio Branco, n? 116, 152 andar

Avenida Ataulfo de Paiva, 1165, 3¢ Rua Primeiro de Marc¢o, n2 23, 149 _ _
andar, Sala 302, Leblon | Rio de Janeiro andar CEP: 20.040-001 | Rio de Janeiro
—RJ CEP 20010-000 | Rio de Janeiro, RJ

Tel.: + 55 21 2242-1313 | 21 2272-9335 | 21 2272-9300 | 21 2272-9313 | 21 2042-3177

Site: recuperacaojudicialoi.com.br/inicio-2/principal-2/ 48
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