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EXMA. SRA. JUIZA DE DIREITO DA 72 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

URGENTE
PEDIDO DE TUTELA DE URGENCIA

Processo n® 0090940-03.2023.8.19.0001

Ol S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL. (“O1”"), PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE BV — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“PTIF”) e OI
BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF UA — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“O1 Coop”

e, em conjunto com Ol e PTIF, “GRUPO O1” ou “RECUPERANDAS”), ja qualificadas nos

autos da recuperacao judicial em epigrafe, vém, por seus advogados abaixo
assinados, com fundamento nos arts. 35, 1, “a”, e 49 da Lei n°® 11.101/2005 (“LRE") e
nas Clausulas 9.6, 9.6.1 e 9.6.2 do Plano de Recuperacao Judicial do GRupo O1 de
fls. 56.788/56.939 (“PLANO” ou “PRJ”), apresentar Aditamento ao PLANO (docs. 1 e 2,
“ADITAMENTO”) e seu respectivo Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira (doc.
3), bem como formular pedido de tutela cautelar incidental de urgéncia, com
fundamento nos arts. 300 do Codigo de Processo Civil (“CPC”) e 189 da LRE, nos

seguintes termos:

PREMISSAS FRUSTRADAS E OS PROXIMOS PASSOS DO PROCESSO DE
SOERGUIMENTO DO GRUPO OI

1. Na Assembleia Geral de Credores (“AGC”) encerrada em 19.04.2024, os
credores aprovaram o PLANO do GRuPO Ol, apés ampla negociacao, na forma do art.
45 da LRE (fls. 247/255). O PLANO foi homologado por esse MM. Juizo em
28.05.2024, com a concessao da recuperacao judicial (fls. 61.100/61.135).

2. Desde entdo, o GRUPO OI, vem implementando as diversas medidas previstas
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no PRJ, necessarias a reestruturacao de seu passivo, manutencao do capital de giro e

a viabilizacao de seu novo plano estratégico de negocios.

3. Destaca-se, nesse sentido, (i) o financiamento DIP, no ambito do qual foi
liberado o valor de US$ 655 milhoes em favor das RECUPERANDAS, o que contribuiu
para o capital de giro durante o processo de recuperacao judicial e o investimento
em suas atividades operacionais; (ii) a alienacao (ii.a) de parte dos seus ativos non
core, como a UPI TV por Assinatura, pelo valor de até R$ 30.000.000,00 (cf. fls.
111.719) e WLL, pelo valor de até R$ 4.400.000,00 (cf. fls. 98.628/98674); (ii.b) de
diversos imoveis nao utilizados pelo GRuPO Ol e que representam um custo de
manutencao mensal desnecessario as empresas; e (ii.c) da UPI ClientCo, em operagao
que gerou um beneficio econdmico as RECUPERANDAS de mais de R$ 5.7 bilhoes (cf.

item 40 abaixo — fls. 83.976/84.110 e 111.938).

4, Por meio dessas e de outras medidas, o GRuPO Ol vem trabalhando para
equacionar a sua divida, reduzir os seus custos e remodelar a sua estratégia de
negocios, sobretudo pelo descomissionamento de atividades relacionadas ao antigo
regime de concessao e pelo direcionamento de suas operacdes a novos mercados de

alto potencial de crescimento (cf. itens 43/54 abaixo).

5. Desde a aprovagao do PLANO, as RECUPERANDAS experimentaram expressiva

reducdo de sua divida liquida, que passou de R$ 25.4 bilhdes para R$ 10.29 bilhdes

entre o primeiro trimestre de 2024 e maio de 2025 e pagaram mais de R$ 780

milhdes de seu passivo concursal, o que evidencia o substancial cumprimento das

obrigacoes do PLANO devidas até o momento (doc. 5, p. 90).

6. De acordo com as projecdes das RECUPERANDAS, o PLANO, nas condicoes
atualmente vigentes, tem o potencial de reduzir em aproximadamente 61% a sua

divida liquida — mesmo ap6s a contracao do Novo Financiamento' —, inclusive com

' Nos termos da clausula 5.4.1. do PRJ, o termo definido “Novo Financiamento” possui a seguinte
definicdo: “A Oi contratard novos recursos no valor total de até USD 655.000.000,00 (seiscentos
e cinquenta e cinco milhdes de Ddlares), nao podendo ser inferior a USD 650.000.000,00





uma reducao anual média de 70% nas despesas relacionadas aos credores detentores

de créditos oriundos de obrigacoes take or pay.

7. Além desses fatos, o GRupO Ol vem experimentando o franco
desenvolvimento das atividades operacionais estratégicas apontadas como o seu

III

atual “core business” no plano de negocios e Laudo Econdmico-Financeiro de fls.
56.941/57.000. A melhoria de receitas estd sendo obtida sobretudo por meio do
ramo de negocios “Oi Solucoes” (“O1 SOLUCOES”) da Ol, que obteve receita

operacional liquida de mais de R$ 1,75 bilhdo no exercicio findo em

dezembro/2024, representando expressiva fatia da receita total do GRupo O1 de 2024
(doc. 5, p. 27).

8. Tais circunstancias revelam o acerto e a imprescindibilidade das medidas
previstas no PLANO para o soerguimento do GRUPO OI, em beneficio dos interesses
da coletividade de credores e dos 2.999 empregados diretos e 19.656 empregados

indiretos do GRuro Ol.

9. A implementacao dessas medidas nos Ultimos meses apenas foi possivel em

virtude dos esforcos empregados pela nova governanca do GRrRuPO OI (“Nova

u2)

Governancga”?), apesar do curto periodo em que estao na gestao das RECUPERANDAS,

e pela colaboragdo da maioria de seus stakeholders, incluindo seus credores.

(seiscentos e cinquenta milhoes de Ddlares) ou o equivalente em Reais, sendo (a) até USD
505.000.000,00 (quinhentos e cinco milhdes de Ddlares) ndao podendo ser inferior a USD
500.000.000,00 (quinhentos milhoes de Ddlares) ou o equivalente em Reais ("Valor Novo
Financiamento — Credores Op¢ao de Reestruturacdo 1”) a ser concedido pelos Credores Opcao de
Reestruturacao I ("Credores do Novo Financiamento” e "Novo Financiamento — Credores Opcao
de Reestruturacao 1”, respectivamente); e (b) USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de
Ddlares), ou o equivalente em Reais (“Valor Novo Financiamento — Terceiros”) a ser concedido
por qualquer Pessoa que ndao os Credores Opcdo de Reestruturacao | (“Terceiros Novo
Financiamento” e “Novo Financiamento — Terceiros”, sendo o Novo Financiamento — Terceiros e
o Novo Financiamento — Credores Opcdo de Reestruturacdo | definidos, em conjunto, como o
“Novo Financiamento”).”.

2 Nos termos da clausula 7.3.1. do PRJ, o termo definido “Nova Governanca” possui a seguinte
definicdo: “Os 3 (trés) novos membros do Conselho de Administracao listados no Anexo 7.3
deverdao permanecer em seus cargos no Conselho de Administracao até a eleicao de novos
membros do Conselho de Administracao em assembleia geral extraordindria da Oi a ser realizada
apos a conclusao do Aumento de Capital — Capitalizacao de Créditos (“Nova Governanga”), exceto
nas hipdteses de rendncia, impedimento superveniente ou vacancia previstas em Ler”.





10.  Apesar dos inimeros avancos relatados acima, a Nova Governanga das
RECUPERANDAS, implementada a partir de 12.12.2024, se deparou com a frustragao
de algumas das premissas regulatorias, financeiras e mercadologicas adotadas pela

antiga gestao do GrRuPO Ol na elaboracdo do PRJ.

11.  Consoante sera detalhado nos itens 58/70 abaixo, a antiga gestao do GRUPO
O1 projetou, em suma, que (i) a alienacao da UPI ClientCo acarretaria no recebimento

de R$ 7.3 bilhdes em dinheiro no biénio de 2024-2025; (ii) as RECUPERANDAS

reduziriam drasticamente os custos de manutencdo da infraestrutura necessaria a
prestacao dos servicos de telefonia STFC com a adaptacdo da concessao para o

modelo de autorizacao a partir de junho de 2024; e (iii) o desembolso em funcao do

passivo trabalhista se manteria nos niveis histéricos (fls. 56.941/57.000).

12.  No entanto, essas relevantes premissas, que serviram de base para o racional
econdmico das diversas obrigacoes de pagamento assumidas no PRJ, ndo foram

verificadas ap6s a homologacao por esse MM. Juizo.

13.  Afinal, (i) o valor pretendido pela antiga administracao para a venda da UPI
ClientCo se mostrou desconectado da realidade de mercado e, como resultado, o
referido ativo foi alienado em fevereiro de 2025 mediante contrapartidas financeiras
ndo pecunidrias no montante de R$ 5.7 bilhées. Embora essa operacdo tenha
contribuido significativamente para a reducao das dividas extraconcursais das
RECUPERANDAS e ampliado a participacao do GRuPO Ol na V.tal - Rede Neutra de
Telecomunicagdes S.A. (“V.tal”), ela ndo resultou na entrada imediata de receitas
liquidas previstas pela Ol para o biénio 2024-2025; (ii) os custos para a manuten¢ao
da infraestrutura necessaria a prestacao dos servicos de telefonia STFC continuaram

a ser impostos pela ANATEL até novembro de 2024 por 5 (cinco) meses apOs o

periodo projetado originalmente; e (iii) o passivo trabalhista foi reduzido de R$ 808.4
milhées para apenas R$ 803.9 milhdes entre maio de 2024 e maio de 2025, uma

velocidade muito inferior a projetada pela antiga gestao do GRuPO OI quando da

elaboracao do PRJ.
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14.  Tais circunstancias, alheias a vontade da Nova Governanca do GrurO O,
vém pressionando o caixa das RECUPERANDAS e dificultando o cumprimento de
obrigacodes financeiras de curto prazo previstas no PLANO, o que, por sua vez, coloca

em risco a conclusio exitosa do processo de soerguimento.

15.  Nao é demais recordar que a recuperacao judicial do GRUPO O1 é a maior da
histéria do pais e de toda a América Latina, com implicacbes em diversos paises,
circunstancia que evidencia, por si s6, o enorme desafio representado pela

necessidade de equacionamento de tamanho passivo concursal e extraconcursal.

16. Diante disso, a Nova Governanca do GRuPO Ol passou a estudar alternativas
com 0s seus assessores financeiros e renegociar débitos com os seus credores, a fim
de equacionar a pressao por liquidez imediata e, por consequéncia, assegurar a
continuidade do seu soerguimento, em respeito ao principio da funcao social e da
preservacao da empresa. Em sintese, busca-se solugoes que permitam a continuidade
dos pagamentos, a superacao das dificuldades temporarias de fluxo de caixa relatadas
acima e, paralelamente, a preservacdao dos negbcios operacionais que seguem

garantindo milhares de empregos.

17.  Nesse contexto, sera necessaria a convocacao de uma nova Assembleia Geral
de Credores no ambito da presente recuperacao judicial, com fundamento no art. 35,
[, alinea “a”, da LRE e nas Clausulas 9.6, 9.6.1 e 9.6.2 do PR}, a fim de permitir que

os credores possam deliberar a respeito da eventual aprovacao do ADITAMENTO AO

PLANO ora apresentado (“ADITAMENTO” — docs. 1 e 2), o qual sera detalhado em seus

principais aspectos nos itens 94/95 abaixo.

18.  Adiante-se, por oportuno, que a maior parte das condi¢cdes pactuadas no PR]
aprovado pelos credores e homologado por esse MM. Juizo foi mantida no
ADITAMENTO. Consoante serd detalhado abaixo, ndo havera alteragao em relagao as
condicoes de pagamento de parte relevante dos credores, em especial aquelas

pactuadas com relacao a ANATEL.





19. Essencialmente, as RECUPERANDAS buscam, por meio do ADITAMENTO, (i)
reestruturar créditos concursais trabalhistas que nao tiveram condigoes de pagamento
alteradas pelo PLANO; (ii) modificar condicbes e prazos de pagamento de
determinados fornecedores, de forma a reduzir custos imediatos e aliviar a pressao
momentanea por caixa de curto prazo; e (iii) repactuar a forma de pagamento de
fornecedores take-or-pay vinculados a linhas de negécio descontinuadas ou com

baixa utilizacao (itens 94/95 abaixo).

20. O ADITAMENTO também propde a adogdo de outros meios para a redugdo do
passivo, como, por exemplo, pagamento com valores oriundos da venda de iméveis
das RECUPERANDAS — o0s quais, como se sabe, ultrapassam 7 mil iméveis nao
utilizados, avaliados em mais de R$ 4 bilhdes, que drenam relevantes recursos
mensais das RECUPERANDAS com o pagamento de tributos e despesas de manutencao
e que poderiam ser mais bem aproveitados como fonte de pagamento dos credores

(itens 55/70 abaixo).

21. Entretanto, considerando (i) o tempo necessario para viabilizar (a) as eventuais
objecoes dos credores ao ADITAMENTO; e (b) a publicacdo do edital e a realizacao,
em duas convocacoes, da AGC; (ii) o risco de o GRUPO OI nao conseguir honrar com
as obrigacoes financeiras de curto prazo assumidas no PRJ; e (iii) o risco de
implementacao de medidas constritivas sobre os bens do GRuPO Ol, oriundas de
demandas cujos créditos serao reestruturados na forma do ADITAMENTO (docs. 1 e 2),

o GRrRuPO Ol necessitara da concessao de medidas liminares urgentes, com

fundamento no art. 300 do CPC c/c art. 189 da LRE, que |he confiram a protecao
judicial necessaria para assegurar a execucao exitosa dessa nova etapa do seu

processo de reestruturacao (cf. itens 102/138, abaixo).

22.  Nesse sentido, para garantir a efetividade da eventual aprovacao do
ADITAMENTO e o soerguimento do GRUPO O, torna-se imprescindivel a concessao de

tutela de urgéncia, em caréter /naudita altera parte, para o fim de:





(i) suspender, por 180 dias, a exigibilidade das obrigagdes contidas no PR] e
as execucdes movidas contra as RECUPERANDAS relativas a créditos ou
obrigacoes sujeitos ao ADITAMENTO, impedindo-se, nesse periodo, a
apresentacao de pedidos de convolacdo da recuperacao judicial em
faléncia e/ou tentativas de execucao especifica do PRJ;

(ii) proibir, por 180 dias, qualquer forma de retengao, arresto, penhora,
sequestro, busca e apreensao e constricdo judicial ou extrajudicial sobre
os bens do GrRuPO O, oriunda de demandas judiciais e/ou extrajudiciais
cujos créditos ou obrigacoes sujeitem-se a0 ADITAMENTO; e

(iii)  proibir a decretacao de inadimplemento e/ou vencimento antecipado de
obrigacoes com fundamento Unico na apresentacdao do ADITAMENTO,
mediante operacao de clausulas jpso facto.

23.  Registra-se, por oportuno, que a jurisprudéncia vem admitindo a
implementacao de medidas liminares, de natureza cautelar, voltadas a garantir a
efetividade da negociacdao e da aprovacao do aditivo ao plano de recuperacao
judicial - e.g., recuperacdo judicial do Grupo Constellation (“GRUPO

CONSTELLATION”)? e outras descritas nos itens 129/132 abaixo.

24.  Adiante-se que a juridicidade das medidas acima referidas e a legalidade das

disposicoes do ADITAMENTO foram submetidas a anélise do Prof. Paulo Penalva Santos

(“PAULO PENALVA”"), Procurador aposentado do Estado do Rio de Janeiro e professor

de Direito Empresarial da Pés-Graduacdo da FGV e da Escola de Magistratura
fluminense. Em sua andlise, elaborada especificamente para a presente demanda, o
parecerista foi categérico ao reconhecer em sua nota técnica® a viabilidade e a
legalidade das medidas propostas, a luz da melhor doutrina e da jurisprudéncia sobre

a matéria (doc. 4):

“11. Assim, é possivel que um devedor apresente modificativo ao plano
de recuperacio judicial aprovado em assembleia-geral de credores. A
possibilidade decorre nao apenas da auséncia de proibicdo legal e da
liberdade contratual (art. 5°, inciso Il da Constituicao da Republica e art.

*TJRJ, n® 0288463-96.2018.8.19.0001, 12 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. Decisao: 7.4.2021.

* As RECUPERANDAS informam que o parecer final do Prof. Paulo Penalva serd apresentado nos
autos no prazo de 30 dias, sendo a Nota Técnica elaborada pela preméncia do tempo e a situagédo
urgente enfrentada pelo Grupo Oi.





421 do Codigo Civil), como esta prevista no art. 35, inciso ‘lI’, alinea ‘a’,
da Lei n° 11.101/2005, ao dispor que compete a AGC deliberar, na
recuperacao judicial, sobre a ‘aprovacao, rejeicio ou modificacao do
plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor’.” (doc. 4, p. 4).

“47. Pois bem, a partir da introducdao, no direito positivo, do
consequencialismo juridico e a luz da ponderagdo dos interesses
envolvidos, a perspectiva de insucesso do processo de soerguimento de
empresa viavel corresponde a uma realidade a ser levada em
consideracdao na decisao de manter, ou nao, a exigibilidade das
obrigacoes que se vencerem até deliberacao dos credores afetados pela
proposta de aditamento ao PR] original.

48. Verificada a presenca dos requisitos autorizativos previstos no Cédigo
de Processo Civil ("CPC") (art. 300 e seguintes), é possivel a concessao
de tutela de urgéncia com a finalidade de suspender a exigibilidade das
obrigacdes que se vencerem até a data da assembleia geral de credores
que ira deliberar sobre a proposta de aditamento, e para que os credores
a serem reestruturados nio possam promover constricoes no patriménio
do devedor neste mesmo periodo.” (doc. 4, p. 10).

25.  Em resumo, a concessao da referida tutela de urgéncia é imprescindivel para

viabilizar a preservacao das RECUPERANDAS durante o periodo de 180 dias — periodo
suficiente para o GRUPO OI negociar o ADITAMENTO com os seus credores, bem como

deliberar a sua aprovacao em eventual AGC.

O CONTEXTO DESTE ADITAMENTO:
CAUSAS DA SITUACAO PATRIMONIAL DO GRUPO Ol E DA NECESSIDADE DO
ADITAMENTO E MODIFICACAO DO PLANO

(i)  AS PRINCIPAIS MEDIDAS JA IMPLEMENTADAS NESTA SEGUNDA RECUPERACAO JUDICIAL

26. O processo de reestruturacao pelo qual o GRUPO Oi vem passando desde sua
primeira recuperacao judicial (processo n° 0203711.65.2016.8.19.0001) tem como
principal pilar o equacionamento da operacao de telefonia fixa legada da concessao
STFC e dos diversos temas a ela associados, incluindo a migracdo do regime publico

de concessdao para o regime de autorizacdo e a reducao da preponderancia da
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telefonia fixa no contexto das novas tecnologias de telecomunicacgao.

27.  Em sintese, a prestacao de servigcos objeto da concessao da ANATEL se tornou

obsoleta e, a0 mesmo tempo, muito custosa para o GRUPO O, situacao que foi

agravada em razdao do atraso na adaptacao do marco regulatério, tendo as
RECUPERANDAS sido obrigadas a manter os excessivos custos dos contratos com
previsao de obrigacdo minima (take or pay) relacionados ao fornecimento de
capacidade satelital e a prestacao de servicos e/ou locacao de itens de infraestrutura,
mas que ha muito tempo nao lhe trazem mais beneficios econdmicos — pelo

contrario, representam custos mensais de aproximadamente R$ 60 milhdes.

28.  Por essarazao, parte das medidas de recuperacao propostas e implementadas

por meio do PR] sempre esteve voltada a alienacdo de ativos e bens do seu

patrimdnio que haviam sido adquiridos para a prestacdo de tais servicos no ambito

da concessdao, mas que ha muito tempo ja ndo tém sentido no contexto da nova

realidade do mercado — como imdveis e torres.

29. Em continuidade as acoes adotadas na primeira recuperacao judicial®,
diversas outras medidas e alienacdes de ativos foram implementadas nos autos dessa

segunda recuperacdo judicial, com o mesmo objetivo estratégico.

30.  As controvérsias entre OI e ANATEL, relativas a adaptacao do regime de
concessao para autorizacao, foram submetidas ao Procedimento de Solucao
Consensual perante o Tribunal de Contas da Unido (“TCU”), o qual contou com a

participacao das referidas partes e do Ministério das Comunicacgoes.

> No ambito da 12 Recuperacao Judicial, o GRUPO Ol realizou a venda (i) da operacdo de rede de
telecomunicagoes via fibra 6tica, sob a forma da UPI InfraCo, em uma transacao de R$
12.923.338.290,68; (ii) da operacdao em telefonia e dados mdveis, sob a forma da UPI Ativos
Méveis (“UPI ATIVOS MOVEIS”), com preco de R$ 15.922.235.801; (iii) das Unidades de Torres,
sob a forma das UPIs Torres, por R$ 1.077.000.000; (iv) das unidades de datacenters, via UPI Data
Center, por R$325.000.000,00; (v) de diversos iméveis; e (vi) da Lemvig R] Infraestrutura e Redes
de Telecomunicagdes S.A., detentora de parte da infraestrutura de torres da Oi, a NK 108
Empreendimentos e Participagdes S.A. Tais medidas permitiram a redugao do passivo do GRUPO
O1 de R$ 65 bilhdes em 2016 para R$ 35 bilhdes em 2022, viabilizando o pagamento de
aproximadamente R$ 26 bilhées de créditos sujeitos a 12 Recuperagao Judicial.





31. ApOs extensa negociacdo entre as partes, foi aprovada a migracao para o
regime de autorizacdo, com aquiescéncia da ANATEL, do Ministério das
Comunicacdes e da Advocacia Geral da Uniao (AGU). O Termo Unico de
Autorizacao foi assinado pela O1 em novembro de 2024, o que permitiu a reducao
significativa de suas obrigacoes do STFC, conforme previsto na Lei Geral de
Telecomunicagoes (Lei n® 9.472/1997), com as alteragcdes introduzidas pela Lei n°®

13.879/2019.

32. Por sua vez, essa transicao possibilitou que o GRurO Ol alinhe as suas
obrigacoes a dinamica atual do mercado, mantendo o compromisso de
universalizacdo em areas sem alternativas ao servico de voz, ao mesmo tempo em
que se desonera de encargos tipicos da concessao, como a manutencao de postes e

orelhdes, que sao economicamente inviaveis.

33. Estd em curso, ainda, o procedimento arbitral n® 26470/PFF (“ARBITRAGEM”),
instaurado pela O1 contra a ANATEL acerca da insustentabilidade e do desequilibrio
econdmico e financeiro da concessao. Essas controvérsias ndao foram objeto do
acordo celebrado no ambito do TCU e podem trazer créditos significativos em favor

da Ol

34.  Além disso, em 30.9.2024, a Ol celebrou um acordo com a ANATEL para
equacionar o crédito detido pela agéncia, o que resultou em um desconto de 55,37 %
no saldo devedor de seu crédito, perfazendo R$ 8.4 bilhées. O pagamento acordado
foi em 36 (trinta e seis) parcelas, com quitacao por meio do levantamento de
depositos judiciais, enquanto o saldo remanescente sera quitado em 78 (setenta e

oito) parcelas nao lineares até 2034.

35. Ainda no ambito desta segunda recuperagdo judicial, as RECUPERANDAS
tiveram éxito em celebrar, com um grupo de credores financeiros internacionais e
com a V.tal, financiamentos de longo prazo, na modalidade “debtor in possession”

(“DIP”), no valor de US$ 655 milhdes, o que foi essencial para a reducao de custos

e obtencdo de capital de giro de curto prazo, bem como de recursos para o





investimento em suas atividades. Entretanto, tais recursos foram largamente utilizados
no curso do préprio processo recuperacional, sob a égide da antiga governanca do
GRrupPO Ol, de modo que apenas uma pequena parte desses valores encontrava-se

disponivel quando a Nova Governanca foi implementada.

36.  Outra medida importante foi o aumento de capital aprovado pelo Conselho
de Administracdo em 21.8.2024 e homologado em 28.10.2024, conforme previsto
nas Clausulas 4.2.23 e seguintes do PLANO, cujas acoes foram majoritariamente
subscritas por credores mediante a capitalizacao de parte do saldo remanescente dos
créditos concursais detidos por credores quirografarios que elegeram a “Opcao de
Reestruturacao 1”, sendo a outra parte subscrita, em dinheiro, pelos acionistas da

Companhia, em exercicio de seu direito de preferéncia.

37. O Grupo Or também vendeu e transferiu, em 28.02.2025, a unidade
produtiva isolada (UPI), composta por 100% das agdes de emissao da Oi Servicos de
Televisao por Assinatura S.A. (“UPI TV por Assinatura”) para a Mileto Tecnologia

S.A., por montante de até R$ 30.000.000,00 (fl. 98056/98.085 e 111.719).

38.  Essa operacao permitiu a monetizacao de ativos (SeaC, base de assinantes de
TV e equipamentos terminais associados, bem como os bens, direitos e obrigacdes
relacionados) associados a prestacao de servicos DTH, os quais ja estavam previstos
para serem desmobilizados no Laudo Econdmico-Financeiro, em razao de seu
redirecionamento estratégico e dos altos custos relacionados aos contratos de

provimento de capacidade satelital, aquisicao de contetido e licencas de canais.

39. O Grupo OI também assinou contrato de compra e venda com a Datora
Telecomunicagoes Ltda., cujo objeto consistiu na alienacao dos seus ativos ligados a
WLL (internet por meio de radio frequéncia wireless), pelo valor de até R$

4.400.000,00.

40. Por fim, o GRuPO Ol celebrou com a V.tal, em 28.02.2025, o “Acordo de

Investimento e Outras Avencas”, por meio do qual alienou a unidade produtiva
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isolada (UPI) composta por 100% das acdes de emissao da ClientCo Servicos de Rede
Nordeste S.A. (“UPI ClientCo”), para cujo capital social a Or contribuiu ativos,
passivos, direitos e obrigacoes relacionados a operagoes de telecomunicacoes com
clientes pessoas-fisica. Essa operacdo, prevista expressamente no PLANO, ndo sé
permitiu a alienacdao de uma atividade que vinha |he causando prejuizos, como
representou um beneficio econdmico em contrapartidas financeiras que totalizaram

R$ 5.715.500.148,00 (fls. 83.976/84.110 e 111.938).

41. Em sintese, as operacoes aprovadas e previsas no PLANO vém sendo exitosas
ao equacionar o legado da concessao e transformar, em receitas, determinados ativos
gue vinham representando apenas despesas por nao integrarem mais, ha muito, os

seus objetivos estratégicos operacionais.

42.  Essas medidas, associadas as condicoes repactuadas no PLANO aprovado,
reduziram o seu passivo em 15 bilhées desde a sua aprovacao (de R$ 25.4 bilhoes
no primeiro trimestre de 2024 para R$ 10.29 bilhoes em 10.5.2025), conforme
também ilustrado no grafico abaixo, ja tendo sido quitada parte substancial dos

créditos submetidos a recuperacao judicial (docs. 5, 6 e 7):

Reestruturacao da Divida Bruta
(RS milhdes)
D Modalidade Geral 1

Efeito Redutor
-15.503 - Efeito Incremental
(-56%)

38.494 - 37.520

a075 29 6290 e
11037
27 457 3.211
25 565
14.548 iﬁ

Saldo FATA] Saldo Fundind: " Reversio Haircut Movi menta;ﬁtol:' Saldo AWd Saldo
Mar/24 - Marf24 - Juros Dez/24 Dezf24 -
Valor Juste Valor de - Walor Valor Jusio

Face de Face





(ii) A NOVA OI E O REDIRECIONAMENTO ESTRATEGICO DE SUAS ATIVIDADES CORE

43. Como amplamente noticiado ao mercado, sobretudo a partir da
implementacao das medidas previstas no PLANO, o GRUPO Ol direcionou as suas
atividades ao novo core business enunciado no Laudo de Viabilidade Econémico-
Financeira apresentado com o PLANO em 19.4.2024°, isto &, a prestacao de servicos
voltados ao oferecimento de solucdes de Tecnologia da Informacdo e Comunicacao

(TIC) e Telecomunicacgoes por meio do ramo “Oi Solucoes” (doc. 5, p. 34 e 102).

44.  Atualmente, o GRUPO Ol possui um portfélio completo destinado a clientes
corporativos, 6rgaos governamentais e empresas publicas, que envolve o
oferecimento de solucdbes de Cloud, seguranca, hardware, telefonia fixa,
observabilidade, inteligéncia artificial e UC&C (unified communication &

colaboration).

45. O Grupo Ol oferece solucoes para bancos, lojas fisicas, e-commerce,
industrias, mineracao e seguranca publica, integrando todos os servigos de TIC em
Telecomunicagbes necessarios ao funcionamento dessas atividades. Também podem
ser mencionados, como exemplos, os servicos de gestao de facilities, video
monitoramento, wi-fi 6.0, seguranca cibernética, monitoramento dos dispositivos de
Tl da agéncia, além da criacao de um Aub de mensageria por meio de plataforma

para gestao e disparo de SMS e mensagens via Whatsapp.

46. Essas atividades, focadas em operacoes B2B (Business to Business), exigem
um volume menor de investimentos do que as atividades de telefonia fixa e mével e

de /nternet, que historicamente eram prestadas pelo GRUPO Ol no mercado de

¢ Como constou do Laudo Econdmico-Financeiro da E&Y: “[O]s principais focos do segmento B2B
serdo os servicos relacionados a dados e banda larga e informatica, o que reflete uma tendéncia
de mercado, na visao da Companhia. Seguindo esse movimento, a Companhia tem a expectativa
de fortalecer sua presenca no mercado de informética, como consequéncia, essa linha de servico
passa a representar 50% da receita de Oi Solucdes em 2027. Este aumento se baseia no
crescimento das solucdes de SDWAN, Ciberseguranca e Cloud. Considerando o foco no segmento
de TI, a Companhia projetou uma estabilizacdo da receita de Dados + Banda larga a partir de
2027.”. (fls. 56.941/57.000).






consumo. Nao obstante, elas sao capazes de gerar receitas muito relevantes, dado o

seu valor agregado e maior margem de lucros.

47.  Atualmente, o GRuUPO Ol atende mais de 43 mil clientes através do ramo “Ol

SOLUCOES” — dentre eles, 46% das prefeituras, 68% dos governos estaduais e 69%
dos 6rgaos do Governo Federal, além de 82% das mil maiores empresas privadas do
pais e as 10 maiores dos setores bancario, comércio, construcao, industria e servicos

(docs. 6 e 7, p. 3).

48. Recentemente, também foi criada a Oi SERVICES, empresa que presta servigos
compartilhados para suporte financeiro, operacional e de Tl, como RH, financas,
sistemas de informacao e tecnologia, operacoes e logistica. Conforme divulgado nos
resultados do 1° Trimestre de 2025, essa empresa projeta-se como ativo estratégico,
com potencial de crescimento de até 19% a.a., a medida que os servigos de BPO

passarem a ser prestados a outras empresas brasileiras (docs. 6 e 7).

49, No total, a receita anual dos servicos da Nova Oi superou R$ 3,1 bilhGes em

2024, em meio ao processo de descomissionamento do legado e de expansao dos
servigos core (doc. 5). Em paralelo, o grupo também vem redimensionando a sua

estrutura, otimizando custos e reduzindo os seus gastos ndo essenciais.

50.  Nesse sentido, 0 ano de 2025 marca o inicio de um novo modelo operacional
do GrRuPO OlI. Houve verdadeira transformacdo na composicao de suas receitas,
impulsionada pelas vendas de solucdes de TIC, juntamente com contratos de longo
prazo e menor CAPEX. Adicionalmente, espera-se que, até o final deste ano, as
RECUPERANDAS tenham concluido a desmobilizacao do legado, o que representara

economias acumuladas de mais R$ 2,5 bilhoes.

51.  Em sintese, o GRUPO OI vem expandindo e consolidando a sua posicdao no
mercado por novas frentes estratégicas de solucbes digitais e, em paralelo,
acelerando a descontinuagdo de operagdes deficitarias. Dessa estratégia combinada,

desponta uma estrutura operacional mais enxuta, mas com potencial mais elevado
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de lucratividade e de geracao de caixa de forma sustentavel (doc. 7, p. 7):

Estratégia comercial com foco em verticais com alto potencial de

O . . ~
.. Recglt_a Oi Solugoes crescimento ) )
R$ milhdes Crescimento sequencial das

8\ v receitas de TIC
; z=

+8% A/A +30% A/A +12% AA ' D B 1§

. Receita de Cloud Recel!afle UQ&C Rercelzarderlf)f 3T24  4To4 1725

[~ Declinio dos servicos legados e servicos tradicionais de telecom, com
foco na busca por margens saudaveis

Receita de Telecom'’ Outras Receitas?

Outras .
1T24 4T24 1T25

1T24 1725 1T24 1725

Telecom

52. Como se vé, esse conjunto de negoécios juridicos e realinhamentos
estratégicos — viabilizados pelo PLANO — promoveram uma verdadeira virada nas

operacoes das RECUPERANDAS.

53.  Nao se esta, sequer remotamente, diante da realidade pré-recuperacional: o
GRruro Ol foi capaz de receber recursos relevantes, reduzir custos, monetizar ativos
que ndo tinham contrapartidas em receita, reorganizar a sua estrutura de dividas e
postergar datas de pagamento, permitindo investimentos em atividades core com alto

potencial de lucratividade.

54. No entanto, como se adiantou, seu processo de reestruturacao foi impactado
por alguns percalcos, identificados a partir da implementacdo da Nova Governanca
em 12.12.2024, o que tornou necessaria a apresentacao do ADITAMENTO AO PLANO, a
fim de viabilizar a efetiva recomposicao do caixa e reorganizacao financeira do

GRrupPO Ol.





(iii) A NovA GOVERNANCA E OS IMPACTOS DA NAO OBTENCAO DE PROPOSTAS VALIDAS
PARA A VENDA INFRUTIFERA DA CLIENTCO POR PAGAMENTO EM DINHEIRO

55.  Em conformidade com a Clausula 7.3 e seguintes do PLANO, ap6ds a conclusao
do aumento de capital da O1, em 11.12.2024, foi realizada uma Assembleia Geral de
Acionistas, em que foi eleito o novo Conselho de Administracao e a nova Diretoria
Estatutaria, implementando-se a Nova Governanca prevista no PLANO (fls.
104.029/104.030, item 66). Essa medida permitiu o ingresso de administradores
independentes com ampla experiéncia em gestao, finangas e reestruturacao de

empresas.

56.  Desde a nomeacao dos novos membros, o Conselho de Administracao da O
implementou uma série de melhorias em prol da reestruturacao do GRurO Ol, entre
elas a conclusao das complexas operagoes de alienacao das UPIs ClientCo e TV por
Assinatura. No entanto, por razoes alheias a vontade das RECUPERANDAS, 0 GRUPO O
ainda nao se recuperou plenamente e vem enfrentando dificuldades no seu fluxo de

caixa.

57.  Conforme ja antecipado no capitulo introdutério desta peticiao, a Nova
Gestao do GrRuUPO Oi se deparou com a frustracao das expectativas relevantes que
nortearam o racional econdmico do PLANO, notadamente com relacao a alienagdo de

ativos, as quais nao se concretizaram como projetado.

58. Isso porque, ao elaborar o PLANO, a antiga gestao do GRuUPO OI considerou a
venda da UPI ClientCo pelo preco minimo de R$ 7.3 bilhdes (fls. 56.941/57.000), a
serem pagos totalmente em dinheiro. Nos termos da Clausula 5.2.2.1.6 do PLANO,
dessa quantia, o equivalente a R$ 1.5 bilhdo seria destinado ao caixa da Ol para o
incremento de suas atividades e pagamento de obrigacdes de curto prazo, mormente

as de cunho trabalhista e com fornecedores, enquanto o restante — R$ 5.8 bilhdes -

seria utilizado para o pagamento de seu passivo concursal.

59.  Contudo, essa premissa contida no PRJ foi frustrada, na medida em que o

processo competitivo se desenvolveu de maneira diversa da planejada.





60. A Unica proposta recebida na primeira rodada de leilao ndo atendia ao preco

usn
|

minimo em dinheiro previsto pela Clausula 5.2.2.1.2, “i”, do PR] - i.e., era de apenas
R$ 1 bilhdao em dinheiro (fls. 72.481/72.486 e 73323/73325), valor mais de sete

vezes inferior aos 7.3 bilhées esperados.

61.  Conduzida a segunda rodada de leilao, nos termos do PRJ, ndao foram
apresentadas propostas em dinheiro para aquisicao do ativo (fls. 78930/78935 e

81.553/81561).

62. Diante disso, em conformidade com as Clausulas 5.2.2.1.2, “iii”, 5.2.2.1.3,
“ii”,e5.2.2.1.5, “i” e “iii”, do PLANO, a UPI ClientCo foi alienada a V.tal, que, embora
tenha apresentado uma proposta de valor econémico estimado em R$ 5.68 bilhoes,
ndo contemplava ingresso efetivo de recursos (a curto prazo) nos caixas das

RECUPERANDAS (fls. 83.976/84.110 e 111.938)".

63.  Nao se disputa que a venda da UPI a V.tal implicou em significativo ganho
financeiro para o GrRuPO OI®, tendo a proposta atendido todas as condicoes da
Clausula 5.2.2.1.5 do PLANO — tanto é que foi homologada por esse MM. Juizo (cf. r.
decisao de fls. 61.100/61.135), além de ter sido aprovada pelo CADE e pela ANATEL

sem restricoes.

64. No entanto, é também inegavel que a OI obteve, com essa operacao, receitas
significativamente inferiores as projetadas pela antiga gestdao ao negociar o PR} com

os credores, o que teve por consequéncia o descasamento entre a projecido de

7 Mais especificamente, a proposta incluia a transferéncia de (i) R$ 308,3 milhoes em debéntures
(inclusive juros acumulados, taxas e prémios) emitidas para a V.Tal no ambito do financiamento
DIP; (ii) R$375,4 milhoes em créditos nao sujeitos ao PLANO que a V.Tal detinha contra a Oi; e
(iii) R$4,99 bilhoes emitidos em novas acoes ordinarias da V.Tal, que serdao pagas por meio da
contribuicdo de acoes da UPI ClientCo.

8 Mais especificamente, a alienacao da UPI Client CO resultou: (i) na eliminacdo de mais de R$
400 milhoes em dividas, promovendo um alivio substancial no seu passivo financeiro; (ii) no
encerramento de um contrato oneroso com a V.tal, cujos termos representavam significativo
comprometimento do fluxo de caixa e um impacto negativo sobre a rentabilidade da operacao;
(iii) no incremento de 10,5% na participagao societaria da O1 na V.tal, elevando sua fatia para
27,5%; e (iv) na reducao de atividades ndo rentaveis para a Ol mediante a alienacao de suas
atividades no varejo de fibra 6tica, permitindo que o direcionamento de esforgos a Oi Solugoes.
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liquidez imediata utilizada como base para a elaboracdo do fluxo de pagamentos do

PLANO e a real disponibilidade de caixa do GRuro OI. Consequentemente, a Ol

precisou obter waivers e deslocar a quitagao de tais créditos para o futuro, passando

a depender, sobretudo, dos prazos de concretizagdo da alienagao da UPI V.tal.

65.  Confira-se, nesse sentido, o Fluxo de Caixa das atividades de investimento
que foi projetado pela antiga gestao do GRUPO Ol a época da apresentacdo do PLANO.

Esperava-se um ingresso de mais de R$ 7 bilhées em dinheiro em caixa ainda neste

exercicio de 2025, decorrentes da venda da ClientCo (fls. 56.941/57.000):

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento (Em milhdes de RS)

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2021 2032 2023 2034

(-) Despesas de capital (5700 (26E) (118) (117 (116} (115) (115) (114} (114 (114) (114)
(+/-) Llienagdo e outras

operagies ndo 3432 125 140 100 100 100 100 150 150 150 150
recorrentes

(+/-) Verda UPI ClientCo - 7.300 - - - - - - - - -
(+/-) Venda UP| W tal - - B.000D - - - - - - - -

(=) Fluxo de Caixa das
Atividades de 227) 7.139 B.022 a7y (16} 15} {15} 36 =11 1 36
Investimento

66.  Confira-se, comparativamente, o fluxo de pagamentos crescente que foi
projetado no PLANO para o biénio de 2025-2026, que seriam arcados, em parte,

justamente com os recursos obtidos com a UPI ClientCo (fls. 56.941/57.000):

7.5.4 Projecdo do Plano de Credores

A seguir € apresentado o fluxo de pagamento aos credores, de acordo com o Plano de Recuperagdo
Judicial.

2030

Classe | (241) (201) (193) (1BE8) (186)
Classe I
Classe Il (292) (1533) (5739 (5900 (396) (58%) (2.515)
Classe IV (14)
Fluxo de
{347) (1734 (5.932) )] (582) (389 (2.515)

Pagamento






67. Por oObvio, a frustracio dessa expectativa de receita comprometeu a

disponibilidade de caixa das RECUPERANDAS de curto prazo, o que (i) reduziu o

montante de recursos disponiveis para o incremento de suas operacdes; e (ii)
dificultou a realizacao dos pagamentos que estavam previstos para ocorrer neste e no
proximo exercicios — e, por consequéncia, a prépria execucao do PLANO nas

condicoes pactuadas.

68.  Outro fator que impactou o caixa da Ol foi o atraso na alienacao da UPI
ClientCo. Com efeito, a venda da UPI ClientCo levou aproximadamente trés meses

a mais para ser concluida do que o previsto no PR], o que gerou, conforme

estimativas da Companhia, um impacto adicional de mais de R$ 600 milhdes no

caixa da O..

69.  Isso porque a operacao da ClientCo gerava prejuizos de R$ 150 milhdes por

més ao GrRuPO O, apresentando custos de operacdo muito maiores do que as

receitas’, principalmente em razao do contrato de prestacao de servicos de banda
larga utilizando a tecnologia Fiber to the Home (FTTH), que foi encerrado com a

venda da UPI ClientCo.

70.  Adicionalmente, tal atraso contribuiu para uma piora operacional em tais

servicos, gerando perdas adicionais de aproximadamente R$ 166 milhoes.

(iv) ATRASOS NA MIGRACAO DO REGIME PUBLICO DO STFC - DESPESAS EXTRAORDINARIAS
COM A MANUTENCAO DA INFRAESTRUTURA

71. A OI também sofreu severos impactos de liquidez em decorréncia da
manutencao do STFC ao longo de 2024, dado que a previsao do PRJ aprovado era
de conclusao da migracdao de concessao para autorizagdo entre maio e junho de
2024, e sua efetiva conclusdao ocorreu somente em novembro de 2024 — um atraso

de pelo menos seis meses em relacdo ao previsto no PR], que gerou impactos

? As despesas da O1 com infraestrutura de transmissdo eram as mais representativas das despesas
relacionadas a planta e as suas receitas.





operacionais e financeiros consideraveis.

72.  Em decorréncia disso, a O1 foi compelida a manter as obrigacdes do contrato
de concessao por tempo superior ao esperado quando se projetou o PLANO, o que
impediu a desmobilizacdo de diversos sitios, bem como da tecnologia obsoleta das
redes de cobre, resultando na continuidade dos custos de contratos com previsao de
obrigacao minima (“ 7ake or Pay”), que nao trazem qualquer beneficio econdmico

para as RECUPERANDAS em razao do baixo consumo dos servicos.

73. A manutencao prolongada desses ativos gerou custos expressivos que
poderiam ter sido evitados, consumindo recursos valiosos, que poderiam ser
redirecionados para investimentos mais estratégicos e inovadores. Além disso, a
demora no processo impactou negativamente o plano de reestruturagao e otimizagao
operacional da Ol, retardando a implementacdo de medidas essenciais para a
reducdo do passivo operacional e para a adequacao do modelo de negdcios frente as

transformacoes regulatérias e mercadologicas.

74.  Esse atraso também repercutiu em um aumento dos custos fixos e
operacionais, deteriorando a margem financeira da O1 e elevando o risco de liquidez

em um momento critico de recuperacao judicial.

75.  Vale frisar que a antiga gestao da OI também havia estimado, nas projecoes
gue embasaram a elaboracdo do PLANO, que haveria uma redugdo expressiva de
despesas no biénio 2024-2025 em decorréncia direta da adaptacdo ao modelo de
autorizacao. Todavia, a adaptacao prevista para junho de 2024 ocorreu apenas em
novembro de 2024, frustrando o potencial original de reducao das referidas despesas
no biénio 2024-2025, o que, por 6bvio, vem dificultando o cumprimento do fluxo

de pagamentos previstos para o curto prazo.

76. O atraso na mudanca do regime, por culpa exclusiva da ANATEL, gerou um

impacto total adicional de pelo menos R$ 510 milhdes no caixa da Oi, sendo R$ 160

milhdes devidos a titulo de multas adicionais cobradas pela ANATEL e R$ 350





milhdes de custos nao reduzidos.

(V) ASPECTOS RELACIONADOS A DiVIDA TRABALHISTA DO GRUPO Ol

77.  Adicionalmente, outro fator critico que pressiona o caixa das RECUPERANDAS é

o expressivo aumento no volume de condenacées trabalhistas registrado no ultimo

exercicio. Esse crescimento significativo das responsabilidades trabalhistas, conforme
estabelecido no PRJ, demandara desembolsos financeiros com prazo de caréncia

extremamente reduzido — de apenas seis meses —, impondo um desafio adicional a

gestao de caixa e a previsibilidade orcamentéria da Ol.

78. A O sempre envidou esforcos no sentido de conferir condicbes mais
vantajosas aos credores da Classe | - Trabalhista, em razdao do carater alimentar dos
respectivos créditos. A companhia tem ciéncia de sua responsabilidade social, nao
apenas perante seus credores trabalhistas, mas também em relacdao a seus atuais
funcionarios e a cadeia produtiva que sustenta sua operacao. Contudo, a manutencao

das condigoes estabelecidas no PLANO aprovado em 2016 - diante de um cendrio

econdmico e operacional substancialmente diverso - se revela inviavel, inclusive

diante da nova realidade de caixa da Companhia, o que impde a necessidade de

revisao dessas condicoes.

79. Como se sabe, nos termos da Clausula 4.1 do PLANO, os créditos Classe | nao
foram reestruturados nesta segunda recuperacao judicial, que manteve integralmente
os valores e condigoes originais de caréncia e parcelamento previstas no aditamento
ao plano da primeira recuperacao judicial, aprovado em 08.09.2020, o qual previu,
como regra geral, o pagamento integral de tais créditos em 5 parcelas mensais, com

prazo de caréncia de 180 dias'®.

80.  Adicionalmente, a Clausula 4.1.1 do PLANO previu que os créditos trabalhistas

nao reconhecidos ou habilitados na Data da Homologacdo deveriam continuar

1% https://www.recjud.com.br/recuperacao-judicial-judicial-reorganization-2016/.



https://www.recjud.com.br/recuperacao-judicial-judicial-reorganization-2016/
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tramitando até que um valor final e liquido fosse determinado, mas que, apos o
transito em julgado da decisao homologatéria do valor devido e a respectiva
habilitacao, seriam incluidos no fluxo de pagamentos nas mesmas condicdes

abreviadas de caréncia e de parcelamento acima descritas (fls. 56.788/56.939).

81.  Para estabelecer essa condicao benéfica de pagamentos aos credores Classe |
e elaborar as projecoes de pagamentos do PLANO (cf. itens 65/66 acima), a antiga
gestao do GRUPO Ol se baseou em estimativas da reducao desse passivo que, no
entanto, ndo estao se concretizando de acordo com o estimado — em grande parte
porque houve frustracdo nas expectativas de corte de custos e de ingresso imediato

de recursos no caixa, como visto acima.

82.  Conforme levantamento realizado pela Nova Governanca do GRrRurO O],
estima-se que as reclamacodes trabalhistas — incluindo a Fundacdao Atlantico —

totalizem hoje o valor total de aproximadamente R$ 1.57 bilhdo, sendo que,

conforme o seguinte grafico, houve um incremento de 1.337,45% no desembolso

com dividas trabalhistas nos tGltimos 12 meses, que saltou de uma média de R$ 2.43

milhdes por més, incorridos entre 1.3.2023 a 1.5.2024, para um gasto mensal médio
de R$ 32.5 milhdes no ultimo ano. Confira-se o seguinte grafico comparativo dos
desembolsos mensais da O1 com o passivo trabalhista entre os 1°° Trimestres de 2024

e de 2025:

Desembolso - Trabalhistas (1724 a 1T25)

R$70.000.000,00
R$60.000.000,00
R$50.000.000,00
R$40.000.000,00
R$30.000.000,00
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R$10.000.000,00
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83. Esse fator tem causado um impacto mensal milionario que nao foi previsto

quando elaborado o PLANO, 0 que, em conjunto com as demais causas acima

elencadas, vem pressionando de maneira extraordindria o fluxo de caixa das

RECUPERANDAS e comprometendo a sua liquidez e capacidade de pagamento das

obrigacdes do PLANO.

84.  Tal incremento nao decorre de qualquer erro de gestao, mas de fatores
estruturais e conjunturais préprios da realidade empresarial brasileira —— e do

necessario redimensionamento do GRuUrO Ol.

85. Com o objetivo de manter-se operacional e em conformidade com suas
obrigacoes legais, sociais e com o PLANO aprovado, a OI teve de promover uma
readequacao profunda em sua estrutura, o que incluiu a reducao de seu quadro de
pessoal, a alienagdo de ativos e o encerramento de determinadas operacdes. Medidas
como essas, ainda que necessarias a preservacao da empresa, acarretaram, como
efeito colateral inevitavel, o aumento do numero de desligamentos e, por

conseguinte, o crescimento exponencial das demandas trabalhistas.

86. E de conhecimento geral a complexidade do regime juridico trabalhista
brasileiro, composto por mais de trés mil normas vigentes, muitas das quais de dificil
compatibilizacdo pratica, o que impde desafios significativos a adaptacao das
empresas aos novos modelos de negdcio e a dinamica contemporanea das relagoes
produtivas e laborais. Em tal cenario, é praticamente inevitavel que empresas que
necessitem realizar reestruturagoes operacionais — sobretudo por forca de sua
situacao econdmico-financeira — enfrentem um aumento imediato e substancial no

ndmero de agoes trabalhistas.

87.  Ademais, a experiéncia dos Gltimos anos demonstrou que a opcao adotada
no PLANO por ndo reestruturar a Classe | teve por consequéncia a prolacao de
decisoes conflitantes de diferentes Varas do Trabalho e Tribunais Regionais, bem

como bloqueios indevidos de contas bancarias provenientes de credores concursais.





Tais decisoes acabaram por comprometer a previsibilidade e a seguranca juridica
necessarias a efetiva reestruturacdo da empresa, gerando impactos negativos no fluxo

de caixa das RECUPERANDAS.

88. Em sintese, ainda que as diversas medidas de reestruturacao adotadas pela
Nova Governanga tenham representado avancgos relevantes na reestruturacdo do
GRrRuPO Ol, a auséncia de liquidez imediata, decorrente da frustracao de premissas
relevantes do PLANO, somada a custos ndo previstos e a intensificacao de obrigagoes
trabalhistas de curto prazo, resultou em um cenério de complexidade operacional.
Esse contexto impde a necessidade de novas medidas voltadas a renegociacdo do
passivo, com o objetivo de preservar recursos e assegurar a continuidade da execucao

do PLANO (cf. relatado nos itens 26/54 acima).

89. Por conta disso, o GRuPO Ol entende que, para garantir a sustentabilidade
financeira e viabilizar a geracao de ativos no curto e médio prazos, bem como
impedir o eventual descumprimento de obrigacoes contidas no PRJ, torna-se

imprescindivel a reestruturacdo de créditos classificados na Classe I, bem como de

determinadas disposicoes dos credores fornecedores da Classe lll, por meio de

medidas que possibilitem o alongamento dos prazos de pagamento, bem como o

pagamento com a venda de iméveis da O1 ou por meio da dacdo em pagamento de

tais ativos.

90. Ressalte-se que esses créditos representam as dividas concursais em dinheiro
que serao exigfveis ainda no exercicio de 2025, o que confere especial urgéncia e
prioridade a sua adequada gestao, de forma a aliviar o fluxo de caixa do GrRurO Ol e

permitir o equacionamento de todo o passivo concursal.

91.  Além disso, tais medidas permitiraio o equacionamento definitivo dessas

dividas, conferindo maior previsibilidade financeira e juridica ao PLANO.

92.  Destaque-se, por fim, que a flexibilizacao dessas obrigacdes, que serao
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destacadas em seus principais aspectos a seguir, nao apenas contribuird para a
adequacao do perfil financeiro do GRuPO Ol as suas reais capacidades de pagamento,
mas também demonstra o compromisso das RECUPERANDAS em cumprir todas as suas
obrigacoes — incluindo as demais ja reestruturadas pelo PR) —, ainda que dentro de

condicoes ajustadas e compativeis com a sua atual realidade financeira.

93.  Essa reestruturacao, portanto, nao deve ser interpretada como mera
postergacao do pagamento do passivo concursal, mas como uma solucao estratégica
e imprescindivel para a estabilizacao financeira do GRurPO Ol e o desenvolvimento
sustentavel da operacao das RECUPERANDAS, abrindo caminho para a geracao de valor

e a retomada do crescimento sustentavel, em beneficio de todos os seus stakeholders.

SINTESE DO ADITAMENTO AO PLANO
INCLUSAO DA CLASSE | E SUBCLASSES REESTRUTURADAS
NOVAS MEDIDAS PARA A SUPERACAO DA CRISE

94.  Em busca de uma solucao mais eficiente para a readequacao de sua estrutura
de capital, manutencao de seu capital de giro e alivio da pressao por liquidez de
curto prazo, o GRUPO Ol propde, entre outros pontos'': (i) a alteracdo das condicoes
de pagamento dos Créditos detidos por Credores Trabalhistas (Clausula 4.1),
Credores Fornecedores Parceiros (Clausula 4.2.6), Credores Take or Pay com
Garantia (Clausula 4.2.8), Credores Take or Pay sem Garantia — Opc¢ao | (Clausula
4.2.9), Credores Take or Pay sem Garantia — Opcao Il (Clausula 4.2.10) e Credores
Extraconcursais Aderentes (Clausula 4.10); (ii) a utilizacao de depositos recursais para
a obtencao de recursos imediatos e pagamento dos credores (Clausulas 5.4); e (iii) a
possibilidade de contratacao de empresa especializada para gerir os Imoveis por

meio de veiculo a ser criado para esse fim (Clausula 5.3.5).

" O resumo desta peticao dispde apenas sobre uma parte das alteracoes e previsoes, consideradas
mais relevantes pelas RECUPERANDAS. Para a avaliacdo da integralidade das proposicoes, os
credores devem consultar o ADITAMENTO (doc. 1) ou o comparativo “Red/ine” (doc. 2).
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95.  Para facilitar a andlise das alteracoes pelos credores, as RECUPERANDAS
anexam, em conjunto com o ADITAMENTO (doc. 1), um comparativo, em marcas de
revisao (“Redlin€’), que destaca todas as previsdes modificadas, suprimidas ou
incluidas no ADITAMENTO (doc. 2). Abaixo, destacam-se algumas das modificacoes e

dos acréscimos mencionados acima'?:

e CLAUSULA 4.1. CREDITOS TRABALHISTAS — CLASSE I: Os Credores Trabalhistas
poderdao escolher entre duas opcoes de pagamentos, o que devera ser
formalizado em até 30 (trinta) dias da Data da Homologacdo do
ADITAMENTO, mediante preenchimento do formulario constante do Anexo
4.1.3.

e Pela Opc¢do |, os credores receberao seus créditos em dinheiro, mediante
depdsito em conta a ser informada pelo préprio credor, no valor de até R$
9.000,00, em 180 dias da Homologacao do Aditamento. Os credores com
créditos superiores a essa quantia também poderao aderir a Opcao |, desde
que concedam quitacdo do saldo. A CLAUSULA 4.1.1.1 prevé o valor
agregado total de R$ 30.000.000,00 para pagamentos na Opcao |, de
modo que, atingido esse valor, os credores que escolherem a Opcao |
receberao o remanescente de seus créditos na forma da Opcao Il.

e Pela Opcdo Il, os Credores Classe | receberao seus créditos em parcela
Gnica, sem nenhum desagio, limitada a 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos ", no prazo de 3 anos contados da Homologacio do

2 A descricao deste capitulo visa apenas facilitar a leitura do ADITAMENTO pelos credores. Desse
modo, as RECUPERANDAS ressalvam que, em caso de divergéncia entre esta manifestacio e o
documento em anexo do ADITAMENTO, prevalecerao as condicoes dispostas no ADITAMENTO.

13 Os créditos que excederem 150 saldrios-minimos serdo quitados na forma da Clausula 4.2.11
(Modalidade de Pagamento Geral), conforme amplamente admitido pela jurisprudéncia do
Superior Tribuna de Justica (REsp 1812143/MT, Rel. Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado
em 09/11/2021, DJe 17/11/2021; REsp 1649774/SP, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 12/02/2019, DJe 15/02/2019; STJ, Agint no REsp 1924178/SP, Rel. Ministro
Luis Felipe Salomao, Quarta Turma, julgado em 14/09/2021, DJe 23/09/2021).

Como também foi esclarecido pelo Prof. PAULO PENALVA em seu parecer, “62. A possibilidade de
o PRJ prever a limitacdo dos créditos trabalhistas a 150 saldrios-minimos na recuperacio judicial
foi objeto de anélise pelo STJ, que decidiu pela possibilidade o PR] prever e a AGC aprovar essa
limitacdo disponibilidade do direito e, consequentemente, pela possibilidade da limitagdo. 63. O
entendimento firmado no STJ em relagdo ao crédito trabalhista é no sentido de que ‘& possivel,
por deliberacdo da AGC, a aplicacdo do limite previsto no art. 83, | da Lei 11.101/2005 as
empresas em recuperacdo judicial, desde gue devida e expressamente previsto pelo plano de
recuperagao judicial, instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento das dividas da
empresa em soerguimento (principio da preservacdo da empresa) [ST), REsp 1812143 MT 2019,
Rel. Ministro MARCO BUZZI, QUARTA TURMA, julgado em 09/11/2021, DJe 17/11/2021]. Isso
significa dizer que o saldo do crédito superior a 150 salarios-minimos podera ser pago na condicio
de crédito quirografario, exatamente como consta da regra legal falimentar.” (doc. 4, p. 13)






ADITAMENTO'", de modo que o valor excedente a 150 salarios-minimos sera
pago nas condicoes da Modalidade de Pagamento Geral (Clausula 4.2.11
do Plano).

Em conformidade com o previsto no art. 54, §2°, da LRE, o ADITAMENTO
constituiu garantia integral e suficiente do pagamento dos Créditos
Trabalhistas — Classe |, conforme lista de ativos do Anexo 4.1.2.1 do
ADITAMENTO.

e CLAUSULA 4.2.6. CREDITOS DE CREDORES FORNECEDORES PARCEIROS:
Atendendo a necessidade de caixa da Ol, a curto e médio prazos, o
ADITAMENTO prevé apenas o alongamento dos prazos de pagamento, que
serao quitados com os recursos levantados pelas RECUPERANDAS com a
venda de imoveis até 31 de dezembro 2038.

e CLAUSULA 4.2.7. CREDITOS DE CREDORES TAKE OR PAY COM GARANTIA: Nado
havera alteracdo no desagio ja previsto no PLANO com relacdo ao
remanescente desses créditos, que seguira sendo de 60% para os créditos
devidos no periodo de 2024 a janeiro de 2025 e de 62% para o periodo
de fevereiro de 2025 a julho de 2027. Serao alteradas outras disposicoes
relativas as demais condigcoes de pagamento, nos termos da Clausula 4.2.7,
prevendo-se a sua quitacio mediante a receita da venda de IMOVEIS
(Clausula 5.3.4, “ii”, “1.2’) até 31 de dezembro de 2038.

e CLAUSULA 4.2.8. CREDITOS DE FORNECEDORES TAKE OR PAY SEM GARANTIA —
OpPCAO I: H& previsdao de alongamento da divida, de modo que tais
Credores serao pagos com os recursos levantados pelas RECUPERANDAS com
a venda de imoveis até 31 de dezembro 2038. O ADITAMENTO manteve o
deségio de 20% previsto no PLANO para os créditos devidos entre 1° de
janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2025, alterando-se o desagio dos
créditos devidos no biénio de 2026/2027 para 35%, sendo que, a partir de
1° de julho de 2027, os contratos desses credores serdao rescindidos, sem

O Prof. PAULO PENALVA também atestou a legalidade dessa clausula: “64. Assim, ficam
estabelecidas duas premissas: (i) a Lei n°® 11.101/2005 permite a prorrogacao de pagamento dos
créditos trabalhistas em até 2 (dois) anos adicionais ao periodo de 1 (um) ano previsto no caputdo
art. 54, desde que observados os requisitos cumulativos dos incisos do §2° desse artigo; e (ii) o
entendimento do ST) é no sentido de ser valido que o PRJ preveja a limitacao dos créditos da
Classe | em 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos. 65. A partir dessas premissas é possivel
concluir que, havendo autorizacdo da AGC, os créditos trabalhistas que excederem 150 (cento e
cinquenta) saldrios-minimos podem ser classificados como quirografdrios. Nesta hipotese, o valor
excedente ndo precisara atender aos requisitos do §2° do art. 54 da Lei n® 11.101/2005, uma vez
que o excesso sera convertido em crédito quirografario. Apenas os créditos abaixo do referido
limite é que deverdao necessariamente observar as condicionantes do §2° do art. 54 da Lei n°
11.101/2005. 66. Isso porque (i) o art. 50, I, da Lei n° 11.101/2005 expressamente autoriza a
concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento, sem fixar limitacao [AgInt no REsp
1828635/RS, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO, TERCEIRA TURMA, Julgado em 20/09/2021 - DJe
23/09/2021.]; e (ii) a limitacdo prevista no art. 54, caput, da Lei n°® 11.101/2005 se restringe aos
créditos da Classe I.” (doc. 4, pp. 13 e 14).






penalidades.

e CLAUSULA 4.2.9. CREDITOS DE FORNECEDORES TAKE OR PAY SEM GARANTIA —
OprcAO Il: Com relacao aos credores que escolheram a Opcao Il, o
ADITAMENTO mantém o deségio original de 60% previsto para o periodo de
2024 até 31 de dezembro de 2025, com a previsao de que todos os
contratos desses credores serao rescindidos em 1° de julho de 2027. O
ADITAMENTO também prevé o alongamento das condicdes de pagamento,
nos mesmos termos do previsto para as outras classes — isto €, serao
quitados com os recursos levantados pelas Recuperandas com a venda de
imoveis até 31 de dezembro 2038.

e CLAUSULA 4.10. CREDOR EXTRACONCURSAL ADERENTE: O ADITAMENTO prevé
que os Credores Extraconcursais Aderentes cujos créditos foram
constituidos apos 1° de marco de 2023 e inadimplidos até a data de
homologacdao do ADITAMENTO poderdo participar da distribuicao de
recursos prevista na Clausula 5.3.4 (waterfal).

e CLAUSULA 5.3.4. RECEITA LIQUIDA DA VENDA DE IMOVEIS: O ADITAMENTO altera
uma série de disposicoes relativas aos critérios e condicdes da ordem de
pagamentos com a receita da alienacao de imoveis. Considerando a
necessidade premente de aliviar a pressao sobre o caixa da Ol e de
investimentos em atividades operacionais, o valor agregado de receita
destinado as atividades das RECUPERANDAS sera ampliado para
R$ 600.000.000,00. Também sera ampliado o valor agregado da receita da
venda desses bens que serd destinado aos pagamentos, de forma pro rata,
dos Credores listados na Clausula 5.3.5

e CLAUSULA 5.3.5: VEiCULO IMOVEIS: De forma a reduzir os custos de
manutencao e venda de tais bens de seu ativo nao circulante, diminuir a
pressao sobre o caixa da Ol e atribuir eficiéncia ao procedimento de
alienacao de imdveis, o ADITAMENTO prevé, como alternativa a venda
direta, a possibilidade de constituicio ou contratacdo de empresa
especializada na gestao de imoveis para a constituicao de um veiculo para
o qual serdo aportados tais bens, cuja participacao societaria de tal veiculo
poderd ser dada em pagamento aos Credores para quitacdo de seus
respectivos Créditos.

e CLAUSULA 5.4: DEPOSITOS RECURSAIS: Em conformidade com o que ocorreu
em outras recuperacoes judiciais'®, o Aditamento prevé o levantamento
dos depdsitos recursais de acdes trabalhistas. Como forma de garantia

'3 Esse é o caso da recuperacao judicial da Paranapanema (n°® 1001409-24.2022.8.26.0260), da 12
Vara Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem do Foro
Especializado 12 RAJ/72 RAJ/92 RA] do e. TJSP, cujo Plano de Recuperacao Judicial, aprovado e
homologado, previu que “/a/s Recuperandas estio autorizadas pelos Credores a levantar
diretamente os Depdsitos Recursais realizados em contas vinculadas a reclamagoes trabalhistas
para os pagamentos” dos créditos trabalhistas.





adicional do pagamento dos Créditos Trabalhistas, a razao de 50% dos
depositos recursais sera utilizada para pagamento dos Credores
Trabalhistas que elegeram a Opcao | e, uma vez atingido o valor agregado
da Clausula 4.1.1, também para o pagamento dos Credores Trabalhistas
que elegeram a Opcao Il. Os outros 50% dos depdsitos recursais serao
destinados ao capital de giro da Oi.

e O ADITAMENTO também prevé a possibilidade de constituicio de um
veiculo, ao qual poderao ser revertidos os direitos sobre depositos recursais
ainda nao levantados, cujas quotas poderao ser dadas em pagamento aos
Credores Trabalhistas — Opcao Il para quitacio de seus respectivos
créditos.

VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
A LUZ DO ADITAMENTO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

96. A luz de todas as premissas acima expostas, as RECUPERANDAS apresentam o
anexo Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro, elaborado a partir das premissas
do aditivo e das projecoes de receitas e despesas atualizadas (doc. 3), atestando a

viabilidade de suas atividades e do ADITAMENTO apresentado.

97. A partir da andlise de todas as Receitas Operacionais do GrRurO Ol, o laudo

evidencia que ha sélida projecio de crescimento das atividades e receitas

decorrentes da Ol, sobretudo daquelas associadas aos servicos desempenhadas em

suas novas atividades core, como o produto “O1 SOLUCOES” da Ol. Como se
depreende do seguinte grafico de “Receitas Operacionais Liquidas”, por exemplo,
projeta-se um faturamento cada vez maior nessas novas frentes estratégicas e em suas

subsidiarias, proporcionando um seu crescimento sustentavel (doc. 3, p. 17):
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98. O laudo também evidencia que a mudanca de orientacdo estratégica do
GRuPO O, aliada a venda de operacdes deficitarias e a progressiva reducao do legado
da Concessao, permitirdao a recuperacao do Fluxo de Caixa Operacional (FCO) da Ol

em pouquissimos anos, em razao da combinacdo entre o aumento do faturamento

dos novos servicos prestados e a reducao de custos e despesas com manutencao de
plantas e locacao de infraestrutura de transmissao e telecomunicagdes, por exemplo,
que representam, atualmente, relevantes custos incorridas para manter operacoes nao

core e/ou deficitérias (doc. 3, p. 18).

99. Note-se, a respeito, que o Fluxo de Caixa Operacional, hoje negativo, se

tornard positivo dentro de poucos anos, o que demonstra a viabilidade do

crescimento sustentavel de suas atividades (doc. 3, p. 19):
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100. Por fim, o laudo também atesta a viabilidade econdémico-financeira do

ADITAMENTO.

101. Afinal, considerando as premissas operacionais acima sintetizadas, bem como
as receitas nao operacionais decorrentes da venda de ativos e novas condigoes e
prazos de pagamento, o laudo comprova que o GRUPO Ol tem capacidade de
pagamento de suas dividas. Tal conclusao pode ser visualizada no gréfico a seguir, o
qual evidencia a existéncia de Saldo de Caixa suficiente para o cumprimento integral

das obrigacoes nos prazos pactuados no ADITAMENTO (doc. 3, p. 32):
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IMPOSITIVA CONCESSAO DE TUTELA DE URGENCIA: SUSPENSAO DA
EXIGIBILIDADE DO PLANO E DE EXECUCOES RELATIVAS A CREDITOS OU
OBRIGACOES SUJEITAS AO ADITAMENTO AO PLANO

102. Nos termos do art. 300 do CPC, “/a/ tutela de urgéncia serd concedida quando
houver elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo de dano ou
o risco ao resultado util do processo”. A aplicacio do CPC ao processo

recuperacional, por outro lado, esta expressamente prevista no art. 189 da LRE.

103. No presente caso, por todos os motivos ja expostos acima, é imprescindivel
que esse MM. Juizo conceda, com fundamento no art. 300 do CPC, a tutela de
urgéncia requerida pelas RECUPERANDAS, em carater /naudita altera parte, pois trata-se
de medida ndao apenas necessaria, mas essencial — senao vital —, para garantir a

continuidade do GrRuPO O, para o fim de:

(i) suspender, por 180 dias, a exigibilidade das obrigacdes previstas no PRJ,
com a subsequente proibicao de alegacdo de descumprimento e/ou
ajuizamento de acdes de faléncia ou execugdes movidas contra o GRUPO
Ol relativas a créditos ou obrigacoes sujeitas a0 ADITAMENTO;

(ii) proibir, por 180 dias, qualquer forma de retengao, arresto, penhora,
sequestro, busca e apreensao e constricdo judicial ou extrajudicial sobre
os bens das RECUPERANDAS, oriunda de demandas judiciais e/ou
extrajudiciais cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se ao ADITAMENTO; e

(iii)  impedir o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pela mera
apresentacao do ADITAMENTO, mediante operacao de clausulas /pso facto.






104. Antecipa-se, desde logo, que nao se trata propriamente de uma extensio do
stay period estabelecido no inicio da presente recuperacao judicial, mas a adocgao de
uma nova medida, de natureza cautelar, com o objetivo de preservar suas atividades
durante o periodo necessario a negociacao e aprovacao do ADITAMENTO pelos
credores. Isso porque, caso nao sejam deferidas as medidas liminares ora requeridas,

o patriménio do GRuPO Oi sera inexoravelmente dilapidado, comprometendo de

forma irreversivel o éxito desta recuperacao judicial.

105. Esclareca-se, por oportuno, que a concessao de tutelas de urgéncia com a
finalidade de suspender a exigibilidade das obrigacdes que se vencerem até a data
da assembleia geral de credores que ira deliberar sobre a proposta de aditamento é
perfeitamente possivel no ambito de um processo de recuperacao judicial, sendo tal
possibilidade reconhecida pelo Prof. PAULO PENALVA — uma das principais
autoridades em Direito Comercial no Brasil — em nota técnica elaborada

especificamente para o caso concreto (doc. 4, pp. 10/11):

“47. Pois bem, a partir da introducdo, no direito positivo, do
c:onsequencialismo juridico e a luz da ponderagdo dos interesses
envolvidos, a perspectiva de insucesso do processo de soerguimento de
empresa viavel corresponde a uma realidade a ser levada em
consideracio na decisio de manter, ou ndo, a exigibilidade das
obrigacoes que se vencerem até deliberacdo dos credores afetados pela
proposta de aditamento ao PRJ original.

48. Verificada a presenca dos requisitos autorizativos previstos no Codigo
de Processo Civil ("CPC") (art. 300 e seguintes), é possivel a concessao
de tutela de urgéncia com a finalidade de suspender a exigibilidade das
obrigacdes que se vencerem até a data da assembleia geral de credores
que ira deliberar sobre a proposta de aditamento, e para que os credores
a serem reestruturados ndo possam promover constricoes no patriménio
do devedor neste mesmo periodo.

49. A aplicacao subsidiaria de disposicoes do CPC ao processo de
recuperacgdo judicial é expressamente admitida pelo art. 189 da Lei n° 11.
O 1/2005, sendo cabivel - como de regra ocorre na aplicacao subsidiaria
- se houver omissao na lei especifica e nao houver incompatibilidade da
norma do CPC com o processo recuperacional.”. (doc. 4, pp. 10/11)

106. Feito esse esclarecimento, convém destacar que os requisitos previstos no art.





300 do CPC encontram-se devidamente preenchidos. A probabilidade do direito

invocado pelo GRuPO Ol — possibilidade de apresentacio e de votacdo do

ADITAMENTO em Assembleia Geral de Credores — é manifesta no presente caso.

107. Nos termos do art. 35, |, alinea “a” da LRE, “/aJ assembléia-geral de credores
terd por atribuicoes deliberar sobre: | — na recuperacao judicial: a) aprovagao,
rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacdo judicial apresentado pelo

devedor’ .

108. A respeito do tema, ensina MARCELO BARBOSA SACRAMONE que “do mesmo
modo que a Assembleia Geral de Credores tem atribuicao exclusiva para apreciar o

plano de recuperacdo judicial, também possuird atribuicdo exclusiva para apreciar o

pedido de aditamento ou alteracdo do plano de recuperagdo judicial anteriormente

aprovado pelos credores. A deliberacdo a respeito do aditamento serd feita da mesma

forma que em face do plano de recuperacdo judicial. Tanto os requisitos para a

convocacdo da AGC quanto o qudrum de instalacdo e de deliberacdo serdo os

mesmos” (Marcelo Barbosa Sacramone. Comentarios a Lei de Recuperacdo de

Empresas e Faléncia. 42 edicao. Sao Paulo: Saraivajur, 2023. p. 166).

109. Por sua vez, a jurisprudéncia do e. Superior Tribunal de Justica endossa a
possibilidade de apresentacao de aditivo ao plano de recuperacao judicial quando
novas situagcoes justificam uma mudanca nas disposicoes contidas em plano de

recuperagdo judicial aprovado pelos credores:

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. FALHA NA
PRESTACAO  JURISDICIONAL. INEXISTENCIA. RECUPERACAO
JUDICIAL. ENCERRAMENTO. PLANO DE RECUPERAQAO. ADITIVOS.
TERMO INICIAL. PRAZO BIENAL. CONCESSAO. BENEFICIO.
HABILITACOES PENDENTES. IRRELEVANCIA.(...) 8. A apresentacdo de
aditivos ao plano de recuperacdo judicial pressupée que o plano estava
sendo cumprido e, por situacdes que somente se mostraram depois, teve
que ser modificado, o que foi admitido pelos credores. Nao ha, assim,
propriamente uma ruptura da fase de execugao, motivo pelo qual inexiste
justificativa para a modificacao do termo inicial da contagem do prazo
bienal para o encerramento da recuperacao judicial. 9. A existéncia de

i

%

o @
> &
& ey
Baco ietron™






34

habilitacoes/impugnacoes de crédito ainda pendentes de transito em
julgado, o que evidencia nao estar definitivamente consolidado o quadro
geral de credores, ndao impede o encerramento da recuperacdo. 10.
Recurso especial nao provido.” (REsp n. 1.853.347/RJ, Min. Rel. Ricardo
Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 5.5.2020)

“AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
PROCESSUAL CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL. TERMO INICIAL DO
PRAZO DE FISCALIZA(;AO. DATA DA CONCESSAO DA
RECUPERAQAO. ADITIVOS AO PLANO. ALTERACAO DO TERMO.
DESNECESSIDADE.  AGRAVO INTERNO PROVIDO. AGRAVO
CONHECIDO. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1. "A apresentacdo de
aditivos ao plano de recuperacio judicial pressupée que o plano estava
sendo cumprido e, por situacdes que somente se mostraram depois, teve
que ser modificado, o que foi admitido pelos credores. Nao ha, assim,
propriamente uma ruptura da fase de execucio, motivo pelo qual inexiste
justificativa para a modificacdo do termo inicial da contagem do prazo
bienal para o encerramento da recuperacio judicial" (REsp 1.853.347/R],
Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA,
julgado em 05/05/2020, DJe de 11/05/2020). 2. O acérdao recorrido, ao
alterar a data do termo inicial para o término do prazo de caréncia,
decidiu em dissonancia com a jurisprudéncia desta Corte de Justica,
devendo ser restabelecida a decisao objeto de agravo de instrumento. 3.
Agravo interno provido para reconsiderar a decisao agravada e, em nova
analise, conhecer do agravo edar provimento ao recurso especial.” (AgInt
no AREsp n. 1.663.617/SP, Min. Rel. Raul Araudjo, Quarta Turma, julgado
em 22.11.21)

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERA(;AO JUDICIAL. MODIFICA(;AO DO
PLANO DE RECUPERACAO APOS O BIENIO DE SUPERVISAO
JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O
ENCERRAMENTO DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVAQAO DA
EMPRESA. ALTERA(;;\O SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE QUE
DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS
DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR
CONDITIO CREDITORUM. 1. O legislador brasileiro, ao elaborar o
diploma recuperacional, tracou alguns principios, de carater axiologico-
programatico, com o intuito de manter a solidez das diversas normas que
compdem a referida legislacao. Dentre todos, destacam-se os principios
da relevancia dos interesses dos credores; par conditio creditorum; e da
preservacao da empresa, 0s quais sdo encontrados no artigo 47 da Lei
11.101/2005. 2. Essa base principiologica serve de alicerce para a
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constituicao da Assembleia Geral de Credores, a qual possui a atribuicao
de aprovar ou rejeitar o plano de recuperacao judicial, nos moldes
apresentados pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3.
Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma interacao
estratégica entre o devedor e os credores, capaz de pressupor um
consenso minimo de ambos a respeito dos termos delineados no plano
de recuperacao judicial. Essas negociacoes demonstram o abandono de
um olhar individualizado de cada crédito e um apego maior a interacao
coletiva e organizada. 4. Discute-se, na espécie, sobre a modificacio do
plano originalmente proposto, ap6s o biénio de supervisdo judicial -
constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o
encerramento da recuperacio judicial da empresa recuperanda. Ainda
que transcorrido o prazo de até 2 anos de supervisdo judicial, ndo houve,
como ato subsequente, o encerramento da recuperacio, e, por isso, 0s
efeitos da recuperacdo judicial ainda perduram, mantendo assim a
vinculacio de todos os credores a deliberacio da Assembleia. 5. Recurso
especial provido.” (REsp n. 1.302.735/SP, Min. Rel. Luis Felipe Salomao,
Quarta Turma, julgado em 17.3.2016)

110. Os precedentes suscitados acima sao aplicaveis ao presente caso pois,
consoante detalhado acima, por causas alheias ao controle das RECUPERANDAS e
diante da frustracao das premissas assumidas quando da elaboracdo do PLANO
(condicoes de arrematacdao da UPI ClientCo, fluxo das condenacoes trabalhistas,
atrasos para a migracao do regime de STFC para autorizacao etc.), sao necessarias
alteracoes de algumas das disposicoes contidas no PLANO, a fim de sanar as

dificuldades de fluxo de caixa de curto prazo.

111.  Além disso, o GRUPO O, por todas as razoes ja detalhadas de forma exaustiva
nos itens 26/93 acima — as quais as RECUPERANDAS apenas fazem referéncia, para nao
tornar essa peticao desnecessariamente longa —, também comprovou a necessidade

de se modificar o PR] aprovado pelos credores, bem como aprovar o ADITAMENTO.

112.  Também atestando, para o caso especifico, a viabilidade da apresentacdo do

ADITAMENTO, veja-se a opiniao de PAULO PENALVA em sua nota técnica:

“11. Assim, é possivel que um devedor apresente modificativo ao
plano de recuperagdo judicial aprovado em assembleia-geral de
credores. A possibilidade decorre nao apenas da auséncia de proibicao
legal e da liberdade contratual (art. 5°, inciso Il da Constituicao da





Republica e art. 421 do Cédigo Civil), como esta prevista no art. 35,
inciso "I", alinea "a", da Lei n°® 11.101/2005, ao dispor que compete a
AGC deliberar, na recuperacao judicial, sobre a ‘aprovacao, rejeicao
ou modificacdo do plano de recuperacio judicial apresentado pelo
devedor’.

12. A jurisprudéncia consagra esse entendimento de que, apresentada
uma proposta de modificacdo do PR}, deve ser convocada uma AGC
para deliberar a respeito. Portanto, o PR] homologado pode sofrer
alteracdo enquanto a recuperacdo judicial ndo estiver encerrada.”.
(doc. 4, p. 4)

113. E por fim, consoante exposto nos itens 43/54 acima, a necessidade de
alteracao de algumas poucas previsdes do PRJ, mormente aquelas relativas a
obrigacoes de curto prazo, nao significa que o GRUPO Ol nao seja viavel. Muito pelo
contrario, o Laudo Econdémico-Financeiro anexo (doc. 3) atestou a viabilidade
econdmico-financeira das atividades das RECUPERANDAS e a possibilidade de
superacao da crise liquidez mediante a implementacao das novas condicoes
propostas no ADITAMENTO, sendo imprescindivel, portanto, que ele seja analisado e

votado em Assembleia Geral de Credores.

114. De modo similar, ha perigo de dano iminente e o risco ao resultado Util da

presente recuperacao judicial caso as medidas pleiteadas pelas RECUPERANDAS nos

itens 103 acima nao sejam deferidas.

115.  As RECUPERANDAS enfrentam dificuldades de fluxo de caixa de curto prazo,
em razao de diversos fatores externos ja expostos. Além disso, projetam uma reducao
expressiva de sua liquidez nos proximos meses, em virtude da manutencdo
prolongada de custos operacionais, sem o aumento de receitas na mesma proporcao.
Tal cendrio acarreta o risco concreto de que as RECUPERANDAS nao consigam cumprir
integralmente suas obrigacdes financeiras de curto prazo previstas no PRJ, até a

realizacao da AGC que deliberara sobre o ADITAMENTO.

116. Essa situacao ameacaria os esforcos que vém sendo empreendidos pela Nova

Governanga da O, juntamente com seus credores, em prol de sua reestruturacao, o





que seria prejudicial a todos os stakeholders do GRuPO Ol. Essa circunstancia seria
especialmente danosa pelo cenario descrito nos itens 55/70 acima, isto é, em que o
GRuUPO Ol, sob a lideranca da sua Nova Governanga, vem apresentando sélidos
resultados indicando o seu crescimento econdmico, a sua viabilidade econémico-
financeira e a retomada financeira e operacional pelas novas operacoes estratégicas
do grupo (cf. itens 43/54 supra).

117. O deferimento das medidas também é imperioso em razao do principio da
preservacao e da funcao social da empresa. A recuperacdo judicial é a maior da
América Latina, havendo milhares de credores, inclusive 2.340 trabalhistas, que
dependem da manutencao de suas atividades para receberem seus créditos. Além
disso, a preservacao das atividades do GRurPO OI também permitird a manutencao

dos 21.955 empregos diretos e indiretos gerados pelas RECUPERANDAS.

118. Por sua vez, o prosseguimento das execucbes movidas contra as
RECUPERANDAS relativas a créditos ou obrigacoes sujeitos ao ADITAMENTO — em

especial as execugdes que tramitam perante a Justica do Trabalho — representa grave

risco a continuidade das atividades do GrRurO Ol.

119. Nesse sentido, o prosseguimento dessas execucdes — as quais sao lastreadas
em créditos que serdao reestruturados na forma do ADITAMENTO — possibilitara a
implementacao de inimeras medidas constritivas contra o patriménio das
RECUPERANDAS, as quais poderao ter como resultado o bloqueio de recursos
importantissimos que precisam ser utilizados pelo GRUPO Ol para a manutengdo de

suas operacoes.

120. Ha4, assim, o risco iminente de que o prosseguimento dessas execucdes, com
a consequente implementacdo de eventuais medidas constritivas contra as
RECUPERANDAS, crie um efeito cascata, dificultando as operacdes do GRuUPO Ol antes
mesmo dos credores negociarem e votarem o ADITAMENTO, em prejuizo aos interesses

de milhares de credores e dos 21.955 empregados diretos e indiretos do GRupO Ol.





121.  Em resumo, o GRUPO Ol, por meio das tutelas de urgéncia requeridas nesta
peticdo, busca tao somente assegurar o resultado Gtil da reestruturagdo proposta no
ADITAMENTO, viabilizando que possa ser negociada e votada pelos credores em AGC

a ser designada por esse MM. Juizo. Nada além disso.

122.  Nao haveria sentido l6gico manter a obrigacdo de pagamento do PR] original
vigente e exigivel, se, nesta manifestacio, o GRUPO Ol esta apresentando um
ADITAMENTO justamente para alterar tais obrigacoes, por manifesta impossibilidade de
cumpri-las concomitantemente a rotina da sua operacao. Seria um ato contraditorio

com o proprio escopo do ADITAMENTO.

123. No entanto, a viabilidade dessas negociacdes exige, como condicdo

indispensavel, a suspensdo, por até 180 dias — prazo, em principio, suficiente para a

realizacao do conclave e de todos os atos legais que necessariamente o antecedem
(por exemplo, apresentacao de objecdes, publicacio de edital, etc.) -, da
exigibilidade das disposicdes contidas no PRJ, das execucbes movidas contra as
RECUPERANDAS relativas a créditos ou obrigacoes sujeitos ao ADITAMENTO e da
possibilidade de vencimento antecipado de obrigacdes, a fim de afastar os riscos ao

seu soerguimento no curso das negociacoes.

124. Como se adiantou, o Prof. PAULO PENALVA atestou em sua nota técnica a
possibilidade da concessao de tutela de urgéncia para suspender a exigibilidade das
obrigacoes contidas no PRJ, bem como as execugdes movidas contra a Recuperanda,
quando a devedora demonstrou a necessidade de modificacago do plano

originalmente aprovado pelos credores. Nesse sentido:

“50. A previsao do stay period como efeito do deferimento do
processamento da recuperacao judicial garante a suspensdo das
execucdes e constricbes enquanto o devedor negocia as condicoes de
equacionamento de suas dividas, protecdo que se mostra compativel com
a suspensdo da exigibilidade de determinadas obrigacées também apés a
apresentacdo de proposta de aditamento ao PR], a perdurar até a
realizacao da assembleia-geral de credores que ira deliberar sobre tal
proposta do devedor. A finalidade da suspensdo promovida, em um
momento inicial, pelo stay period, é rigorosamente a mesma daquela que






serd gerada por forca da apresentacio do aditamento, valendo, nesta
hip6tese, as mesmas consideracoes constantes dos itens 28 a 36 acima.”
(doc. 4, p. 11).

125. Como demonstrado pelo Prof. PAULO PENALVA, embora o art. 6°, §4°, da LRE
seja hipotese legal tipica de suspensao de obrigacoes, criada para o periodo prévio a
aprovacao do plano de recuperagao judicial, nada impede a concessdo de outras
medidas cautelares atipicas, com fundamento no art. 300 do CPC e no art. 189 da
LRE, sobretudo num cenério em que a medida protetiva tem finalidade meramente
assecuratéria e se presta, rigorosamente, a mesma finalidade do stay period, que é
permitir a continuidade da empresa vidvel acometida por dificuldades momentaneas

de fluxo de caixa de curto prazo, enquanto ela renegocia os seus débitos.

126. Em suas palavras, “§4° do art. 6°da Lei n~ 11.101/2005 trata de hipotese
legal de suspensdo das obrigacées do devedor que tem o processamento da sua
recuperacao judicial deferida. No entanto, isso ndo impede a suspensdo em outras
hipdteses ndo expressamente previstas na legislacdo, desde que se demonstre que o
stay period é medida necessdria para permitir a renegociacdo dos débitos, e estejam

atendidos os requisitos do art. 300 do CPC.” (doc. 4, p. 11, grifou-se).

127. Conforme ressaltado pelo eminente professor, essa medida poderia até
mesmo ser fundamentada no poder geral de cautela do juiz — inclusive porque ela
visa a garantir a propria efetividade do ADITAMENTO, ja que seria até mesmo
contraditério com essa proposta se, durante a pendéncia das negociagdes, o GRUPO

O1 seguisse pagando os créditos nos termos do PLANO que sera modificado:

“54. Ademais, o stay period também poderia estar fundamentado no
poder geral de cautela do juiz de determinar as medidas adequadas para
assegurar o resultado atil do processo (art. 297 do CPC). O resultado dtil,
na hipétese, é a eventual aprovacdo de alteracio do PRJ, que é o
instrumento mais importante para o soerguimento da empresa. Sem o stay
period, os credores afetados poderdao cobrar individualmente os seus
créditos e comprometer a efetiva recuperacao da devedora. Até porque, a
manutencao da obrigacdo de pagar os valores constantes do PR} ap6s a
apresentacio do Aditamento ao PR] poderia representar, em Ultima
instdncia, comportamento contraditério com a propria necessidade de ser






aditado o PRJ. Afinal, .se a devedora pudesse pagar as dividas nas
condicoes do PRJ, ela ndo teria a necessidade de promover o seu
aditamento.

55. Se o poder geral de cautela permite ao juiz até mesmo o deferimento
de medidas atipicas, com muito mais razao permitiria o deferimento do
stay period, que é uma medida tipica (art. 6°, inciso 1, da Lei n°
11.101/2005).” (doc. 4, pp. 11 e 12, grifou-se).

128. Nao é so. A jurisprudéncia, ao analisar caso analogos ao presente, também

tem admitido medidas semelhantes.

129. Providéncias idénticas as aqui pretendidas foram concedidas pelo MM. Juizo
da 12 Vara Empresarial do Rio de Janeiro na recuperacdo judicial do GRUPO
CONSTELLATION'®, empresa lider em desempenho em operacoes no pré-sal, para
exploracdo de petrdleo e gas no Brasil. No curso de sua recuperacao judicial,
concedida em 12.7.2019, as Recuperandas passaram a enfrentar problemas de fluxo

de caixa, por razoes externas, e precisaram aditar o plano de recuperacao judicial.

130. Para assegurar a liquidez de sua operagdo e a manutencao de caixa durante a
renegociacao do plano de recuperacao judicial, as recuperandas formularam, em
06.04.2021, pedido de tutela de urgéncia para (i) concessao de prazo para a

apresentacao de aditivo, com a suspensdo da exigibilidade das obrigac6es previstas

no PR) vigente, até que o aditivo fosse aprovado e homologado; e (ii) a extensao do

periodo de supervisdao judicial do processo de recuperacao judicial por mais 12
(doze) meses, o que foi deferido pelo MM. Juizo Recuperacional'’, em decisao

mantida pela e. 16 Camara Civel do e. Tribunal de Justica do Rio de Janeiro:

'® TJRJ, n°® 0288463-96.2018.8.19.0001, 12 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. Decisao: 7.4.2021.

7 “Fls. 124169/124185: considerando as razdes expostas pelas recuperandas, razdes essas que
dispensam maiores esclarecimentos, lhes concedo prazo para a apresentacao de aditivo ao plano,
determinando desde ja a suspensio da exigibilidade das obrigacdes do plano, principais e
acessorias, sendo consideradas todas inexigiveis até que um novo aditivo seja apresentado,
aprovado e homologado, incluindo a obrigagdo acessdria de manutencao de liquidez minima,
prevista no plano e nos seus anexos novos instrumentos de reestruturacao, bem como nos acordos
homologados nestes autos, deferindo, ainda, a extensao do periodo de supervisao deste juizo com
relagdo a presente recuperacao judicial por mais 12 (doze) meses contados desta data.”.





“(...) Decisao que, acolhendo motivos relacionados a pandemia, deferiu o
pedido das Recuperandas de suspensao das obrigacdes pactuadas no PR)
primitivo até que novo conclave aprove, ou ndo, aditivo a ser
apresentado. Inconformismo de parte dos credores. (...) 3. Descumprido
o Plano de Recuperacdo, mormente diante de contextos econdmicos
extraordindrios, é legitimo o deferimento de prazo a credores e
recuperandas para a elaboracao e apresentacao de plano substituto, mercé
do Principio da Preservacao da Empresa e da iniquidade de uma possivel
aplicacao automatica do artigo 73, 1V, da Lei 11.101. 4. Protecdo da
recuperanda confra acdes e execucdes que pode ser deferida como
instrumento de apoio a nova crise da empresa, impedindo ataques
capazes de inviabilizarem a apresentacio de novo plano. Protecio que,
contudo, nao pode ser dada por prazo indeterminado, ou ‘até que um
novo aditivo seja apresentado’, submetendo-se os credores ao talante das
recuperandas. 5. Prazo de protecao fixado em 90 dias do deferimento da
apresentacao de novo plano, acrescido de mais 60 para a manifestacao
dos credores em nova assembleia.”. (TJ-RJ, 162 Cam. Civ. Al n°® 0032565-
80.2021.8.19.0000, Rel. Des. Eduardo Gusmao Alves de Brito Neto, j.
1.8.2022)

131. Destaca-se ainda a decisao proferida pelo MM. Juizo da 12 Vara Empresarial
do Rio de Janeiro nos autos da recuperacao judicial da J.J. MARTINS, deferindo
providéncias voltadas a preservacao da empresa, inclusive determinando a suspensao

da exigibilidade das obrigacdes concursais.'

132.  Da mesma maneira, na recuperacdo judicial da WERNER, determinou-se “a

SUSPENSAO do cumprimento do plano de recuperacio judicial pelo prazo de 6

(seis) meses, a contar do més de margo” '°. Na recuperacao judicial de GPC, por sua

vez, foi determinada a “suspensdo do pagamento de todos os créditos concursais

pelo prazo de 90 dias” *°.

133. Considerando (i) a necessidade da repactuacao de determinadas clausulas do
PLANO; (ii) a apresentacdo do anexo Laudo Econdmico-Financeiro atestando a

viabilidade econdmico-financeira das atividades das RECUPERANDAS (doc. 3); e (iii) a

"® TJRJ, n® 0053441-63.2015.8.19.0001, 12 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. Decisdo: 22.5.20.
Y TJRJ, n® 0007270-46.2020.8.19.0042, 42 Vara Civel de Petrépolis. Decisao: 16.6.20.
2 TJRJ, n° 0116330-24.2013.8.19.0001, 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. Decisao: 6.4.20.





imprescindibilidade de se preservar as atividades das RECUPERANDAS durante o tempo
necessario a negociacao, repactuacdo, aprovacao e homologacao das obrigacoes
previstas no ADITAMENTO (docs. 1 e 2), a concessao da tutela de urgéncia ora pleiteada

é medida que se impoe no presente caso.

134. A nado concessao da medida comprometera gravemente a continuidade das
atividades das RECUPERANDAS, expondo-as a execucdes e constricdes patrimoniais que
inviabilizam a manutencao de suas operacoes e, por consequéncia, colocam em risco
o cumprimento das obrigacdes previstas no ADITAMENTO, frustrando os objetivos do

processo recuperacional e da LRE.

135.  Por fim, cumpre notar que diversos contratos firmados com fornecedores de
produtos e servicos ao GRUPO OI possuem clausulas resolutivas expressas (clausulas
Ipso facto), que preveem a rescisao das avencas, de pleno direito, em situacoes como
a presente. A partir da apresentacao deste ADITAMENTO, ha risco de que fornecedores
essenciais do GRuUPO Ol acionem tais clausulas, o que afetaria a operacdao do GRUPO

Ol antes que seus credores apreciassem o ADITAMENTO.

136. Nesse contexto, também como forma de preservar o resultado util da medida
aqui proposta, € necessario que a eficacia das aludidas clausulas seja suspensa, em
atencao ao principio da preservacao da empresa, conforme vem reiteradamente sido
deferido por esse Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, sob o entendimento

de que tais disposicoes sao abusivas e incompativeis com tal principio?'.

2 Medidas assim foram deferidas tanto na 12 Recuperacao Judicial do GRUPO Ol, quanto em sede
cautelar nesta 22 Recuperacao Judicial, quando se determinou a suspensao das clausulas de todos
0s contratos que previssem a rescisao pelo simples fato da distribuicao da recuperacao judicial.
Confira-se, a respeito, o que a e. 82 Camara Civel consignou ao confirmar a decisio proferida na
12 RJ: “AGRAVO INTERNO EM AGRAVO DE INSTRUMENTO. DIREITO EMPRESARIAL,
ADMINISTRATIVO E PROCESSO CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL. IRRESIGNACAO CONTRA
DECISAO DE INDEFERIMENTO DE EFEITO SUSPENSIVO. SOBRESTAMENTO DE EFICACIA DE
CLAUSULA DE RESCISAO CONTRATUAL. Ponderacio entre o rigor contratual de vinculo
negocial entre as partes e a funcio social da atividade desenvolvida pela agravada que enseja a
manutencio do fornecimento de produtos pelo agravante para evitar a risco de prejuizo as
atividades da pelo agravada. CONHECIMENTO E DESPROVIMENTO do recurso.” (TJR], 82 CC,
Al n°® 0038854-05.2016.8.19.0000, Des. Relator Cézar Augusto Rodrigues Costa, j. 14.2.2017).
Medidas idénticas foram deferidas na Recuperacao Judicial das AMERICANAS (TJR], 42 Vara






137. Assim, o GRUPO OlI, com fundamento no art. 300 do CPC, confia em que
V.Exa. concedera a tutela de urgéncia requerida abaixo, em carater /inaudita altera
parte, para o fim de (i) suspender, por 180 dias, a exigibilidade das obrigacdes
previstas no PRJ, com a subsequente proibi¢do de alegagdao de descumprimento do
PRJ e/ou ajuizamento de acoes de faléncia ou de execucdes movidas contra o GRUPO
O relativas a créditos ou obrigagdes sujeitas ao ADITAMENTO; (ii) proibir, por 180
dias, qualquer forma de retengao, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensio e
constricdo judicial e/ou extrajudicial sobre os bens das RECUPERANDAS, oriunda de
demandas judiciais e/ou extrajudiciais cujos créditos ou obrigacoes sujeitem-se ao
ADITAMENTO; e (iii) impedir a decretacdo de inadimplemento e/ou vencimento
antecipado de qualquer obrigacio com fundamento na apresentagio do ADITAMENTO
(clausulas jpso facto).

138. Por fim, cumpre esclarecer que as medidas aqui pleiteadas implicariam
apenas na suspensao provisoria da exigibilidade das obrigacdes do PLANO, de modo
que, na remota hipétese em que a proposta de ADITAMENTO ndo venha a ser aprovada
(quod non!), a consequéncia nao sera aquela prevista no §8° do art. 56 da LRE, mas

a cessacao do sobrestamento do PLANO, que continuara vigente.
PEDIDOS

139. Por todo exposto, as RECUPERANDAS confiam em que V.Exa., apos o

deferimento da tutela de urgéncia requeridas nos itens 103 e 137 acima, em carater

Empresarial, Processo n°® 0803087-20.2023.8.19.0001, Juiz de Direito Paulo Assed, proferida em
13.1.2023) e por diversos outros Tribunais de Justica do pais (TJSP, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Al n® 2017701-76.2019.8.26.0000, Rel. Des. Mauricio Pessoa, j. 10.6.2019; TJRS, 62
CC, Al n°® 70052212727, Rel. Des. Artur Arnildo Ludwig, j. 20.6.2013; e TJPR, 172 CC, Al n°
1.292.381-0, Des. Rel. Luis Sérgio Swiech, j.22.72015).

Esse também é o entendimento da doutrina, que reconhece a nulidade de cldusula jpso facto, pois
“sao objetivos do direito da insolvéncia criar condicoes para a recuperacao da empresa, quando
viavel, e maximizar o valor do patriménio liquidado no caso da faléncia, para distribui-lo conforme
a hierarquia legal de prioridades”; ao que podem acrescer-se os objetivos de preservar o valor atual
da alocacdo dos ativos da empresa devedora, de modo a viabilizar sua recuperacdo. Portanto,
conforme autorizada opinido de Deborah Kirschbaum, a decisdo que defere o processamento ndo
autoriza que o credor invoque a cldusula resolutiva expressa por insolvéncia” (AYOUB, Luiz
Roberto. CAVALLI, Cassio Machado. A construgdo jurisprudencial da recuperacao judicial de
empresas — 4. ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, grifou-se).
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inaudita altera parte diante do iminente risco em que o GRUPO Ol se encontra de
sofrer agressivas constricbes em seu patrimoénio, (i) intimard os credores, o i.
Ministério Publico e os i. Administradores Judiciais para tomarem ciéncia a respeito
do ADITAMENTO e do Laudo Econdmico-Financeiro (docs. 1, 2 e 3); e (ii) determinara
a expedicao do edital referido no art. 52, §1°, da LRE, dando ciéncia a respeito da
apresentacdo do ADITAMENTO e do Laudo Econdmico-Financeiro, intimando os

credores para apresentarem eventuais objecoes.

140. Por fim, o GrRurO OI requer que todas as intimacoes e publicacoes sejam
feitas, cumulativa e exclusivamente, em nome dos advogados signatarios desta

manifestacao, sob pena de nulidade (art. 272, §1°, do CPC).

Nestes termos
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 1° de julho de 2025.

Marcos Pitanga Ferreira Thiago Peixoto Alves Paulo Padis
OAB/R) 144.825 OAB/SP 301.491 OAB/R] 139.860- A
Luiz Carlos Malheiros Frangca  Jodo Felipe Martins de Almeida  Talitha Aguillar Leite
OAB/R] 163.989 OAB/R] 200.664 OAB/SP 344.859
Jodo Felipe Lynch Meggiolaro Helena Acker Caetano Mariana Leoni Beserra
OAB/R] 216.273 OAB/R] 230.206 OAB/SP 443.636
Fernanda Anuda Edson Bossonaro Junior
OAB/R] 241.307 OAB/R] 264.022
Diana Lise Freitas Luis Fellipe Freitas

OAB/R] 256.584 OAB/R] 261.146
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